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Baapa ycBaja

OUCKAJIHY CTPATETH]Y
3A 2013.TOJAUHY CA ITPOJEKIIUJAMA 3A 2014. U 2015.TOAUHY

MakpoekOHOMCKH OKBUp 3a nepuof of 2013. 1o 2015. roauHe

1. llnsbeBU U cMepHUIe eKOHOMCKE IOJIMTUKe Yy epuoay ox 2013. fo
2015. rogune

CTpaTelllku LIM/b EKOHOMCKe MOJUTHKe Kojy he Biasa BoJUTH y HapeHOM NepHUOJY jecTe
ybp3ame npoleca eBpoICKUX HHTerpanuja Kpo3 clipoBoheme akTUBHOCTH Ha [06Hjaly AaTyMa 3a
OTHOYMIbale MperoBopa O NPUCTyNawy EBpONCKOj yHUjU M cipoBoheme cUCTEMCKUX pedopMu
pajiu ucnywaBawba KpUTepHUjyMa Koje je ycroctaBuo EBporncku caBeT y KonenxareHy kpos npouec
cTabuiusanuje U MPUAPYKUBamka paJii CTUIAKA CTaTyca MyHONpaBHOT WwiaHa EY. Y ToMm numby
ybp3ahe ce [oHOLeme CBUX HEONXOJHHUX CHCTEMCKUX 3aKOHA U 00e36eJUTH NMPUMeHa YCBOjeHUX
3aKOHA M MPOIMHKCa ca [IUJbEM /Ia Ce YCIOCTaBU TPXKUIIHA TPUBPE/A, MAaKPOEKOHOMCKA CTAOUIHOCT U
BJIa/laBMHA IIPpaBa U Cy30Hje Kopyniyja U OpraHu30BaHU KPUMHUHAJL.

EBporncka koMmucuja kpajeM 2011. roguHe y cCBOM MUIIJbeHy 0 3axTeBYy Cpbuje 3a Y4JIAaHCTBO
y EY ouenuna je ga Cpbuja ocTBapyje Hampefak y HUCHYHEHY MNOJUTHUYKUX M E€KOHOMCKUX
KpUTEpPHUjyMa U HCIyHaBa CBoje oOaBe3e Koje mpouctudy u3 Crmopasyma O CTaGUIM3ALHUjU U
npujpyxuBamwy U [IpenasHor cnopasyma u npenopydusia EBpornckom caBety jga Cpbuju pogenu
CTaTycC 3eMJ/be KaHAWaTa 3a 4wiaHcTBo ¥ EY, yaumajyhu y 063up [0 caZia MOCTUTHYTHU HampeJak.
EBporcku caBer je 1. mapTa 2012. roguHe gojesnvio Cp6uju cTaTyc KaHJU/1aTa 32 YIAHCTBO y EY.

Byiasia he y6p3aTv akTHBHOCTHM Ha J00Hjarmby JaTyMa 3a NMpeAIpHUCTYIIHEe NpPeroBope U
HaCTaBUTH HCIyHhaBambe KpuTepujyma u3 KonenxareHa v o6aBe3a Koje npoucTudy us Cnopasyma o
cTabuav3alujyu U NpuapykuBamwy. Pasn 3a70Bo/baBakba €KOHOMCKHX M MOJIMTUYKUX KpUTEpHUjyMa
3a wjgaHCTBO y EY o06e36enuhe ce jayarbe aJMHUHUCTPATUBHUX KalalMTeTa W CTAaOUJIHOCT
WHCTUTYLHAja KOje TapaHTyjy AeMOKpaTHjy, BJaJaBUHYy I[paBa, NOLITOBame JbYJACKHUX IIpaBa U
3alITUTY MalbHHA, Pa3Boj TPXKUILHE EKOHOMHje U jauyame HeHUX KamnauuTeTa Ja OJrOBOPU Ha
NPUTHUCAK KOHKYpeHlMje U TPXKUIIHUX cHara M3 EY, kao U cTBapame CTAOUJIHOI €KOHOMCKOT U
MOHETApHOT OKpYXKeka.

1.1. OCHOBHH IIMJbEBH EKOHOMCKE MOJIUTUKE

ExoHOMCKa nosiuThKa Kojy he Bsiagia Bogutu y nepuoay oz, 2013. no 2015. roguHe cTBapahe
yCJI0Be 3a MAaKpPOEKOHOMCKY CTaGU/IHOCT M €KOHOMCKH OINOpaBaK MU pacT MpuBpese Ha 6a3u
noBehama MHBECTHIIMja U U3B03a KOju 06e30ehyje mobosbliamkbe CTakba HA TPXKHUIITY paja U pacT
>)KUBOTHOT CTaHJapAa. Y TOM IOIJIeJly eKOHOMCKA MOoJIMTHKAa 6uhe ycMepeHa Ha obe3beheme U
CTBapambe CPeAHOpPOYHO OJp>KUBE E€KOHOMCKe CTAaOWJHOCTH U CTBapamky aMOHjeHTa 3a OpiKu
MPUBPE/IHU PACT ¥ CMakhethe He3al0CJIEeHOCTH.
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OCHOBHHU LIM/beBH MaKPOEKOHOMCKE TOJIUTHKE Y HapeJHe TpU GrCKaIHe TOAUHE CY:
O MaKpOeKOHOMCKa CTabUJIHOCT;
O EeKOHOMCKH ONOpaBaK U y6p3arme pacTa;
o mnoBehare 3aM0CEHOCTH U XKUBOTHOT CTaHAap/a.

MakpoekoHOMCKa CTaOUJIHOCT je K/by4Ha IMPETIOCTaBKa 3a pacT MpHUBpesie U nmoBehame
3aMOCJEHOCTH U JKHMBOTHOT CTaHJap/a. YCIOCTaB/bakbe MaKPOEKOHOMCKE CTabUJIHOCTH Kpo3
CMambehe MaKPOeKOHOMCKUX HepaBHOTeXxa (nHdanuje, druckanHor gebuunTta, Jedunura Tekyher
pauyHa) 3axTeBa YBPCTY KOOPJUHALM]y GUCKAHE U MOHETAPHE TOJIUTHKE.

EKOHOMCKM OmopaBak M ybp3ame MpUBPeJHOr pacta odyekyje ce y 2013. u HapejHe JiBe
roviHe Ha 6a3u ¢ucKaJHOr npuyarohaBawma U CIpoOBOhewma CTPYKTYPHHUX pedopMU Koje
006e36ehyjy moBehawe 13B03a, WITeHe, MPOAYKTUBHOCTH M KOHKYPEHTHOCTH, Kao W Ha 6a3u
O0YEeKHBAHOT N000JbllIakha CTakha EKOHOMHUja eBPO30HE Koje GUTHO YTUUY Ha PUBPELHY aKTUBHOCT
Y 3anocJsieHocT y Cp6uju.

OCHOBHM MaKpOeKOHOMCKH OKBHUp 3a HapeaHe Tpu ¢ucKasHe roJuHe mpejBuba y6p3ame
NpPUBPEJHOr pacTa y3 CMakbehe MaKPOEKOHOMCKUX HEepaBHOTEXa, Npe cBera uHoJandje U
neobunura Tekyher pauyna. [Ipy ToMe, pacT eKOHOMCKe aKTMBHOCTHM orpaHudaBahe pactyhe
noTpebe y norJiey GUHAHCUPakba MJIATHOT OMJIaHCca U pUHAHCUPakha jaBHOT CEKTOpa.

[locTusamwe npuBpesHOr pacTta U NoBehame KOHKYPEHTHOCTH MNpPHUBpeJe IpeJcTaB/ba
peasiHy OCHOBY 3a noBehame 3an0oc/€HOCTH U pacT CTaHJap/ia cTaHOBHUIITBA. Ouekyje ce yop3ame
pacTa 3amnoc/JeHOCTH U )XKUBOTHOT CTaHJlap/ia HaKOH M3/lacKa U3 eKOHOMCKe KpU3e ca OJMHULambeM
TpaH3UIMje U pPEeCTPYKTypHUpama TMpUBpeZie Ha 0a3u OTK/Iamama HWHCTUTYLIUOHATHUX M
CTPYKTYPHHUX OTpaHH4Yera U eduKacHUjer Boherma eKOHOMCKe NMoJIMTHKe. HakoH omTpor naga
3al0C/IeHOCTH U KUBOTHOT cTaH/ap/a y nepuoay 2009-2012. roaune, ovdekyje ce y 2013. roaunu
ybJiakaBarbe Tajia 3arnocaeHocTy, a o 2014. roguHe y6p3aBarbe NPUBPEJHOT pacTa U noBehame
3aIll0C/IEHOCTH CTAHOBHHUILITBA PaJHOT y3pacTa, Kao IVIaBHOT IIOKa3aTe/ba CTamka Ha HAllMOHAJIHOM
TPXKUILTY paja.

O K/by4He Ba)KHOCTH 3a YCIOCTaB/batbe MAKPOEKOHOMCKE CTAaGMJIHOCTH M OJPXKHUBOT
MPUBPEHOT pacTa jecTe Bohemwe pallMOHATTHUX €KOHOMCKHX MOJIMTHKA U yOp3ame CTPYKTYPHHUX
pedopmu Koje ocso6ahajy noteHuujan 3a pact. Crora he ce paju nocrusama Lu/beBa EKOHOMCKE
nosntuke y 2013. 1 Hape/iHe JiBe ro/iMHe NpeJy3uMaTH epuKacHe Mepe GpUCKaIHe, MOHETAPHE U
CTPYKTYpHe TOJUTHKe, Koje he oMoryhutu y6p3aH U OJpKHUB NPUBPEJHU pacT. Y cpesulITy
eKOHOMCKe IN0JIMTHKe 6uhe cnpoBoheme mporpaMa NoAcTHLAKkA NPUBpeJe, IporpaMa QpuUcKalHe
KOHCOJIMJAllHje, IporpaMa CMameha jaBHOT Jiyra U IJIaHa CTPYKTYPHUX peOopMHU.

duckasHa noJuTHKa he 06e36eIUTU CMatbemhe PUCKaJHOT AedUIUTA KPOo3 o/roBapajyhe
M3MeHe y TIOpPEeCKOj MOJUTHUIM U HajBehuM fesioM Kpo3 $HCKalIHO MpuarohaBame Ha pacxo/iHO]
cTpaHu. MoHeTapHa MoOJIUTUKA 06e30equhe ocTBapuBame IW/baHe HHJALMje, CIpoBoheme
pexruMa pyKkoBoheHo miauBajyher 1eBU3HOT Kypca U CMakbehe PU3rKa 1o GUHAHCHjCKY CTaGHUIIHOCT.
CTpykTypHa nojiMTHKa nokpenyhe pepopme Koje npejicTaB/bajy OCHOBHH YCJIOB GpKer NpUBPeSHOT
pacra kpo3 noBehaBame KanayuTeTa NIpUBpe/ie 3a MPOU3BO/ LY, LITEbY U N3B03. [locebHa maxmmba
ycMepuhe ce Ha CTpyKTypHe pedopMe Koje yHanpehyjy MOCJIOBHO OKpy:Keke paju MpHBJIaYeHha
MOTeHIMjaJIHUX UHBECTUTOPA, Kao U Ha pedpopMe jaBHOT ceKTOpa.

1.2. Pa3BojHO OpujeHTUCAaHe Mepe eKOHOMCKE IOJIUTUKE

[IpyopUTETHU IHU/b €KOHOMCKE IOJUTHKE Yy HapeJHOM Cpe/HhOpOYHOM Iepuoay Ouhe
€KOHOMCKH OII0OpaBaK 3eMJ/be M CTBaparbe YCJI0Ba 3a OJP>KUB U paBHOMepaH NMPHUBPEJHU pacT Ha
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6a3u noBeharwa MHBeCTUIMja U M3B0O3a KOju 00e30ehyje moBehare 3amoc/ieHOCTH U KUBOTHOT
CTaH/iap/ia ¥ IOIPUHOCH GPKeM pelllaBawy NpoGseMa cCTapemha CTAHOBHUINTBA y Cpouju.

Pazu y61axkaBara ocsiejua Apyror Tajaca rio6ajiHe eKOHOMCKe Kpr3e, Ioce6HO KpHu3se y
eBpO30HH, Ha npuBpeay Cp6uje M CTBapama yCJOBa 32 €KOHOMCKH ONOpAaBaK JOHET je IJIaH
AaHTHUKPU3HMX Mepa 3a npuBpeay. KibyyHa Mepa je cyGBeHIMOHHcame KaMaTa Ha KpeJuTe 3a
JIMKBUJIHOCT IpPUBpeJe W CcTaMbeHy u3rpazmy. Ilopes Tora, BaHe Mepe 3a NOACTULAE U
pactepehewe mnpuBpeZe cy ckpahuBalbe pOKOBa 3a HaIJaTy MOTpaXKHUBama o0f Pemy6JinKe,
JIOKaJIHMX CaMOyIpaBa W jaBHUX mpeay3eha, yKuJawe HENOTPeOGHUX MapadUCKaJHUX HameTa U
Takcu Koje muahajy mpexyseha, kao M HemoTpeGHMX areHunuja U ¢GoHJOBA. Y yCJOBMMA KpH3e
ApxaBa he Ha ofroBapajyhu HAYMH HHTEPBEHUCATH PAJIM TIOKpeTamka MPOU3BO/[Ibe U UHBECTHIIN]A,
noce6HO y perioHMMa ca BUCOKOM CTONOM He3amnocaeHocTH. [Ipyxahe ce 6ecnoBpaTHa nmoMoh u
Cy6GBEHIMOHMCATH KPEAUTH MalUM W CpeJmuM npeny3ehrMa, moyeB of mpejy3eTHHKA KOjU ce
6aBe pa3HMM 3aHaTHMa /0 MNpeJy3eTHHKA KOju ce 6GaBe HMHPOPMALMOHUM TeEXHOJIOTHjaMa H
M3BO30M yCIIyTa.

[Topes KpaTKOpPOYHOT MporpaMa Mepa KojuMa Ce CMamyje jaBHA MOTPOIIka, pacTepehyje
npuBpesia U yb6JaxaBajy Mocjefulle eKOHOMCKe Kpu3e, JoHehe ce u mporpaM Mepa eKOHOMCKe
MOJIMTUKE KOjUMa Ce CTBapajy YCJOBU 3a ONOpaBaK M jayawe NpuBpesie. EKOHOMCKa NMOJATHKA
CBOjUM pa3BOjHO OpHjeHTHUCAaHUM MepaMmMa he JONPUHOCUTH TNoBehamy MPOU3BOAMLE, H3BO3a,
3aMl0CJIEHOCTU U CTaHjAapAa rpahaHa Kpo3 NOAPILKY pacTy NpUBpeLHe aKTUBHOCTH, IIpe CBera, y
CEeKTOpY NIPOU3BO/Hh€ pa3MeH/bUBUX J106apa, NOCEOHO ylarambrUMa y No/bONpUBPEeSHY IPOHU3BOAY,
y3 Behe mpuHoce u Behu cTeneH ¢ruHAIM3aALM]e IPOU3BOAA, KA0 U KPO3 Pa3BOjHY MOAPIIKY U3BO3HO
OpUjeHTHCAaHUM [JleJIaTHOCTUMA, y3 edUKacHUje MexaHU3Me rapaHljdja 3a H3BO3He IIOCJIOBE.
[Toce6aH U3a30B eKOHOMCKE NMOJUTHKe 6uhe GUHAHCHjCKU TOACTULIAjU IPUBPEAU 3a IporpaMe Koju
ca pacroJIOKUBUM CpeJICTBUMA /1ajy Haj0oJbe pe3yJTaTe U JONPUHOCe yop3amy MPUBPEeSHOT pacTa
Y noBehamy 3am0C/1eHOCTH.

[loce6HO he ce moAacTULATU [EeJAaTHOCTH Ca KOMIApPAaTHBHUM MpPeJHOCTHMA Kao IUTO Cy
MOJ/bOIPUBPE/IA, eHepreTuka U UHOpaACcTpyKTypa. Y o0BUM ob6jacTuMa oTnodyehe HOBHU
MHBECTHULMOHU LMKJIYC, a K/bY4YHY YyJIOTYy y TOME HMa NpPUBpPeJHH aMOMUjeHT Koju oxpabpyje
MHBECTUTOpe U 006e36ehyje mpuB/iavyerwe CTpPaHUX JUPEKTHUX UHBECTUIIUja, Kao U JprkaBa ca
jaBHUM MHBeCTHUIIMjaMa U pUHAHCUjCKU CEKTOP Cca CBOjUM MOTEHI[Uja/IoM, CBe y PYHKIHjU OlTOpaBKa
M pacTa npuBpejie. 3HavajHA je U MOJpLIKA CeKTopuMa y kojuMma Cpbuja MMa KOHKYpPEHTCKe
NpeJHOCTH Kao IUTO Cy: ayTOMOOWJICKA, MeTaJsicKa, eJIeKTPOHCKA, NpexpambeHa W HaMeHCKa
WHYCTpHja.

Y 1usby jadyawa MpuBpejie oceGHA MaXKHka NocBeTHhe ce CTBapawy MOCJOBHOT aMbHjeHTa
CTHMYJIATUBHOT 3a IpPUBpPeJHUKE U HHBECTHUTOPE, CTBapamy YC/I0Ba 3a JaKIle I10CJ0BalbE,
CTaGUJIHOCTU HAllMOHA/IHE BaJIyTe, IOBOJbHMjOj LIEHW KalWTasla, JAPXKAaBHUM Cy6BeHIUjaMa
MOJbONIPUBPEIM, MOJCTUIIAY H3B03a. Y6p3ahe ce mpeocrase eKkoHOMcKe pedopMe Kako GU ce
MIOCJIOBHO OKpYXKEHbe IM000JbLIAI0, MOCEOHO OCHAXKMBAHEM BJIaJlaBUHE TpaBa UM OTK/IAKAHEM
HedJIEKCHOUTHUX yCI0Ba TpXKUIITA paja. Lum je fa ce cTpykTypHUM pedopmMaMa ycHnocTaBU
MOCJIOBHO OKpYXXeke Koje he oMoryhHMTH mopacT cTpaHuxX M JoMahuxX WHBECTHIUja, yOp3ame
pEeCTPYKTypUparha NpUBpeie U noBeharme NpoAyKTHUBHOCTH U KOHKYPEHTHOCTHU IPUBPE/IE.

®ony, 3a pa3Boj Penyb6sinke Cpbuje HacTaBuhe Jja moJp>kaBa MaJjia U cpejitba npeayseha u
yJaaramwa y HepasBUjeHa mojpydja Peny6iivike moJ, MoBO/bHUjUM yCJI0BUMA 0f] TP kUIIHUX. Ojauahe
AreHnuja 3a ocurypame U uHaHCHpambe U3B03a Kpo3 oJrosapajyhy gokanutanusanyjy. OcHaxkuhe
ce Mo CTULamke JUPEKTHUX MHBECTULMja IPeKO AreHIMje 3a CTpaHa yJlarama 1 IPpOMOLHjy U3B03a.
[ToTeHuujas ¢uHaAHCHjCKOT ceKTopa 6uhe y PyHKIMjU oNlOpaBKa M pacTa NpuBpe/e.

EKOHOMCKOM OMOpPaBKy U PECTPYKTypHUpamy CpICKe NpUBpeJle 3HA4YajHO he JompuHeTH
CMamemhe HepallMoHAIHE jaBHE MOTPOIIe U NoBehae MHBECTHUILHOHE TOTPOIIHE, YUMe OH ce
MO/ICTaKao MPUBPESHU PacCT U 3aloll/baBakbe. Y TOMe K/bYYHY YJIOTY UMa QHCKaTHA MOJUTHKA U
CTAaGUJIHOCT HallMOHa/IHE BaJiyTe, Kpo3 edUKacHUje Kopulnhewe HHCTpyMeHaTa MOHETapHe
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MOJINTUKE, aKTUBHUje NpHBJauYeHe CTPaHUX WHBECTHULMja, CIpedvyaBame OJJIMBa JieBHU3a CUBUM
KaHa/JIMMa, JleCTUMYyJIMCabe HellOTPeOHOr yBO3a, NoACTHLamke npefyseha fja cyncTUTYUILy yBO3 U
jayajy U3BO3HY IIOHYAY.

Y HeusBecHOM MehHyHApOJHOM €KOHOMCKOM OKpYXely MocebHa Maxkika ycMepuhe ce Ha
Mepe eKOHOMCKE MOJIUTHKE Pa/iv 3aLITHUTE O] CIO/bHUX PU3UKA KOjU OTPAHUYABajy CPIICKU U3BO3 U
MoryhHocTH ¢QuHaAHCHMpawa W3 HHOCTpPAHCTBa, uUMajyhu y Buay Ja he ycmopaBame pacra
TProBUHCKUX NapTHepa Cpbuje U cMarbHBake M033jMHUIA OaHaKa 360T MPUTHCAKa Ha OaHKe U3
eBpo30oHe Ja noBehajy mpomucaHu KamuTaJ HENOBOJbHO YTHUIIATH HAa MPUBPEAHY aKTUBHOCT Y
3eMJbH.

Pagu ocTBapuBama pasBOjHUX IM/beBa EKOHOMCKe IIOJUTHKe BoAuhe ce OJArOBOpHa
¢duckamHA M MOHeTapHa IOJMUTHKA, aKTHBHA aHTHMOHOIOJICKA, JeMorpadcka, pervoHajHa M
COoLlMjaJIHa NMOJIMTHKA, Ka0o U aKTUBHE CeKTOPCKe MOJUTHKe ¥ 06/1aCTH N0JbONPUBPeie, UHAYCTPH]E,
eHepreTuke, MHYPaCTPYKType, 3[,paBCTBa, 06pa3oBama, HayKe U [PYruX [eJaTHOCTH OJ 3Havaja 3a
[IpUBpPeJHU pa3Boj 3eMJbe.

1.3. OcHoBHe cMepHHUIle GHCKAJHE NTOJUTUKE

Bsiasja he BOAMTH OJrOBOpPHY U IpeJBUAUBY UCKaJHY MOJUTHUKY VycKaaheHy ca
NpPUHLUNOM QUCKalHe 0JFOBOPHOCTU U GUCKAJHUM NpaBUINMa YTBpheHUM 3aKOHOM 0 6yI1eTCKOM
CHCTEMY ca [[UJ/beM CMakemwa ydeniha ayra y BT

[TocTH3amke MakpOeKOHOMCKe CTaOMJIHOCTU U OCTBapHUBambe NPUBPEJHOT pacTa y HapesiHe
TpU TrojuHe TNoJpasyMeBa ycpefcpeheHOCT ¢ucKalHe NOJIUTHKE Ha KpeJUOW/IaH MNporpam
duckasHoOr npuarohaBama 3aCHOBAH Ha NPUMeHH yTBpheHUx $rcKaJHMX IpaBUJIa Koja ce ofHOCe
Ha ¢uckanHU JePUIUT U jaBHU AyT. [Ipy ToMe, IVIaBHM IjM/b QUCKaJHOT MporpamMa je Bpahame
jaBHOT Jyra OMNUITe Jp>KaBe Ha OJPXKHB HUBO M CTBapame (UCKAJHOT MPOCTOpa 3a J0JATHY
MHBECTULMOHY NOTPOLIY, UMajyhn y BUAy noTpebe y 06/1acTh HHPACTPYKTYpe U pyre pa3BojHe
MPUOPUTETE.

duckasHa MOJUTHKA Y LeJIMHU Y HapeJHOM Cpe/lbOPOYHOM Iepuojy 6uhe ycMepeHa Ha
ocTBapuBame ciaeehux numbea:

O HHWXKH y/leJIM jaBHUX pacxo/ia, duckanHor fedunura u ayray B/IT;
O oJApXaBame CTAGUJIHOT TOPecKor onTepehera NpUBpe/ie, y3 jadarbe MOpecKe JUCHHUILIMHE;

O jauame ¢HCKaJIHE OJPKMUBOCTH Kpo3 cIpoBoheme CTPYKTYpHUX pedopMH, MocebHO
pedopmMu jaBHOT ceKTOpA.

OcHOBHO ompefe/beme CpellbOpOYHe (QUCKaJHe IOJUTHKe jecTe Ja ce (QUCKaIHO
npujarohaBamwe, MOTPeOHO Ja ce AOCTUTHE HHUBO LHU/bAaHOT (QUCKANTHOT JAepULUTa, OCTBApH
NPBEHCTBEHO CMamemeM ydelnha jaBHe notpoume y B/IIl, y3 aZiekBaTHe NpoMeHe y NOPECKO]
nouTULM. KibydHy yiory ca craHoBUIITa UCKaJHe OJPXKUBOCTH Yy CpeAeM pOKy HUMajy
CTPYKTYpHe pedopMe BeJHMKOI U Hee(pUKACHOT jaBHOT CEKTOpa, Noce6HO yHanpehemwe NeH3UOHOT
CUCTeMa, 3/IpaBCTBa, 06pa3oBama U jaBHUX Npeyseha.

duckanHo npusiarohaBame HajBehuM JiesioM K3BpliMhe ce MyTeM Mepa Koje yTH4Yy Ha
cMambeme Tekyhe jaBHe noTpoluwbe. KpeTame HajBehux KaTeropuja jaBHe NOTpPOIlHbe, IJaTa U
neHs3uja, 6uhe orpaHuyeHo Moce6HUM QUCKAJHUM NpaBUJIMMa YUjOM NPHMEHOM Ce IMOCTENeHO
Jl0J1a34 /10 peJlaTUBHOT cMamema yyeriha oBux pacxoza y B/ Ilpeoctasno norpe6Ho durckaiHO
npujarohaBame 6uhe cIpoBeieHO CMambemeM JUCKPEeLMOHUX pacxojia, cybBeHIMja U OYLIeTCKUX
nosajMuua. /la 64 ce prckasHO IpUIarohaBamwe CIPoBesIO y NOTPEOHOM 06UMY mpejiy3ehe ce Mepe
lITe/ilbe Ha CBUM HMBOMMA BJIACTH, KaKO LIEHTPAJIHOM TaKo U JIOKaJHOM, epUKaCHHUjU Mpolec
jaBHUX HabaBKHU U pefleuHUCabe Mepa MOAPLIKe NPUBPEeM, KaKo OU ce orpaHHYeHa CpeJiCTBa 3a
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¢duckaHe OJCTHIAje YyCMepH/Ia Ka OHUM MPOorpaMyuMa MoIpIiiKe MPUBPEIU KOjU MOCTIKY HajOoJbe
pesyJirare.

Y o6JsiacTu jaBHMX WHBECTHILMja, MOIUTO je NMPOCTOp 3a KalWTaJHa yJlarakba OTPaHUYEH,
noTpebHo je ofpebuBame mpuopuTera, UMajyhu y BUAY OrpaHUuYeHa CpeJCTBA U yJaramwa y
NpoOjeKTe KOJ, KOjUX je OJHOC [JPYLITBEHUX KOPUCTM U TPOIIKOBAa HajnoBosbHUjU. [lopen
orpaHMyeHUX JoMahux OylleTCKUMX U3BOpa (UHAHCUpawa, NOTPeOHO je UMATH y BUAY U HUBO
3aJy’>KeHOCTH U (PUCKATHO MpaBUJIO KOje palnuo Jyra orpaHuyaBa Ha 45% B/IIl u mocraBUTH
WHBECTULUOHe TMpuopuTeTe Koju he ce ¢JuHaHCUpaTH 3aAyKUBawkeM KoJ MebhyHapoaHux
QUHAHCHjCKMX UHCTUTYLHM]a, Kao U yTeM GUIaTepasHOT 3a/lyKUBamba.

Haposna 6aHka Cp6uje MepaMa U MHCTPyMeHTHUMa MOHeTapHe MOJIMTHKe he mojp:xaBaTH
cnpoBohere eKOHOMCKe U QHCKaIHe MOJUTHKe KOjy YyTBphyje u cipoBoau Biaja, ¢ TUM /a ce mpu
TOMe He JJ0OBOAH y IUTame OCTBApPUBamke OCHOBHUX IIM/beBa MOHETAapHe MOJIMTHKE KOjU ce 0JHOCe
Ha oJip>kaBaibe CTAOUIHOCTH LjeHa M CTabUIHOCTH PUHAHCHjCKOT CHUCTeMa.

1.4. Tloce6bHe eKOHOMCKE IIOJIUTUKE

KoMucuja 3a 3amTUTy KOHKypeHIMje he BOAUTH aKTHUBHY TOJUTHKY 3alITHTE
KOHKYpEeHIIMje U caHKIMoHKcahe cBe 06JIMKe 3/10ynoTpe6a MOHOIOJIA U IOMUHAHTHOT T0JI0XKaja U
CBUX IPYTUX 06JIMKa OBpPe/ie KOHKYpEeHLHje.

Bsiasia he BoJUTH aKTUBHY MOMYJIAIMOHY TMOJHUTHKY YCMepeHY Ha 3ayCTaB/balbe CMakemha
CTAHOBHHMIITBA U noBehawe HaTanuTeTa. Y TOM IUby npeysehe ce KoopAMHUpaHe aKTUBHOCTH U
KOHKpPETHe Mepe 3a INOJCTHLalhe HaTaJHUTETa, MOYEB OJ CTUMYJ/IMCama pabara BHULIE Jele Yy
MopoAUIlaMa, MPeKo MoMohy 6pavyHUM MapoBUMa KOju UMajy NOTpe6y 32 BAaHTEJIECHOM OILJIOAH0M,
noMohu Tpy/HUIIaMa U TOpoJiu/baMa, Behe 6pure JpyiiTBa o Jieliy, 10 yBohewa [1/I1B noBpahaja 3a
KyMOBHHY OTlpeMe 3a 6ebe 3a CHpoMalllHHje KaTeropyje CTaHOBHULITBA.

Bsaga he BOAWTH aKTUBHY MOJHUTHKY 3aloll/baBakha YCMEpPeHy Ha MOJACTHUIAkbe
3aloll/baBaka U COLMjaJIHOT YK/by4YMBalbha TeXe 3aloLbUBUX JIMIA U NMOCEGHO OCET/bUBHX
KaTeropuja He3aloCJ/JeHHUX JIMIQA, MOJAPLIKY OTBapamky HOBUX PaJHHUX MecTa Kpo3 MoGOoJbLIamke
WHBECTHUI[MOHOT U MOCJIOBHOT aMGHjeHTa U MOJIPUIKY PA3BOjy COIMjaJHOT NpeIy3eTHUIITBA.

Byiasga he BOAWTH aKTHUBHY MOJIMTUKY PAaBHOMEPHOT PErHOHAHOT pa3Boja yCMepeHy Ha
CMalbUBake pPerduoHa/HUX pa3/iMKa y HUBOY Pa3BUjeHOCTU NOjeAUMHUX NoApydyja Peny6buuke. Y
CKJIaJly ca JYTOPOYHUM IJIAHOM pervoHaJjHOr pa3Boja CpOHje U yCHOCTaB/bEHUM CUCTEMCKUM M
WHCTUTYLUHUOHAJIHUM pPeryJJaTUBHUM MeXaHHU3MHMa y HapeJHOM CPeAHOpPOYHOM Mepuoay Bojuhe
ce MOJUTHKA W INpeAy3UMaTd Mepe 3a IOJCTULAKke pPaBHOMEPHOI pa3Boja CBUX MNOApYyYja
Peny6JivKe, yK/by4dyjyhy pasBoj HeZ0BOJbHO pa3BHUjeHUX MoApydYja. [JIaBHU IU/bEBH U TPaBIHU
MOJINTUKE PAaBHOMEPHOT pPErvoHa/IHOI pa3Boja Cy OJPXKHMBU pas3BOj CBUX MojApydyja Pemy6GJivke,
Mo/I13ambe peruoHajiHe KOHKYPEHTHOCTH, CMatbehe PErMOHaJHUX HEPAaBHOMEPHOCTU U pasJivKa y
CTeleHy pPa3BUjeHOCTH, 3ayCTaB/balbe HEMOBO/bHUX JleMOrpadCcKUX KpeTarmba, jadarbe
JeueHTpanusanyje. [[pu cnpoBohewy peruoHasiHe noJuTHKe 06e36e/uhe ce lHeHO MOBe3UBaKE Ca
JPYTHUM BJIaJIMHUM MOJMTHUKAaMa U ca peTMOHAJIHOM MOJUTHUKOM EY.

Buiajia he BoAUTH OATOBOPHY COLMjaJIHY MOJUTUKY U U3rPAZUTU CUCTEM COLIMjaJIHUX MPaBa
koju he mnojcTULATH pa3Boj NMpUBpeJle W TrapaHTOBAaTH colujajsHy curypHocT. [loBehahe ce
epHKaCHOCT MpyKaka COlMjaJIHUX YCJAyra, a colidjajiHa MOJUTHKA O6uhe ycMepeHa Ha 3alITUTY
nopojuie, Jele W OMJAJHHe, 3AlITUTY 0c0o6a Ca HWHBAJUJUTETOM W HUXOBY COIHjaJIHY
HMHTerpanujy, NOTIyHYy 3allTHTy CTapux 0co0a, IW/baHy MOJPIIKY 3a HajcHpoMallHuje rpabhaHe,
3alITUTY IEeH3WOHepa Ca HUCKUM IMpHUMamkbHMa, NOAPIIKY 3aloll/baBalkby MAPTUHAJIM30BaHUX
JPYLITBEHUX TIpyna HEKOHKYPEeHTHHMX Ha TPXKHIUTY pPaZa, Nobosblllalbe HATaIUTETa Kpo3
JIPyLITBEHY GpUTYy O Jelud U noMoh Majkama, moceGHO Ha ceJsy, CAaHKIMOHHCakbe CBUX BUJI0BA
HacuJba HaJl XKeHaMa, JIellOM ¥ BPLIHaYKOT HaCHUJba.
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1.5. Ksby4yHe ceKTOpCKe OJIUTHUKE

Bnasa he ce oJroBopHo OGpUHYTH O MNPUPOJHUM pecypcuMa 3eMJ/be U 06e36euhe
oaroeapajyha  ysaraka Yy  NOJ/bONPUBpPENY, pPYAApCTBO, €HepPreTWky, caobpahaj wu
TeJIEKOMYHUKALMOHY WHQPACTPYKTypy. Y LWy NpOMeHe INpUBpelHEe CTPyKType Bojuhe ce
aKTHUBHA UHAYCTPHjCKA U IPyTe CEKTOPCKE MOJTUTHKE.

Boguhe ce akTHBHA MHAYCTPHjCKA MOJMTHKA ca I[U/beM Jla ce NmoBeha KOHKYPEHTHOCT U
HM3B03 HHAYCTPHUjCKOT CEeKTOopa Kao NpeAycjoBa 3a BHUIIY CTomy pacta U noBehamwe yaesa
pasMeH/bUBUX Jo6Gapa. Y ToM UMby o06e36eauhe ce oarorpapajyha mojpuika H3BO3Y
copUCTUIIMpAHUX  MNpPOM3BOJA  MeTasCKe, AayTOMOOWJICKE, eJIeKTPOHCKe, IpexpaMbeHe,
dapmaleyTCcKe U HAMEHCKe UHAYCTPUje, Ipe CBera, Kpo3 MpuBJadYehe CTpaHUX UHBeCcTUlMja. Tome
he 3HauajHO [JONpPHHETU 3aBpLIETAK PeCTPYKTypupawa BehUX HUHAYCTPUjCKUX CUCTEMa U
edukacHuju nocTynak creyaja. [loce6Ho he ce moAp:aTH pa3BojHU NPOjeKTH y 06/1aCTH UHAYCTpHje
KOjU Jajy HajBehu JONPHUHOC YPaBHOTEXKEHY IMJIATHOT OWJIAHCA, aHTAXKYjy BUCOKE TEXHOJIOTHje U
00y4eHy paZiHy CHAry, UMajy BUCOKY J0JaTy BPEJHOCT, aHTAXYjy y MPOU3BOJHOM JIAHIY BEJHUKHU
6poj Masux U cpeibux npeayseha u gonpuHoce noBehamwy 6poja 3aMocaeHUX.

Boauhe ce akTHBHa M MpeABUMBA MOJbONPUBPEHA MOJUTHKA yCMepeHa Ha noBehambe
W3/lBajatba 3a IOJCTHUIAle IO/bONPUBpPeie Kao pa3BojHe maHce Cp6uje. O6e36enuhe ce
oaroBapajyha MHCTUTYLIMOHA/IHA U GYIIETCKA MOJPIIKA MO/bONPUBPEJIHUIIMMA KPO3 MpaBeJHU)Y
pacnoiesiy cy6BeHIIMja U 3arapaHTOBAaHU CUCTEM MO/ICTUIIAja HajMatbe MeT roAunHa. [loce6Ha naxmba
nocsetuhe ce CTUMYyJIMCakby UHBECTHUIUjA ¥ TOJ/bOIPUBPEAY, TOCEGHO Y CHCTEME 33 HABO/[HhaBalbe.

Y oGsiacTy pyAapcTBa U eHepreTHKe o6e36euhe ce moau3ame eHepreTcke 6e36e/[HOCTU
3eMJsbe Kpo3 noBeharbe eHepreTcke epUKaCHOCTU M HHBECTUIIMjA Y OTBAaparbe HOBUX PYAHUX M0Jba,
U3TpaJiiby XUJPO U TEPMO EHEpPreTCKUX KamaluTeTa, O0GHOB/bLMBE HW3BOpPE €HEpPrHje U Kpo3
yTBphUBame MOJUTHKE lleHa U [IeHOBHUX MApPUTETa, MOo[U3akhe KOMyHa/lHe eHepreTuke Kpo3 Behy
NPOM3BO/IEbY TOMJIOTHE U eJIeKTPUYHE eHePTHje Y TOIJIaHaMa U MOCTelNeHy 3aMeHy MasyTa U yriba
racomM ¥ oGHOBJ/bMBUM H3BOPUMA, Tpe cBera 6ruomacoMm, nmpomornujy Cp6uje Kao TpaH3UTHE pyTe U
CKJIQJMIITA 3a €HepPTrUujy U eHepreHTe, UHBECTHUpAame y U3rpajmby APYror CKAAJHUIITa raca U y
eJIEKTPOEHEPTeTCKe KOHEKIHje ca CyCe/JHUM 3eMJ/baMa, YCIOCTAB/balbe TPXKUIITA EHEepruje H
eHepreHaTa npema ctaHjapauMa EY (enekTpuuHe eHepruje, raca, HaQTHUX JepuUBaTa U TEYHOT
HadTHOT raca).

Y o6saactu cao6pahaja o6e36eanhe ce paBHOMepaH pa3Boj HHGPACTPYKTYpe 3aBPIIETKOM
aytonyTta Kpo3 Cpb6ujy (Kopugop 10), usrpaamwom aytomnyTta of, beorpaja ka 3amajzHoj Cpbuju
(Kopugop 11), ayronyTa of, [lojata mo Ilpesbune, cnajatbe KparyjeBua ca Kopugopom 10, cnajarme
3ajeyapa u bopa u Kopuzopa 10, noBesuBame Jlo3nune u lllanua ca Kopugopowm 10, a mpeko Pyme
TyHes1oM kpo3 @pyiky ropy ca HoBuMm Caziom, Kao U ipyry UHGPACTPYKTYPHU NPOjeKTH 0/ 3HaYaja
3a peruoHaJiHU pasBoj.

Y obsiacTu TesleKOMyHHUKaluja 06e36eauhe ce uW3rpajimba MOJEPHE  ONTHUUKE
nHOpacTpykType. CaBpeMeHe eJIeKTPOHCKE KOMYHHKAIMje U ITUPOKOI0jaCHU MPUCTYI UHTEPHETY
omoryhuhe npuBpesy ¥ CTAHOBHUIITBY 6P30 KOMYHUIIMPAkhEe U MOU3akhe MPOJYKTUBHOCTH.

Y o6sactu TypusMa oGesbenuhe ce yHamnpehewe HHOPACTPYKType YCayra, A0JaBambeM
BPEeJHOCTH MPOJAATUX MPOU3BO/IA KPO3 TYPUCTUIKY NMOHYAY.

Busiasia he BOAMTH aKTHUBHY MOJIMTUKY Y 00JIaCTH 3[paBCTBa, 06pa30Baa U HayKe, Kao U y
JIPYTUM 06J1aCTUMA U3 CBOje Ha/JIEXKHOCTH.

Oanrosapajyhom 31paBCcTBEHOM MOJUTHKOM cTBapahe ce ycioBM 3a yHampehewme jaBHOr
3apaB/ba W mnoBehame ePUKACHOCTH 3[paBCTBEHOTr CHCTEMA KpO3 ONTHUMHU3ALHUjy Mpexe
3/IpaBCTBEHHUX YCTAHOBA.
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Oarosapajyhom 06pa3oBHOM MOJIMTHKOM cTBapahe ce ycioBU 3a yHanpehewe jaBHOT U
NpUBAaTHOT 06pa3oBama M JIOCTYIHOCT o6pa3oBawma CBUM rpabaHuMa, nmoBehame KBanuTeTa U
eduKacHOCTH 00pa3oBHOTr cucTeMa. CTabUIHO PYHKIIMOHMCAbe 06PA30BHOT CHCTEMA MO/Ipa3yMeBa
Jla pPkaBa CTBapa je/IHaKe LIaHCe 3a CBE, Jla OJIPXKU U YHanpehyje 0CHOBHO U cpe/ilbe 06pa30Bakbe,
Jla TOJICTUYE IIKOJIOBalh€ Ha BHUIIMM HHBOMMAa 06pa3oBama U Ja yJake y pa3Boj o6pa3oBHe
nHdpacTtpykType. [loBehawe ymarama y o6pa3oBame Bpuinhe ce mpeMa eKOHOMCKHUM
MoryhHocTuMa 3eMJsbe. [IpuMeHuhe ce HOBU cucTeM pUHAHCHpPakha 06pa30Bamha M0 YYEHHUKY.

Paju u3rpajithe NpuBpe/ie U JIPYLITBA 3aCHOBAaHUX Ha 3Haby BoAuhe ce ajleKBaTHA Hay4yHa
MOJINTHKA yCMepeHa Ha yJarakha y MHPPACTPYKTYpHE NPOjeKTe y 06JIaCTH HayKe W y HaydHa
HCTpaXKUBama y CKJIAJly ca pa3BOjHUM NnoTpeGaMa 1 MOTyhHOCTHMA MPUBPE/Ie U IPYLITBA Y IeJTHHH.
Y ToM nuby ycrnoctaBuhe ce MapTHEPCTBO jaBHOT M MPUBATHOT CEKTOpa pajiid OpKer pasBoja U
NpUMeHe WHOBAIMja Kao K/bYYHE IOJIyre 3a MoJu3are NMPOAYKTUBHOCTU U KOHKYPEHTHOCTH, a
THUMe U IPOJYyKTUBHE Be3e U3Mehy HayKe, 06pa3oBamba U MPUBPEJE.

2. MakpoekoHOMCKe npojekuuje 3a nepuof oz, 2013. o 2015. roaune

2.1. MakpoekoHoMcKa KpeTtawa y 2011. u usrsieau 3a 2012. roavHy

[IpuBpena Cp6uje, HakoH penecuje y 2009. rogunu (-3,5%), moyesa je fa ce omopassba y
2010. rogunu u octBapusa peasHu pact B/Il ox 1%. EkoHOMCKH omnopaBak NOACTaKHYT pacTOM
n3Bo3a y EY je 3actao cpesunom 2011. rojjvHe 360T HeraTUBHUX edeKaTa JJpyror Tajaca rio6aaHe
€KOHOMCKe KpH3e, ToCce6HO c1ab/berba eKOHOMCKOT pacTa ¥ GUHAHCHjCKUX pobjeMa y eBPO30HU.

Y noropuianuM eKOHOMCKUM ycioBuMa y 2011. roaunu je octBapeH peannu pact B/II ox
1,6% 3acHOBaH, ¢ NPOU3BOJIHE CTpPaHe, HA PacTy UHAYCTPUjCKe U MOJbONPUBPEJHE NPOU3BO/IHbE,
rpabeBuUHapCTBa, caobpahaja ¥ TeJleKOMyHHUKAIWja, & C pAcXOJHe CTpaHe, HA PacTy MHBECTHIHja.
HajBehu mo3uTuBaH JOMPUHOC pacTy O6pyTo JoxaTe BpenHoctu of 1,5% moTude oj ceKTopa
nHbopMHUcama U KomyHukanuja (0,9 n.1.) u cektopa ueayctpuje (0,6 1m.1.), 0K Hajeehu HeraTUBaH
JIOMIPUHOC MIOTHYE OJ] CEKTOPA TPrOBUHE HAa BEJIUKO U Masio (-1 m.m.). CKpoMaH NpUBpeHU pacT HUje
610 ZI0BOJ/bAH 33 CMambele HesanocaeHocTH. CTona He3anoc/JeHOoCTH je nopacia Ha 23,7% npema
AHKeTH 0 pasHOj cHa3u U3 HoBeMOpa 2011. roguHe W MpeJfCcTaB/ba je/laH OJ, K/bYYHUX H3a30Ba
eKOHOMCKe MOJIUTUKE.

Y o6sacty cnosbHe TproBuHe y 2011. roAnHU je ocTBapeH pacT M3B03a pobe U3paxkeH Y
eBpuMa ofi 14,2% u pacTt yBo3sa pobe uspaxkeH y eBpuma oj, 12,9%. Criopuju peasHu pacT M3B0O3a
pobe u ycayra (3,9%) oJ; peasiHOr pacta yBo3a pobe u ycayra (6,9%) pe3yaTupao je y HeraTUBHOM
JIOIPUHOCY HeTO eKcTepHe Tpaxwe pacty BAIl (-2,5 m.m.). lebunut pobe u yciayra je U3HOCUO
16,6% BAIl, a pedunut tekyher pauyna 8,9% B/Il. [lokpuBeHOCT yBO3a pobe HM3BO30M pobe
n3Hocuia je 61,3%. Koz n3Bo3a Haj3aCTyN/beHUjU MPOU3BOAU OGUJIM Cy XpaHa, OCHOBHU MeTald U
XeMHUjCKU IpPOM3BOJAM, a KOJ| yBO3a CpeJACTBA 3a peENpoAyKLUjy K oOolpeMa Kao pe3ysaTaT
peasM30BaHUX UHBECTHIUja Y U3BO3HO OpUjeHTHCaHe rpaHe. HajBaXkHMja M3BO3HA TPKUILTA OUJIA
cy Hemauka, Utanuja u buX. Ha kpajy 2011. roguHe u3Bo3 pobe je 6o 13,8% usHajg npeaKpU3HOT
HUBOQ, a yB03 pobe 13,6% ucnoj npeakpusHor HUBoa (2008. roguHa).

Jeduuut Tekyher pauyHa mjaTHor 6usiaHca y 2011. roguHu je ¢uHaHCUpaH NoBehaHUM
NpUJIKBOM NMOPTPoIMO0 MHBecTULMja (1,6 MJpA eBpa), Kao nocjaeaula nosehaHor MHTepecoBama
CTpaHUX HWHBECTHUTOpa 3a yJaramwa y JyropoyHe Tpe3opcKe 3anuce Pemny6suke 3axBasbyjyhu
NIOBOJbHOM KaMaTHOM JudepeHLMjasy W NaJy NpeMuje pU3MKa 3eMJbe, NoBehaHOM NpPUJIKBY
CTpaHUX AUPEKTHUX UHBecTULMja (1,8 MpA eBpa) U 3aly>KMBamwbeM JipaBe 110 OCHOBY yTOPOYHUX
kpeauTa. [loBehaHn HeTO NpPWJIMB KanuTaJa OJApPa3v0O Ce Ha pacT JeBU3HUX pe3epBU U Ha
cTabuav3alujy KpeTamwa Ha JieBU3HOM TpxuIUTy. [uHap je y 2011. roaMHM HOMHHaJ/IHO Ojayao
npema eBpy 3a 0,8%, y3 munuMasniHe nutepseHnuje HbC na M/IT.
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Ha Tpxuimry paga y 2011. roguHu 3abesieXeHO je CMakbeibe 3aMO0C/JeHOCTH, noBehame
CTOIle He3aloC/JEeHOCTH U 6J1ary peasiHu pacT NpoceyHe HeTo 3apaje. biiaru npuBpeHu onopaBak
HUje 610 10BOJ/baH /la IPeOKpeHe HeraTHBHE TPEeH/0Be Ha TPKULITY pajZia. YKynaH 6poj 3alocaeHux
je usHocuo 1,7 MuJL. JiMLa U cMakbeH je 3a 2,8%. [Ipema AHkeTu 0 paZiHOj cHa3u U3 HoBeMOGpa 2011.
ro/IUHe CTOIA HEe3amocJeHOCTH je usHocuaa 23,7%. Ctona ¢opMasiHe 3al0CTAEHOCTH W3HOCUIA je
35,3%, cTtoma HedopMmasiHe 3amocjieHocTH 17,8% u cToma ayropoyHe HesamnocjaeHocTd 17,6%.
PeasiHu pacT npoceyHux HeTO 3apaza je usHocuo 0,2%. [IpoceyHa HeTO 3apajja U3pakeHa y eBpruMa
je uaHocusa 373 eBpa.

Mebyroaumma undaanuja y aeuemo6py 2011. roaune je usdnocusna 7,0%, a MakCuMyM je
3abesiexxusia y anpuay (14,7%). Tekyhu pacT NOTpOLIAUKUX LieHA y NpPBOj MOJIOBUHU TOJUHE
HU3HOCHO je 6,8%, a y apyroj nosoBuHu 0,2%. ['1aBHU reHepaTop wHOJANMje Y NPBOj MOJOBUHHU
rofuHe 6O je pacT LieHa XpaHe KM3a3BaH JIOIIOM MOJbONpUBpPesHOM ce30HOM y 2010. roguHu U
MOCKYI/beHheM NPUMapHUX N0J/bONPUBPEAHUX TPpoM3Boia. HecTabUIHOCT LieHa XpaHe nocjaejuLa je
He/I0BOJbHO Pa3BHUjeHOT TPXKUIITA, JIOIHUX CUCTEMCKUX pellleha U HellpeJBUANBUX Mepa eKOHOMCKe
MOJIMTHKE, KA0 Y BHUCOKOT yJiesla XpaHe y UHAEKCY MOTPOIIAYKUX LieHa. PacTy ykynHe undJanuje
JloNpHHeo je U noBehawe LieHa eJleKTpUYHEe eHepryje, LUrapeTa, JIeKkoBa U HaQTHUX JepuBaTa. ¥
JIPyTOj TIOJIOBUHU TOJIMHE IleHe XpaHe Cy uMaJjie Ae3uH(JIATOPHO /ejCTBO 3axBasbyjyhu ciab/bemy
TPOIIKOBHUX MPUTHCAKA HA pPaCT IleHa ca HOBOM IIO/bONPUBPENHOM CE30HOM, KaO M HHCKO]
arperaTHoj TpaXXKibU U NMpeAy3eTUM MepaMa MOHEeTapHe MOJUTUKe. YcropaBawme Mehyroguumux 1
MeceyHUX cTona UHJanuje ol Maja pe3yJITUPAJIO je y NpubJmkaBawy UHdaanuje Ha kpajy 2011.
ro/iiHe TOPH0j TPAaHULIM LI/baHe UHIanH]e (4,5 +1,5%).

Y npuBpenu Cpbuje y nepuoay janyap-centemo6ap 2012. ronuHe 3abesiexxeHe Cy HEOBOJbHE
TeH/JeHLYje, 3ano04eTe y Apyroj nosoBuHu 2011, roarHe ca APyryuM TajacoM rjiobajHe eKOHOMCKe
KpH3e, Koje ce 0JJHOCE Ha OMNaJjarbe NMPUBpPeJHEe aKTHUBHOCTH, YCIIOpaBalbe pacTa M3B0O3a U yBO3a
pobe, moBehawe maTHOOWIAaHCHe U ¢QUCKaJHe HEPaBHOTeXe, IopacT UHOJAnuUje, Mmazj
3aI0C/IeHOCTH, NnoBehame HE3aNnoc/JeHOCTH, peaHU pacT 3apaja, noBehame pPeCTPUKTHUBHOCTH
MOHEeTapHe MOJIMTHKE, CJab/bere AUHApa, CMarbeme JeBU3HUX Pe3epBH, yCIOpaBambe KpeJHUTHe
aKTHUBHOCTH 6aHaKa 1 BUCOK y/ie0 NPo6JieMaTUYHUX KPeJUTa ¥ YKYITHO 006pEeHNM KpeiuTHMa.
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Ta6esa 1. EkoHOMCKa KpeTama y nepuoay janyap-centemoap 2012. roguue, y %

MCTM epuoj nperxogHe rogune=100

JaHyap-
U Q Q cenremM6ap

BAII, peasnHu pact -2,5 -0,8 - -1,6*
HuaycTpujcka mpou3Boimka, QU3UYKH 06UM -5,5 -2,8 -3,7 -3,8
PeasiHu npoMeT y TProBUHU Ha MaJjio -3,4 -1,9 -5,9 -3,7
U3B03 po6e u3pakeH y eBpruMa -5,2 5,9 4,5 1,9
YB03 pobe U3pakeH y eBpuMa 5,5 6,5 1,5 4,5
[ToTpouayke 1jeHe 4,5 4,1 8,1 6,3**
[IpocedaH 6poj 3amoCaeHUX -1,8 -1,2 -0,9 -1,3
AKTHUBHO He3anocJ/ieHa Ji1la, Kpaj nepuosa 1,1 -0,2 1,2 1,2
PeasiHa npoceyHa HeTO 3apaja, YKyIHO 6,3 5,4 -1,7 3,2
PeasiHa npoceyHa HeTO 3apa/ia, jaBHU CEKTOP 49 1,9 -2,9 1,2
[IpoceyHe neH3uje, peaaHo 2,1 0,6 -3,1 -0,2
YKynHU KpeJUTH 6aHaKa, Kpaj epro/ia, peaaHe 75 3,7 6,2 6,2
crorme
Kpenutu npuspeau 6,0 1,3 6,2 6,2
KpeauTu cTaHOBHUIITBY 7,6 5,9 5,2 5,2

y MUJIMOHMMa eBpa

JaHnyap-
Q Q. Q cenremMo6ap

Jlebuuut pobHe pa3aMeHe -1.662,1 -1.420,3 -1.296,8 -4.379,1
Jedunut Tekyhux TpaHcakiyja -1.177,2 -738,3 -543.5 -2.458.9
HeTo npu/uB cTpaHUX JUPEKTHUX HHBECTULIHja -371,6 233,5 116.5 -21.2
JeBusHe pesepBe HBC, kpaj nepuosa 11.073 10.161 9.833 9.833
JleBu3Ha ITeilHa, Kpaj epruosa 7.700 7.868 7.942 7.942

*TlofaTak ce o/JHOCH Ha Nepuo/ jaHyap-jyH 2012. ronune
** [lomaTak ce 0fHOCH Ha epUO/] jaHyap-okTo6ap 2012. roguHe
HzBop: P3C, HBC, HC3, POIIHO

[IpuBpena Cpb6uje y 2012. rogunu je y peuecuju. [IpemMa xopuroBanum mnojanuma P3C,
HakoH Mehyroaumnmwer ycnopaBawa peasHor pacta B/IIl y Tpehem u yeTBpTOM KBapTtasay 2011.
roauHe (0,7% u 0,5%), 3a6esiexeH je peannu Mehyroaummwy nag B/JIy npsom (-2,5%) u apyrom (-
0,8%) xBapTtasny 2012. roauHe. [Ilpema mece3oHMpaHUM mNojanyMa, GopMHUpaHa je TeHJeHIHja
cmawuBawa B/Il y apyrom (-0,6%), v Tpehem (-0,7%) u y detrBpToM (-0,6%) kBapTtasy 2011.
rojiuHe, Koja je HactaB/beHa y npBoM (-1,9%) kBapTany 2012. roauHe. Y apyroMm kBapTany 2012.
roJivHe je ocTBapeH peasHu Mehyroguumy pact BAIl of 2,1%, y ofHOCY Ha NPETXOZHU KBapTaJl.
[Ipema ¢aewr orjenu P3C, peannu Mmehyroaummu nag B/ y Tpehem kBapTany je usnocuo 2,2%.

Penecuone TeHjeHuuje y npuBpenu Cpbuje y BeJMKOj MepU Cy Noc/lefMlia ycliopaBamba
NpUBpeJHE U CIO/bHOEKOHOMCKE AKTUBHOCTM y 30HM €Bpa U Yy 3eM/baMa peruoHa Kao
Haj3HayajHUjUM napTHepuMma Cpb6uje y obsiacTu TproBuHe U MHBecTUlMja. Onazajyha TeHaeHnyja
VMHJIyCTPUjCKe NMpPOU3BOAMbe, Noce6HO nmpepahuBayke WHAYCTPUje, KA0 U YCIOpPeH pacT M3Bo3a U
yBO3a jeIHUM JleJIOM Cy NOCJeAuLa HelIOBOJbHUX BpeMEeHCKUX ycaoBa. Hucke temneparype y npsa
JlBa Mecella NMPBOT KBapTaJa J0BeJie Cy /0 3acToja y NMPOU3BO/ibH, IpobeMa y caobpahajy u 1o
pecTpUKIMje eJIeKTpU4YHe eHepruje JesoBMMa IpuBpege. [lagy mnpepahuBauke HHAYCTpHUje
JIONIPUHEO je W oJjJsasak HpuBaTHOr BjacHuka U.S. Steel ca pgomaher Tpxkuwra. [loBpx ToOTra,
JyroTpajHa cylla y JIeTHbMM MecellMMa Ce HelOBO/bHO OJpasuja Ha poJ, jeCemUX paTapCKUX
KyJITypa, Boha u nospha 1 ycioBuIa ybok Nnaj N0/bONPUBPeHE IPOU3BO/IbE.

Mebhyroaummy nag GU3UYKOT 06MMa MHAYCTPUjCKE MPOU3BO/Hbe Y MPBUX JEBET Mecelu
2012. roauHe je usHocuo 3,8%, kao mocaefula Najla MpousBoOAe nNpepahuBauke UHAyCTpHje (-
3,3%), moce6HO HEHUX 00J1aCTHU KOje Cy OCJOHmeHe Ha U3B03 (IPOU3BOJHa rBoxKha U yesnKa U
XeMUjCKUX NMPOU3BO/ZA). Y 0BOM Nepuojly NpoMeT pobe y TPrOBUHHM Ha MaJio PEasHO je CMakbeH 3a
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3,7% 36or maja Mmace 3apaZila 4 IopacTa IieHa, a TYPUCTUYKU NPOMET, MepeH 6GpojeM Hohema
TYPUCTA, je cMambeH 3a 3,1%.

Y npBoj nosioBunu 2012. roguHe rpaheBHHCKA aKTUBHOCT, MepeHa BpeAHOIINY U3BeJeHUX
pajzioBa, peasiHo je nmoBehaHa 3a 13,8%, ¢usuuku o6uM caobpahaja je cMameH 3a 0,4%, 0K je 06UM
TeJIeKOMYHUKAlMOHUX ycayra nosehaH 3a 25,2%. [lo/bonpuBpesa je 3abesexusa naj 6pyTo
JloJlaTe BpeJHOCTH Y TpBoM KBapTasy 2012. roguse ox 19%, ay apyrom kBapTtany 17,2%.

Onajame mpUBpe/HE aKTUBHOCTH MPATHJIO je yCIopaBake pacTa U3BO3a U yBO3a poode.
Mebyroauiima cTona pacta U3Bo3a pobe U3paKeHOT Y eBpUMa y epuoAy jaHyap-centembap 2012.
roauHe je usHocusa 1,9%, a ysosa pobe 4,5%. Y cTpyKTypH U3B03a oNa/ia U3BO3 UHTEpMeUjapHUX
NpoM3BOJia, a pacTe M3BO3 KaNWMTAJHUX NPOU3BOJA, [JOK Y CTPYKTYpU yBO3a pacTe YBO3
HHTepMeJHjapHUX, a 0I1a/la YBO3 KaUTAJTHUX TPou3Boa. CHO/bHOTPTrOBUHCKH e GULIUT je y PBUX
neseT Mecenu 2012. roguHe usHocuo 4.379,1 MuJ1. eBpa, a AeduuT Tekyhux TpaHcakuuja 2.1458,9
MuJ. eBpa. [lokpuBeHOCT yBo3a pobe M3BO30M pobGe y mpBUX JeBeT Mecenu 2012. roguhe je
nsHocus1a 59,4%.

Wudnanuja, MepeHa NOTPOIIAYKUM I[eHaMa, V¥ TPBUX JleceT Mecenu 2012. roauHe y oJfHOCY
Ha aeuembap 2011. rogune je usHocuaa 12,7% kao nocsaeauia nopehama lieHa xpaHe, IIpe cBera
1eHa Meca, Boha u moBpha, a moyeTkoM Tpeher kBapTaJsa u noBehamwa IjeHa AyBaHa. [locienmux
Mecely je U pacT CBeTCKe IieHe HadTe NMpeKo LieHa JiepyuBaTa yTUlao Ha uHanujy. Mehyrouiima
nHIanM]ja je y OKTOOpYy u3HocuIa 12,9%, mTo je u3HaJ, ropke IpaHUlle /[03BOJbEHOT O/ICTYNakba
0/1 TOCTAaBJbEHOT I[UJ/ba.

Ha Tpxxuiuty pasia y nepuony janyap-centem6ap 2012. roguHe Ha MehyroauimeM HUBOY
3abesieXKeH je peaslHM pacT 3apajia U CMalerhe 3aloCJeHOCTH. YKyNHa IMpoceyHa HeTo 3apaja
vcmaheHa y oBoM nepuo/iy je usHocusia 40.629 nuHapa u peasHo je moBehana 3a 3,2%, a npoceyHa
HETO 3apaZia y jaBHOM CeKTOpy je u3Hocua 45.666 auHapa u peanHo je moBehana 3a 2,3%. Y npBux
neBeT Mecenu 2012. roguHe ykymaH 6poj 3amocjeHuX je cMmambeH 3a 1,3%, a 6poj aKTUBHO
He3anocJeHux Jula nosehan 3a 1,2%. AHKeTHa cToma He3amnocJeHOCTH je moBehaHa ca 23,7% y
HoBeM6py 2011. roauHe Ha 25,5% y anpuiy 2012. roguHe Kao mocjeiulia CIOPOr ONOpPaBKa
MpUBpe/IHE U UHBECTUIIMOHE aKTUBHOCTH Y 3eM/bU. AHKETHA CTOIa 3all0CJAEHOCTH je CMarbeHa Ha
34,3% y dopmasiHoj ekoHOMU]jU U HA 17% y HedopMaIHOj EKOHOMHU]jH.

[lonazehu on TekyhMx MaKpoeKOHOMCKHMX TpPeH/i0Ba, KOpUroBaHUX nojataka o B/II1 3a
NpeTXo/iHe KBapTaJe U IJIaHUPaHe eKOHOMCKe U pUCKaJHe NMOJIUTHKE, 3a 2012, rognHy npolemeH
je peannu mag BT ox 2%, undaanuja ox 13,8%, naj 3anocaeHocty of, 1,2%, naj MHBECTUIH]jA O/
14,5%, nag sudHe noTpoiiwe of 0,7%, pacT ApKaBHe noTpoiuwke of 4,8%, pacT u3Bo3a pobe u
ycayra of, 1,8% u naz yBosa pob6e u ycayra oz 0,4%, y3 noBehawe fedunura Tekyher pauyHa Ha
11,0% BAIL

Ta6esa 2. [IpolieHa OCHOBHHUX MaKpOEKOHOMCKHUX UH/IMKaTopa 3a 2012. roauny, y %

BAIl, y mapp auH. (Tekyhe 1ieHe) 3.267,1
BAII, peannu nag -2,0
WHBecTHnMje y GUKCHU KamuTasl -14,5
H13B03 pobe U yciyra, U3pakeH y eBprMa 1,8
YB03 pob6e U yciyra, U3paXkeH y eBpuMa -0,4
Jedunut Tekyher pauyyHa (ca goHanujama), % BII -11,0
Wudanmja, kpaj nepruoja 13,8
bpoj 3anocsienux, roauuimby npocek, y 000 1una 1.725
PeasiHe npoceyHe HeTO 3apaje 2,3
U3Bop: MOII

Penecuja npuBpenHe aktuBHoctu y EY 27 n y EV 17, kao u ycnopaBame U onajjame pacta
NpUBpeJia 3eMaba Y PErMOHY, NIPe/iCTaB/bajy IJIaBHU PU3HMK 110 CPIICKY NPUBpPeAY, UMajyhu y BUAY
jake TproBuHcke Be3e Cp6uje ca EY u 3eM/sbaMa pervoHa M BeNHMHCKO BJIACHUIITBO GaHakKa U3
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eBpo30He y goMaheM 6GaHKapCKOM CUCTeMY. EKCTepHM pHU3UIM yMamwyjy €KOHOMCKe H3TJie/ie
Cpbuje, uMajyhu y BHAY ycCHopaBame pacTa TPrOBUHCKHUX mnapTHepa Cpbuje U cMambHUBambe
no3ajMuIa 6GaHaka 360T MPUTHCKA HAa GaHKe U3 eBPO30He Jia moBehajy MpomucaH KanuTaJsl, ITo ce
HEraTUBHO OJIpa’kaBa Ha MPUBPE/HY aKTUBHOCT Y 3€MJbH.

Wmajyhu y BuAy CHIKele HTPUBPENHOT pacTa TIJIaBHUX CHOJbHOTPTOBHHCKUX NMapTHepa
Cpbuje Koje ce oJpa3sw/io Ha NaJ, W3BO3HE TPAXKIbe M HWHBECTHIMjA y 3eMJbH, KA0 MU HU3Pa3UTO
HENOBOJbHY MOJbONPUBPEHY CE30HY, POIIEH-EH je NaJ IPpUBpeHe aKTUBHOCTU y 2012. roAuHU o]
2%. OueKyje ce pacT HETO M3BO3a 3aCHOBAaH Ha peasiM3alliju WHBECTHIHja Y ayTOMOGUJICKO]
WHAyCTPpHjH, Koju he mo3uTuBHO fonpuHeTH pacty B/II1, nok he uHBecTuIMje y ocHOBHE POH/I0BE U
¢$vHaAMHA MOTpPaXHa JAaTH HeraTHBaH JONPUHOC PACTy NPUBpPeJHE aKTUBHOCTH, OCUM [IpXKaBHE
MOTPOIIIbE.

2.2. MebyHapoHO eKOHOMCKO OKpYKeHe — POjeKIi1uje OCHOBHUX MHAMKATOpa

OnopaBak CBeTCKe NpUBpeZie je ycrnopeH y Apyroj nososuHu 2011. roguHe ca Jpyrum
TaslacoM IJ06a/lHe eKOHOMCKe Kpu3e. Ha ycriopaBame pacTta yTHLAIU Cy c1aba ry1o6alHa Tpaxiba,
BHMCOKa IJI06a/Ha He3aloCJeHOCT U BUCOKU QUCKaJHU JeQULMTH U jaBHU JYT, MOCEOHO Y 30HU
eBpa. MehyHapo/lHO eKOHOMCKO OKpYy:xeme nodetkoM 2012. roarHe o6esexKHo je HaCTaBaK KpU3e
jaBHOr Ayra y 30HM eBpa y3 IpBe CUTHaJle CMUpHUBama AYKHUUYKE KpH3e, HAaKOH JOHOIIEeHa
criopasyMa O KOOpAMHALMjU QUCKaJHe MOJUTHKe y okBUpYy EY, kako 6u ce ojayasa GyjeTcka
JUCLUILIMHA 3eMa/ba NOTNHCHULA. MehyTHM, ciopocT y NpoHa/laxkewy oArosapajyher cucreMckor
pellerma Koje OM 3alITUTU/IO WHBECTUTOpPE W 3ayCTaBWJIO LIMpeHe KpHU3e Ha Jpyre 4IaHUIE
eBpPO30He, 0JJHOCHO HacTaBaK HEM3BECHOCTH Yy IIOIVIeJly pellaBama KpH3e Y 30HU eBpa nosehasa
HeCcTabWUJIHOCT QUHAHCHjCKUX TPXKUILTA U yCopaBa ONopaBaK y peaJlHOM CEKTOPY y 30HH eBpa U Ha
r7106a/JHOM HHUBOY.

[Ipema okTo6apckuM npojekiujama MM®, eBposona u EY 27 y 2012. rogunu 6uhe y 6s1aroj
peuecuju (-0,4% u -0,2%, pecnekTuBHO). Hemauka kao HajBeha ekoHoMHuja 30He eBpa y 2012.
rogvHu octBapuhe pact o 0,9%, nok he Wrtanuja 3a6enexutu nazx BJAI ox 2,3%. Penecuja y
€BPO30HH CMarbyje eEKOHOMCKe M3TJie/le 3eMaJba LieHTpasiHe U ucTouyHe EBpore koje he kao pervon
3abenexutu pact BAIl ox 2,0% y 2012. roguHu ycien 4yBpinhe TProBUHCKe U PUHAHCHjCKe
MOBE3aHOCTH Ca 3eMJbaMa €BpO30He. McTOBpeMeHO ca pelecHjoM, eBpo3oHa Gesiexxu moBehame
CTOIIe He3aIOoCJEeHOCTH.

Ta6esa 3. MehyHapoIHO OKpyKeke — MaKpOeKOHOMCKH MOKa3aTesbU

2011 2012 2013
PeasiHu pacT 6pyTo goMaher npoussoga’, %
CBeT yKyIHO 3,8 3,3 3,6
EBpomncka yHuja 1,6 -0,2 0,5
CAZl 1,8 2,2 2,1
3eMJbe y pa3Bojy 6,2 5,3 5,6
PacT cBeTcke TprosuHe,% 5,8 3,2 4,5
Crona He3anocseHocTH, %
EBpo3oHa 10,2 11,2 11,5
CAL 9,0 8,2 8,1
[ToTpoiavyke 1jeHe, FOAUIIHE TpoMeHe, %
Pa3BujeHe ekoHOMUje 2,7 1,9 1,6
3eMJbe y pa3Bojy 7,2 6,1 5,8
Pact ueHe HadTe, y Jos1aprMa, TOAUIIHE TpoMeHe, % 31,6 2,1 -1,0

! Ceercku B/ITT pauyHaT 110 IapuTETy KynoBHe Mohu.
N3Bop: MM®, World Economic Outlook, okTo6ap 2012. rogune
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Ouekyje ce ga he y nepuoay oz 2013. go 2015. roguHe rio6aJHU €KOHOMCKU PacT MPaTUTH
duckasHa KOHCONUJALMja, TO60JblIakhe YCJI0Ba HA QUHAHCHjCKOM TPIKHUIITY, TOBOJbHU]HU YCJIOBU Ha
TPXKULITY Pajia, Kao U CMamkbUBakbe HepaBHOTEXe Tekyher padyyHa. O4eKyje ce 3HaTHO MONpaB/bakbe
OylieTCKOT GUJIaHCa, TocTeneHo noBehaBame KpeJAUTHE aKTUBHOCTH 6aHAKa, y3 MPUBATHY AoMahy
TpaXKihy Kao IJIaBHOT MOKpeTaya eKOHOMCKOT pacTa. PM3UIM ocTBapewa HaBeJeHUX IpojeKiiuja
MPETEKHO CY Be3aHHU 32 CTAOUJIHOCT €BPOIICKe BaJjlyTe 300T pacTyher Jp>KaBHOT Ayra y MojeIMHUM
3eMJ/baMa, Kao U 32 BUCOKY CTOIY He3amoCJAeHOCTH PUCYTHY Yy BeheM 6pojy 3emMasba 4iaHHULIA.

MM® y cBojuM mpojekuujamMa ykasyje Jla yCIopaBakbe rJI06aTHOT pacTa OTeKaBa Hamope
3eMasba EY y noctusamwy ¢uckaiHe cTrabunusanyje U CXOJAHO TOMe OJPKUBOCTU Ayra W jaBHUX
¢duHaHcuja. Takobhe, nocToje peaJHU PU3ULU 10 GAHKAPCKU CEKTOP yCje[ pacTa NpobieMaTUuYHUX
KpeJuTa U CMalbheHe KpeJUTHe aKTUBHOCTU 6aHaka. OCHOBHE IOJIyTe IJI06aJHOr olopaBka Moryhe
je 06e36eUTH Kpo3 6yiaroBpeMeHy PpUCKaJHYy KOHCOJNUAALM]Y U nmpaTehy GUHAHCHUjCKY MOJPIIKY
6aHKapCKOM CEeKTOpYy, Kao U CIOJ/bHO pebajaHCUpame pa3BUjeHUX EeKOHOMMja y MpaBLy
MoJCTHUIIaka M3Bo3a. [IpoHataKemeM afZieKBaTHOT 6GasiaHca udMehy ¢uckasHe KOHCONHUZAIUje U
CTPYKTYpHUX pedopMHU, C jejHe CTpaHe, U eKCTepHe (UHAHCHjCKe IMOJpPIIKe, C Jpyre CTpaHe,
06e36eauhe ce 0JIp>KUBO MpUJIarohaBame.

MM® je mporeHHo 6Jary pelecujy eBpOICKHUX IMpPUBpeJa M yKa3ao Ha mpob6JjeMe Ha
nepudepuju EY rae ce 6enexxn HU3aK pacT, GuUcKalHAa HepaBHOTeX a U PUHAHCHjCKU MPUTHCLH,
IITO CBE MOXKeE Jla yrpo3u Jpyre 3eMJsbe. [IporieweH je riiobanHu ekoHoMckH pact y 2012. oz 3,3% u
y 2013. oz 3,6%. 3a EY mporeweH je peasdu pact ox 0,5% y 2013. roguuu. 3a Cpbujy cy of,
noceGHOT 3Ha4aja MPUBpPeHA KpeTara HajBaXKHUjHUX CIIOJbHOTPTrOBUHCKUX MAapTHepa. YcropaBamwe
pacTa 3eMa/ba €BpO30HE, Ka0 U PU3UK NpesiMBama Ay>KHUYKe KpU3e Ha 3eMJbe 3anajHor baskaHa
HeNoBOJbHO he yTULIATH Ha OI0OpaBaK NpUBpPe/HEe U CIOJbHOTPrOBUHCKE aKTUBHOCTH Cpbuje.

[Iponene MM® ykasyjy Ha OpacT He3alOCJeHOCTH Y eBPO30HU Kao NOoCJAeiUle CTarHanuje
npuBpefe. O4ekyje ce cToma He3anocJaeHOCTU y eBpo3onu o 11,2% y 2012. u ox 11,5%. y 2013.
roJuHU. EKoHOMUje y yCIIOHY U 3eMJbe Y pa3Bojy Ha 6a3u OpXker NpUBpeJHOT pacTa O/, pa3BUjeHUX
3eMaJ/ba Opxke he pellaBaTH BHCOKY He3alOCJEHOCT W COLUja/iHe TMOcC/efulie He3aloCAeHOCTH, y
O/ITHOCY Ha pa3BHjeHe 3eMJbe.

MM® je y oktobpy 2012. rosvHe NpOIEHHO OCHOBHE €EKOHOMCKe WHJMKATope 3a
pPErMOHAIHO OKpYXKeHe. 3a CBe 3eMJbe U3 OKpyKeka 3a nepuoj; 2013 - 2015. roavHe npe/iBubheHe
cy crorme pacta usmehy 0,8% u 4,2%.

3a HapesiHe Tpu roguHe MM® je nporHosupao 6Jiaro nosehamwe nHoJIANMje y peTHOHATHOM
OKpy:Kemwy y pacnony oz 2,0% go 3,5%, nok he Cp6uja 3abesexxuTu cula3Hy TpeHJ UHIanuje Ha
4,5% Ha kpajy 2015. roauHe.
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Tab6eJsia 4. PeruoHasHo OKpYy?KeH€ - OCHOBHU €KOHOMCKH MHAWKATOPHU

2012 2013 2014 2015

Byrapcka 1,0 1,5 2,5 3,5

PymyHwuja 0,9 2,5 3,0 3,3

BocHa u XepueroBruHa 0,0 1,0 2,5 3,5

[pHa 'opa 0,2 1,5 2,0 2,0

LEET AL 7 Mahapcka -1,0 0,8 1,6 1,7
XpBaTcka -1,1 1,0 1,5 2,0

MakegoHuja 1,0 2,0 3,5 4.2

Cp6uja -2,0 2,0 3,5 4,0

Byrapcka 1,9 2,3 2,8 3,0

PymyHuja 2,9 3,2 3,0 2,9

BocHa u XepuieroBrHa 2,2 2,1 2,2 2,4

UH1anumja, npocek nepuoja, y % llilflzgzgg?aa g:g g:g 3:(5) g:g
XpBaTcka 3,0 3,0 3,0 3,0

MakenoHnuja 2,0 2,0 2,0 2,0

Cp6uja 75 11,1 4,8 4,5

Byrapcka -0,3 -1,5 -2,1 -3,2

PymyHuja -3,7 -3,8 -3,9 -4,3

BocHa u XepueroBrHa -8,0 -7,7 -6,6 -6,0

pHa 'opa -200 -19,8 -189 -17,5

Canpo tekyher pauyHa, y % BAIl Er 26 27 0.7 06
XpBaTcka -1,2 -1,3 -1,4 -1,9

MakefoHuja -4,0 -6,0 -5,7 -5,3

Cp6uja -11,0 -9,0 -7,9 -7,0

Byrapcka 11,5 11,0 10,2 8,7

PymyHuja 7,2 7,0 6,8 6,6

BocHa u XepueroBruHa 27,6 265 255 245

Ctomna He3anocjeHoCcTH, y % ﬁggi;g?aa 10‘9_ 10, 5 10, 4 10'5;
XpBaTcka 14,2 13,3 12,8 12,0

MakeznoHuja 31,9 30,2 29,2 28,4

Cp6uja 26,2 26,1 25,2 23,8

Byrapcka 17,9 16,4 184 15,3

PymyHuja 346 345 33,7 329

BocHa u Xep1ieroBrvHa 43,7 41,3 38,1 36,0

lpHa 'opa 539 536 51,6 50,0

IOV AT, T A Mghapa?a 740 742 753 759
XpBaTcka 54,3 57,0 59,4 61,3

MakeznoHuja 30,9 29,7 30,2 30,0

Cp6uja 65,1 65,2 58,7 584

HsBop: MMF, World Economic Outlook, okTo6ap 2012, M®II -npouene 3a Cp6ujy

Jledunut Tekyher pauyHa 3a6esiexxuhe cmamweme yaena y b/ y nepuoay ox 2013. go 2015.
roauHe y bocHu u XepuerosuHy, Makezionuju u lipHoj 'opu u kpetahe ce usmebhy -1,3% u -19,8%
BAIL IloBehamwe yaena aebpunura tekyher payyna y B/IIl nporHosupa ce 3a byrapcky, XpBaTcKy 1
PymyHujy, nok he Mahapcka, ymecTto cyduiuTa Tekyher padyyHa 3a6eeXXUTH AePUIUT.

HesamnocsieHocT y nojefMHUM 3eMJbaMa perdoHa JOCTHUIJIA je UCTOPHjCKe MaKcumyme. Y
Hape/lHe TPU FOZiMHE OYeKyje ce ONopaBaK TP>KUILITA PaZa, y3 CMambere CTOIe He3anoCJeHOCTH.

Kop 3emaspa y okpyxery MM® npesBuba mocTeneHy KOHCOJMUAALUY U CMakbebe palyja
6pyTo ayr apxae/B/II1 y HapeaHe Tpu roJiuHe, U3y3eB 3a Mahapcky u XpBaTCKy.
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[IpojekLiuje MakKpOEKOHOMCKUX WMHJMUKaTOpa EBpoIcKe KOMHCHje yKa3yjy Ha CTarHauujy
NpUBpEJHOT OmopaBKa 3eMa/ba EY ca BeJIMKMM DPHU3MKOM yJacka y HOBY peuecdjy. MM® je
NpojeKToBao 6Jiary pelecujy npuBpeaHe akTUBHoOCTH EY y 2012. rofiuHU U CKpoMaH ONOpaBakK y
2013. roaunu (0,5%). HemoBo/bHA HMHBECTUI[MOHA KpeTakma U PU3UK O, OGp30r IMIHUpema Kpuse
jaBHOT Ayra yTULIAIM Cy [la IpojeKliyje pacTa IpuBpeJHe aKTUBHOCTU 3a BehuHy 3eMasba 3a 2012. u
2013. roauHy 6yay peBuaupaHe HaHuwke. [locTeneH eKOHOMCKM ONOpaBakK y HapeJHOM NepUOLY
6uhe npaheH HeonmxoAHOM (QHUCKATHOM U CHO/bHOTPrOBUHCKOM KOHCOJIUJAAIMjOM, MOGOJbLUIAEKEM
ycjoBa Ha GUHAHCHjCKOM TPXKUILUTY, Y3 HEMpPOMEHhEeHe YCJ0Be Ha TPXKUIITY pajia U Moryh pact
CTPYKTYpHE He3aloCJeHOCTU KOjU MOKe Jia yrpo3H NOTEeHLHja/IHU pacT.

Pusunu ocTBaperwa HaBeJleHUX NPOojeKLUja MPeTeXHO Cy Be3aH! 3a PUCKaAJIHY OAPKUBOCT U
CTabUJTHOCT €BPOIICKE BaJIyTe 300T pacTyher Ap:KaBHOT Ayra y MOjeAUHUM 3eM/baMa, Ka0 U BUCOKY
CTOMNy He3aloCJeHOCTH NpUCyTHY y BeheM 6pojy 3emasba uiaHuna. 06esbehuBame PuckaiHe
OJIPKUBOCTU ocTaje HajBehu m3aszoB EY, anu u CA/l. KoHayHO, KOHTpaKIMja CBETCKE TProBHUHE
ycJie]] ycropeHe JUHaMUKe IPUBPEIHOr pacTa ofpasuhe ce Ha IJ106a/IHY TPaXKiby U HETO U3BO3.

Ta6ena 5. Cmo/bHOTProBUHCKH NnapTHepH CpOUje - OCHOBHU €KOHOMCKH UH/AMKaTOpU

2011 2012 2013 2014

Uranuja 0,4 -2,3 -0,5 0,8

Hemauka 3,0 0,8 0,8 2,0

Peannu pact BAIL y % EBpo3oHa 14 04 0,1 1,4
Pycuja 4,3 3,7 3,9 4.0

Uranuja 2,9 3,3 2,0 1,7

. HeMmauka 2,5 2,1 1,9 1,8

GBI L0 EBpo3oHa 27 25 1,8 1,6
Pycuja 8,4 7,7 7,4 7,4

Urtanuja -3,3 -1,2 -0,4 -0,3

Hemauka 56 57 5,0 4,7

Canpo Tekyher pauyHa (% B/II) Bmeera 03 11 15 16
Pycuja 5,4 3,6 3,2 2,9

Uranuja -3,3 -1,2 -0,4 -0,3

KoHco/maoBaHu QUCKa/IHM GUIaHC, Y % Hemauka 56 55 4,9 4,6
BAIl EBpo3oHa 0,4 1,4 1,9 2,1

Pycuja 1,3 0,3 0,2 -0,2

Uranuja 120,7 126,5 127,6 126,5

HeMmauka 80,5 81,7 80,8 78,4

BpyTo ayr Apxase, y % BATl EBpo3oHa 881 92,9 94,5 94,3
Pycuja 12,1 11,5 10,9 10,4

Urtanuja 8,4 10,6 11,5 11,8

CToma He3anmocJeHoCTH, Y Y% Hemauia 5,9 55 56 55
! EBpo3oHa 10,1 11,3 11,8 11,7

Pycuja 6,6 6,4 6,2 6,1

W3Bop: European Economic Forecast- Autumn 2012

[Mecromeceunu EYPUBOP ce y 2011. rogunu kpetao y pacnony 1,22-1,88, 1ok ce y npBux
neBeT Mecenu 2012. roauHe Kpetao y pacrnony 0,437-1,606. Kpajem centem6pa EYPUBOP je 6uo Ha
MuHUMyMy of; 0,437. MM® je peBuUpao MpojeKIMjy KpeTamka OCHOBHHUX KaMaTHUX CTONA 3a
mectoMeceyHu JIMBOP Ha posapcke genosute (0,7% y 2012. roguuau 1 0,6% y 2013. roguHu), Kao
Y KaMmaTe Ha TpoMeceuHe eBpo Jeno3ute (0,6% y 2012. rogunu u 0,2% y 2013. roaunu).

[IpoceuyHa 1ieHa cupoBe HadTe y 2011. rogunu usHocusaa je 104,01 gosaap nmo 6apeny. Kao
noc/jevla 3a0lITpaBama Kpr3e Ha appUUYKOM KOHTUHeHTY, y 2011. roguMHu Jo1LI0 je o pacTa
neHe HadpTte ox 31,6%. [Ipema npoueHama MM®, ouekyje ce pacT ueHe HadTe ox 2,1% y 2012.
roavHu ¥ naj ox 1% y 2013. roguuu U aa he npoceyna nena Hadpte nsHocutu 106,18 mosapa no
6apenyy 2012. rogunu u 105,1 gosnap no 6apesny y 2013. roguHu.
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2.3. llpojekuuja MaKpOEKOHOMCKHUX UHAWKATOpa 3a Peny6sinky CpoHjy 3a epUo/ O/
2013. 1o 2015. rogune

Ha ocHoBy Tekyhux ekoHOMCKUX KpeTawa y Cp6uju u MehyHapoJHOM OKpyxewy H
CHI)KEHUX MpolleHa MaKpPOeKOHOMCKHX HHJMKATopa O CTpaHe MehyHapoAHHX (GUHAHCHjCKHUX
WHCTUTYLMja, MMajyhn y BUJy TIJIaHHpaHe €KOHOMCKe IOJIUTHKE, MPOjEKTOBAHU CY OCHOBHU
MaKpOEeKOHOMCKH arperatv U uHAuKaTopu 3a Peny6inky Cp6ujy y CpeiItbOpOYHOM IEPUOTY.

[Tonazehu of, ycrnopaBama rJ106a/JTHOT €KOHOMCKOT ONOpaBKa of Apyror kBapTasa 2011.
roJiiHe W HeraTUBHUX M3IJeJla y TOrJelly eKoHoMckor pacta y 2012. rogunu, 3a Cp6ujy cy
KOpUroBaHe HaHMXe NpoleHe KpeTawa B/II1 1 moBe3aHUX MHAUKATOPA, IIpe CBera, 360r penecuje y
€BPO 30HU U MOCJeJUYHO CMakhema JoMaher U3B03a U NPUJIKMBA CTPAHOT KaluTasa Kao ¥ 3HaTHOT
na/ia NoJboNpPUBpPeHE NPOU3BO/i e U3a3BaHOT HEIIOBO/bHUM BPEMEHCKUM MpUINKaMa.

MakpoeKoHOMCKe Tpojekiyje 3a nepuos o 2013. 1o 2015. roaguHe yKasyjy Ha 6J1ar pacT y
2013. roaunu of 2,0%, a 3aTtuM y6p3aBame pacta on 3,5% u 4,0% y 2014. u 2015. roguHu.
[IpojekTOBaHa mpoce4yHa CTONa pacTa 3a HapeAHe TpU roauHe of 3,2% omoryhuhe mosehame
3anocseHocTd Tek y 2014. rogyMHU y3 mopacT NpPOAYKTUBHOCTU KoOju 6u moBehao MehyHapoaHy
KOHKYPEHTHOCT INpuBpeje. [I[poMmeHa npuBpejHe CTPYKType, y NpaBLy Op:Ker pacTa U3BO3a 0J,
yBO3a pobe U ycayra U NoJCTHUIIamka WHBECTHULMOHE aKTUBHOCTH, 6uhe HacTaB/beHa y HapeHOM
nepuosy. Ybp3ame pacTa HM3BO3a U HHBeCTULMja je Hocehu pasBojHu dakTop koju he y3
pecTpyKTypUpamwe INpuUBpeJie y NpaBly pasMeH/bUBUX JAobGapa oMoryhuTh yb6p3ame pacTa,
CMambUBawke YHYTpallllbe U CIOJ/bHE MAKpPOEKOHOMCKe HepaBHOTeXe U OTBOPUTH INPOCTOp 3a
noBehame »KMBOTHOT CTaH/ap/a Ha peaJHUM OCHOBaMa.

[Ipeasubenn kymynatuBHu pact B/Il ox 9,8% y HapefHe Tpu rojuHe 3acHOBAaH je Ha
yOp3amy pacTa MHBECTUIIMja U U3B03a pobe U yCJayra Mo MPOCeYHO] FOAUII0j peasHOj CTOMU Of,
8,1% u 10,3%, pecneKTHUBHO, y3 6GJiard NMPOCEYHU TOAMIIEKBU pacT Ju4yHe noTpoiume (0,2%) u
CMambuBamke JApxaBHe notpoiiwe (-0,6%). Ha TuM ocHoBaMa o06e36enuhe ce noBehamwe
3aM0CEHOCTH U NPOAYKTUBHOCTH, KAa0 U MpOMeHa NpUBpeHe CTPYKType y MpaBlLy pacTa yheJa
ungycrpuje y bAIL

CpelbOpoyHa MaKpOEKOHOMCKA Mpojeknuja mpeaBuba ma ce Ha kpajy 2015. rogune
06e36eau 6Jiaro noBehamwe yjesna PUKCHUX MHBECTHIIMja y 0cCHOBHe oHA0Be Ha oko 17% B/II,
cMameme yaena ApxkaBHe notpoine v BT Ha 20,2% u noBehame yzena u3Bosa pobe U ycayra y
B/II1 Ha 48%. [Ipu ToMe, y Hape/iHe TpHU rofiHe npeJBuba ce noBehamwe y/ena fomMahe mITe/jibe y
B/IIT 3axBasbyjyhu pacTy mpuBaTHe LITe/kbe. Heonxo/aH je HETO MPUJIUB CTPAHUX JUPEKTHUX U
nopT¢ OO0 UHBECTHIIHUjA 0] OKO 2,3 MJIP/I eBpa MPOCEYHO rOUIIe Y3 TpoMeHy cTpykType C/IU ka
CEeKTOpYy pa3MeHJ/bUBHUX Jobapa. @PUHaHCHpawe IJIaTHOr OuJiaHCa MoJpasyMeBa HUCTOBPEMEHO
CMamMBame yesa Jebunura pobe u ycayra u aebunidra Tekyhux TpaHcakiuja (ca foHaiujama) y
BAIl Ha 12,8% u 7,0%, peciekTHBHO Ha Kpajy 2015. roguHe, kako 61U ce 06e36e1U/I0 CMabUBatbe
arCopIIMOHOT ja3a, O/IPXKHUBOCT CIOJbHOT JIyTa, EKCTEPHA JIMKBU/IHOCT U COJIBEHTHOCT.
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Ta6eua 6. [IpojekIija OCHOBHHUX MaKpOEKOHOMCKHUX MoKa3aTesba Peny6snke Cpbuje
IIpouena MPOJEKLIU]JA
2011 2012 2013 2014 2015

B/I1, muu. auHapa (tekyhe 1jeHe) 3.175.024 3.267.099 3.679.015 3.979.131 4.316.243
BJII no ctaHoBHUKY, ¥ EYP 4.288,3 3.966,7 4.295,5 4.545,3 4.846,8
Peannu pact B/I1 1,6 -2,0 2,0 3,5 4.0
Peasnu pacm nojedurux komnonenmu B/II, %
JlndyHa noTpouima -0,6 -0,7 -1,3 0,7 1,0
Jlp>kaBHa OTPOLI A -1,6 4,8 -4,4 0,8 1,7
WHBecTuLnje 26,9 -14,5 8,7 7,8 8,3
H3B03 pobe u ycayra 3,9 1,8 9,2 10,6 11,1
YB03 pobe 1 ycayra 6,9 -0,4 2,5 5,6 6,6
Canpo pobe u ycayra, y EYP, % B/AII -16,6 -18,9 -16,2 -14,4 -12,8
Hudnanyja, kpaj nepruoa, y % 7,0 13,8 5,5 5,0 4,5
E108)) (PN O EEN OB LT 1.746,1 1.725,0 1.721,6 1.742,2 1.782,3
rojuimy npocek, y 000
MuBectunuonu pauuo, % BTl 17,1 14,6 15,2 16,0 16,8
Cnoseau ayr, % BT, kpaj nepuoga 77,5 87,7 87,5 85,4 85,2

HsBop: MPII

IIpojexkyuja BJAII. Y 2012. rogunu odekyje ce peannu nag BAIl ox 2,0%, a 3a HapeAHU
TpOroJUILIkU Nepuoj npeasuba ce pact B/l no npoceyHoj roauiimoj ctonu o 3,2%. PeBuanpan
je nanmwxe pact B/IIl y 2013. roguuu Ha 2%, npe cBera, 360r 3a0llTpaBama KpU3e jaBHOT JAyra y
30HM eBpa U HeraTMBHUX U3TJie/la y OorJie/ly eKOHOMCKOT pacTa HajBaXKHUjUX COJbHOTPrOBUHCKHUX
naptHepa. Takobe, cnpoBoheweM Mepa ¢uckanHe koHconuzanuje y 2013. rojuHH, Kao U Mepa y
MpaBIy M060JbIIakaA MOCJIOBHOI U MHBECTHUI[MOHOT OKPYXKEHa, OTKJIOHUNE ce Mpenpeke yCIelHoM
NOCJI0OBalby NpHUBpeJie, WITO he oMOryhuTH cTBapame OCHOBe 3a CTabWJaH U OJAPXKHUB pacT y
HapeJHUM roguHama. PuckanHa KoHcoMAanuja Hehe y Behoj Mepu yTUIIaTH Ha ycIiopaBambe pacTa
npuBpesiHe akTUBHOCTH y 2013. roauHy, ok he meHU edpeKTH HA EKOHOMCKU PacCT y CpeJibeM U
JlyrOM pOKYy OUTH 3Ha4ajHHU.

Y6psame pacta BJI1 y 2014. u 2015. rogunu Ha 3,5% u 4,0%, pecieKTUBHO 3aCHOBAHO je Ha
pacTy HEeTO U3B03a U HA MOCTENEHOM OTOPABKY MOTPOLIE U MHBECTUI[HOHE AKTUBHOCTH.

['paduxon 1. Peannu pact BJIII: ocTBapeHa cTomna u [yropouHu TpeH/, y %
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Ha nmpousBogHoj ctpanu B/II, y nepuoay 2013-2015. roguHe o4eKyje ce pacT akTUBHOCTH
Ko/ BehuHe cexkTopa npuBpesie. EkoHOMcKa nosnTrka 6uhe ycMepeHa Ha jayawbe UHJYCTPUjCKe U
M0J/bONIPUBPE/IHE NTPOU3BO/IHbe Y N3B03a, IPBEHCTBEHO KPO3 CTUMYJIMCabe BeJIMKUX UHBECTUIM]A Y
ceKkTope Koju 06e36ehyjy pasmMeH/brBa f06pa U KpO3 MOACTULAE OPKET pa3BOja MATUX U CPeIHbUX
npenyseha. OfpKMBU pacT IpUBpeZle MoJipasyMeBa Ja Ce I[OKpeHe 3HauyajHUju pas3Boj
NO0J/bONIPUBPEJIE U UHAYCTPUje, ToCe6GHO U3BO3HO OPHUjeHTHCAHUX IpaHa yKMMe 6U ce 06e36esusie
peasiHe OCHOBe MPUBPE/HOT pa3Boja.

I'padukoH 2. CekTOopcku AonpuHocu pacty B/IB nenaTtHocTy, .11
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@ Ycayre Pact B/IB nenatHocTH

Ha pacxozanoj crpanu BAII, y nepuoay 2013-2015. roguHe Hajsehn fonprHOC pacTy o4yekyje
ce o/ HeTO M3B03a ca 1,5 M.I., IPOCeYHO roulllbe, 10K he HHBECTUIIMOHA ITOTPOLIbA €A TPOCEYHUM
TrOJAUIIBUM peasHUM pactoM of, 8,1%, natu gonpuHoc pacty B/l (1,7 n.no. npocedHo roAulimbe).
PacT in4He noTpole, HAKOH HHUIMjaaHoT naja y 2013. roauny, 6uhe orpaHuyeH 6/J1arMM pacToM
peasiHe Mace 3apajia, AoK he Jgp)kaBHA MOTPOIIHkA HEraTUBHO JoNpHUHOCUTH pacty B/II. Peannn
pact apkaBHe moTpolite vy 2014. u 2015. roguHM 3acHOBaH je, OCUM Ha HHUCKOj 6a3u y 2013.
TOJIMHY, U Ha IOHOBHOj IPUMeHU 3aKOHOM NpOoNUcaHuX GUCKaJHUX IPaBUJIa O yCKIahuBamwy nJaTa
Y NeH3Uja y ceKTopy JpxaBe. CHaXXHUjU omnopaBak JoMahe Tpaxwe odekyje ce y 2014. u 2015.
rofuHU. Y6p3amwe pacta B/l y HapefHUM rojuHama 3acHMBa Ce Ha OINOPAaBKY WHBECTUIMOHE
aKTUBHOCTM WU Ha edekTuMa ¢ucKaJHe KoHcoauzauuje. Mepama ¢uckaiHe KOHCOJMJALHje
npejBuba ce cMameme jaBHUX pacxojia U yMepeHo noBehame Nmopeckux MpUXoZa Y3 NMPOMEHY
bUX0BE CTPYKTYpe, ITO he UMIIMLMPATU U IPOMEHY CTPYKType arperaTHe Tpaxme. [lianupano
CMameme jaBHUX pacxo/ia 3a KyNoBUHY pobe W ycJyra, orpaHH4YaBame pacTa NeH3Mja U 3apaja
3all0CJEeHUX y CeKTopy JpkaBe K mnoBehawe nopeckor onrtepehema, yTuiahe Ha cMameme
arperaTHe Tpaxmwe y 2013. rogunuy, Aok he niaHupaHo nosehamwe jaBHUX MHBeCTULM]ja [eJI0BaTH
Ha pacT arperaTHe Tpaxie. PuckaiHa KoHcoaujauuja he uMaTu HHAUMpPeKTHe edeKTe Ha
noBehamwe arperaTHe TpaXkibe NyTeM NoBehawa NpHBaTHe MHBECTHULMOHE TpaXkie M NnoBehama
HeTO U3B03a.

MakKpoeKOHOMCKOM TpOjeKIUjoM mNpeABuba ce peasiHW pacT HHBECTHIMja Y OCHOBHE
¢doupoBe of 8,7% y 2013. rogunu u 7,4% u 8,3% y 2014. u 2015. roAuHH, peclieKTUBHO Koju he
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OUTU TeHepHUCcaH IOKpeTamheM HOBOI HHBECTUI[MOHOT IMKJIyca jaBHUX mnpexays3eha, mok he
VHBECTHULMje NPUBATHOT CeKTopa ycjaeleTH KacHUje. Y 2013. roguHMU oOyeKyje ce peasiHU pacT
13B03a pobe U ycayra of, 9,2% u cnopuju pacT yBo3a pobe U ycayra o 2,5%, Tako Aa he HeTo U3B03
npe/cTaB/baT OCHOBHU H3BOp pacta B/l ca gompunocom of 2,2 m.a. CHakaH pacT KM3Bo3a
HactaBuhe ce u'y 2014. u 2015. rogunu. [IpojekToBanu pact yBosa y 2014. u 2015. roauHu ogHOCH
ce Ha yBO3 reHepHCcaH PacTOM UHBECTUIIMja Tj. HA YBO3 KallUTAJHUX J06apa.

['paduxoH 3. JonpuHOCH KaTeropuja arperaTHe TpaxKibe peasHoM pacty BT, m.m.

11

7 e ]
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I HeTo 13B03 poba U yciayra B l{nBecTHLUje V¥ duKcHe oH0BE
C——JIlpuBaTHa NOTPOIIHA I /Ip>kaBHA NOTPOLIHbA
T IIpomMeHa 3asuxa kao % B/II Peannu pact B/III

[IpeaBubeHn cueHapuo pasBoja yka3dyje Ha orpaHhdyeHe MOryhHOCTH IopacTa JIM4He U
JpKaBHe noTpouime. CIopUju pacT JIMYHE U JipKaBHe MOTPOLIbe y OJHOCY Ha MHBECTHULH]je, Kao U
Op>KHM pacT M3BO3a Y OJIHOCY Ha YBO3, K/bYYHHU cy (aKTOPH OCTBapHBalba MaKpPOEKOHOMCKE
CTabUJITHOCTHU U OJIPXKUBOT NMPUBPEAHOT pacTa. Takohe, pacT UHBeCTULIM]jA je OJ MPECY/HOT 3HA4Yaja
vMajyhu y BUAYy JAa je nmaj NpUBpeJHe aKTUBHOCTH y NMPETXOAHOM, KDU3HOM NepUOAY, YTUIIA0 Ha
cMamMBame noteHnujaaHor B/l kpo3 rybuTak NpUBpeJHUX KallallUTeTa U 3HATHO MOTOpPIIaBambe
yCJI0Ba Ha TPXKULITY paja.

Y ocTtBapuBamy Ipojekluja IOCTOjU PU3UK OJ IOpacTa MOTPOLIKke W3HAJ IJIJAaHUPAHUX
OKBMpa Koju 61 BoAMO NoBehamwy UHOIalMje U Jenpelyjalyjy JUHAPa, Kao U CMambemhy JeBUSHUX
pe3epBHU y3 npobJieMe cepBUCHpama cro/bHOT Agyra. C Apyre cTpaHe, o4eKyje ce a MHBECTULMOHA
NOTPOLIA IPUBATHOT ceKTopa y Behoj mepu ponpuHece pacty B/IIl. HejoBo/baH NPUIUB CTPaHOT
KanuTaja NpejcTaB/ba HajBeNM pHU3MK MO JUHAMHKY WHBECTHIIMOHE AaKTUBHOCTH y HapeJHOM
NIepUuoLy.

IIpojekyuja 3anociaeHocmu u 3apada. CpeilO0pOYHa MPOjeKI[Hja 3alI0CJIEHOCTH 3aCHUBA
ce Ha mnpojektoBaHoM pacty B/IIl u moeehawy uHBecTunuja. IlpeMa mnpojeknujama, yKynHa
3anocseHocT he ycnoputy nag y 2013. rojHy, HAKOH OIUTPOT MaJia Y NPeTX0/He YeTHPU TOJIUHE.
Odekyje ce KyMyJIAaTUBHU pacT PerucTpoBaHe 3allOCJEeHOCTH y HapejHe Tpu roguHe of 3,3%.
HcToBpeMeHo, yKynHa He3anocjeHocT he 3a6esiexuTn 6aro cMamuBame. Takohe, aHKeTHa cTona
Ha3aloCJeHOCTH Yy HapeJHOM TpOroJulimeM nepuoAdy he ce 6siaro cmamuBaTH. Of moce6HOT
3Hayaja 3a NPOJYKTUBHO 3allOlll/baBale Yy HApeJHOM IIepUOoJy jecTe ycarjallaBakbe IOJUTHKA
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3aloll/baBaka, o6pasoBa}ba U HAY4YHO-TEXHOJIOUIKOI pasBoja paau noagv3akbda HHBOA 3HAHbA H
BEILITHWHA U 3all0ll/baBakba IIpeMa HOTpe6aMa TPXULITA paja.

['padukon 4. [Ipojekiiyja 3anocgeHOCTH
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B Hpoj 3anocieHnx, y 000 e=]IpomeHa hopMaiHe 3aIOCICHOCTH, Y%0

Y HapesHOM TIepuoJy odeKyje ce Ja he pacT peajJHHUX 3apaja MOpaTUTH pacT
NPOAYKTUBHOCTH paZia y npuBpeau. Cnopuju pacT peajHUX HETO 3apaja oJ pacta peasnHor B/,
Kao M pacT OpyTo 3apajia y CKJI3aAy ca pacToM NPOJAYKTUBHOCTH yTunahe Ha cMambUBambe
jeIMHUYHUX TPOLIKOBA Pa/ia U Ha M060JbIakhe KOHKYPEHTCKe MO3UIIH]je 3eMJbE.

Ilpojekyuja uHgaayuje. CpenropodyHa TpojeKipja HHJAMje 3acHOBaHA je Ha
IJIAaHUPaHOj (QUCKATHOj KOHCOJNMJALMjH, CTAOWUJIHUjUM LleHaMa XpaHe, KOHTpoJsid noBehamwa
peryJiMcaHuX lieHa, CMarbekby NpeMuje pu3uKa, noBehamy KalUTaJHUX NMPUJIMBA U CTAaGUIHOCTH
JIeBU3HOT Kypca, CMamemhy MHPIAaTOPHUX OYEKHBalba, Kao U NM06GOJbIIAKY CBETCKUX €KOHOMCKHX
u3riena. Ha TuM ocHoBaMa o6Ge36enuhe ce 3HavyajHUje CMarmbMBalke MHQJANMje y HapeAHEe TPHU
TOJIMHE.
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I'padukoH 5. [Ipojekuja undaanuje, %

L~y T :
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e=ms [{H1a1IUja, Kpaj Tepruoa e==»{H}1a1IKja, TPOCeK Meproaa

K/by4HM pH3MLM OCTBapema IpojeKluje HHJALMje OJJHOCE Ce Ha PacT TPOUIKOBHMX
NpUTHCAKa Ha IleHe XpaHe, MOTYNHOCT OpXKer pacTa peryJuCaHUX IleHa W YBO3HHUX IleHa Of
odyekuBaHor, nmoBehawe o¢uckanHor AebunuTa HU3HAJ IJIAHUPAHUX OKBHpPA, MOTrYNHOCT pacTa
npeMUuje pU3UKa, JlelpelnjallljCKuX MPUTHCAaKa U WHQJIATOPHUX O4YeKHBamba Kao W Ha CIOp U
JlyroTpajaH oNopaBakK CBETCKE NPUBPEJE.

Ckyamame HOBOT apamkMaHa ca MM® 6uhe mo3uTHBaH CUrHaJd 3a WHBECTUTOpPE MU
pJonpuHehe MOBOJ/bHUjO] TNepLENIUjU PU3UKA 3€MJbe, CTAOWUJIM3ALUjH JEeBHU3HOT TPXKHUIUTA U
CMambewky UHPIATOPHUX IPUTHCAKA.

IIpojekyuja cno/bHOEKOHOMCKUX Mokoea. Y 2012. roauHu o4YeKyje ce pacT U3Bo3a pobe
U ycayra of, 2,9% u pacT yBo3a pobe u ycayra of, 3,6%, uspaxkeHo y espuma. Y nepuoay 2013-2015.
roZilMHe O4eKyje ce OCTBapuBambe peslaTUBHO BUCOKHUX CTOIA pacTa u3Bo3a of 12,1% u ymepeHor
pacta yBo3a pobe u ycayra on 7,0%, npoceyHo roJullikbe U3paxkeHO y eBpuMa. Paau mosehamwa
MHBECTUIMOHE aKTUBHOCTH, HajBehu Jleo yBo3a 6uhe ycMepeH Ha KalWTaJHe U UHTepMeJujapHe
npousBojie. Bpxxu pacT u3Bosa o/ yBosa omoryhuhe cMamuBame fedunura pobe u yciayra ca 16,6%
B/AIly 2011. roquuu Ha 12,8% y 2015. roguHu. OdeKyje ce U HMXKU HUBO AieduIiMTa TeKyher padyyHa
(ca moHanujama) ca yaeaom of 7,0% y BAIl Ha kpajy 2015. roauHe. Peaykiiyuja HeraTUBHOT HETO
M3B03a pobe W yciyra, MPBEHCTBEHO Kao pe3yJTaT NPOMeHe CTPYKType jgomahe npuBpejie y
HapeJHOM IepuoAy, AonpuHehe cMamHBamy CIO/bHE HEPABHOTEXKE U PU3MKA OJPKUBOCTH
CIOJbHOT IyTa U eKCTepHE JIMKBU/IHOCTH.
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['paduxoH 6. U3B03 1 yBO3 pobe u yciayra
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Y HapeHOM TpPOroAullIkbeM MEepUojly OYeKyje ce MPUJIUB Ha TekyheM padyyHy IJIaTHOT
6uJaHca 10 OCHOBY TeKyhux TpaHcdepa, Kao U 0/IMB 10 0CHOBY QaKTOPCKUX N1ahawa. HajpaxkHuja
KOMIIOHEHTa y TekyhuM TpaHcdeprMa cy NPUXOJU OJ J03HAKA, JOK CY Y OKBUDPY (GaKTOPCKHUX
nmahama K/bYy4HU OJJIMBH 110 OCHOBY IIahama KaMaTa Ha MHOCTpaHe KpejuTe. [Ipouemwyje ce aa he
HeTO TeKyhu TpaHcpepu ca HeKaMaTHUM J0XOLMMa M0 OCHOBY dakTopa y nepuoay 2013-2015.
roJIMHe U3HOCUTH y MIPOCEKY OKo 3,1 Muip/ eBpa roauimbe. O4eKyje ce HeraTUBaH CaJiJi0 0 OCHOBY
HEeTO KaMaTHUX Iyiahawa koju he y 2015. roaunu goctuhu 1,2 mipa eBpa. Heto edekat Tekyhux
TpaHcdepa U HeTO GpaKTOPCKUX Mahama y HapeJHOM TPOroAullibeM Nepuoy 6uhe Mo3UTUBAH U
cTabusiaH U npouewyje ce ga he usHocutu oko 1,1 mupa eBpa roguime. CyGuIuT cania Tekyhux
TpaHchepa H HeTo JakKTopckux Iiahawka mnokpuBahe y mnpoceky 41% pedunura
CMOJbHOTProBUHCKOT 6usaHca Cpbuje y mepuoay 2013-2015. roguHe.
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IpadukoH 7. Jlepunut Tekyher pauyHa v cTpaHe JUPEKTHE U MOPTHOINO UHBECTUIIHjE
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B Canpo Tekyher pauyHa (ca goHanujama)

O CTpaHe JUpeKTHe U NOPTHOINO UHBECTULIH]jE

Ha ocHOBY mnpojeKTOBaHOI KpeTama CIIOJbHe TProBHHe, Tekyhux TpaHcdepa U HeETO
daxTopcKUX NpUxoJa U3BeJleHe Cy Npojekiyje canja 6unanca Tekyhux niaahamwa. bunanc tekyhux
miahawa 6e3 joHalMja 6uhe HeraTuBaH U usHocuhe y nepuoay 2013-1015. rogune y npoceky 2,6
mip/ eBpa. [lebunut Tekyher padyyHa ¢rHaHcuMpahe ce AUPEKTHUM CTPaHUM HHBECTUIMjaMa U
WHOCTpaHUM KpeAuTHMa. Oyekyje ce Ja TroJjulibe HETO CTpaHe JUpeKTHe U MopTHOJIHO
VHBeCTHULMje, HAKOH KpaTKOTpajHOr 3acToja y npuiauBy y 2012. roguny, y nepuoay 2013-2015.
ro/IMHe y MPOCeKy U3HOCe OKO 2,3 MJIP/J eBpa.
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'paduxkoH 8. Jledpunut Tekyher pauyHa u tberoBo puHancupame, % B/I1
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I Canpgo JoxoJKa I Canpo Tekyhux TpaHcdepa
C—I®MHAHCH]JCKH PAYYH Ee=>TEKYhU PAUYYH (znecHa ckasa)

Ouekyje ce ga he edexkTn o¢uckasHe KOHCONUJALMje KPO3 CMamere HeNpoAyKTUBHE
Jip>KaBHe MOTPOLIbE YTULATH Ha CMarbHBame epuiura TeKyher padyyHa y HapeJiHOM IIEPUOLY.

[Ipouemyje ce ga he ykynan crnoseHU Ayr Cp6uje y nepuozay 2013-2015. roguHe 6UTH
noBehaH HajBehuM JesioM 360r pacTa CHOJbHOT Jyra jaBHOT cekTopa. IlpuMaT y mnoBjadewy
CpeAcTaBa M3 CHO/BHUX H3BOpa HMahe mNpBeHCTBeHO QHUHAHCHpamke  HAIMOHAJIHHUX
MHPPACTPYKTYpPHUX NpojekaTa. OueKyje ce Aa UHBECTHIIMje IPUBATHOT CEKTOpaA JAONPUHECY PaCcTy
YKYMHUX UHBecTULMja ¥ 2014. 1 2015. roanHU. Y HapeJHOM TPOTOJHUIIHEM NTEPUO/TY YIe0 YKYITHOT
cnosbHOT siyra Cp6uje he ce cMawbuBaTH, HakoH noBehawa y 2012. roauHu, U u3Hocuhe oko 85%
BAIly 2015. roaunu. Takohe, npouemyje ce fa he ce nocTreneHo cMawbUBaTH Y/i€0 OTIJIATA CIIOJ/bHOT
nyray B/l u usBo3y, ok he yeo kamaTa uMaTu 6J1aru pact. Yueiuhe jaBHor criosbHoOr ayra y B/
he ce cmawMBaTH npe cBera M0 OCHOBY Npojaje Jesa JAp:xaBHe UMoBHHe. CpejcTBa JobujeHa
NpoJiajoM JpKaBHUX Ipeny3eha, Koja Ha TPXHUIUTY UMajy KOHKYpeHLMjy, jefJHUM gesoM 6uhe
rckopuiiheHa 3a OTIJIaTy 06aBe3a y CTpaHoj BayTH.

JleBusHe pesepBe Cpb6uje y nepuoay 2013-2015. roguHe nokpuBahe ceaimMoMecedyHH YBO3
pobe u ycayra.

Ilomenyujaanu pacm B/IIT u npou3800dHU ja3

[Torenuujanuu B/JIII npepcraB/ba JAYyropoyHU MNPOU3BOAHU KallaUTeT HalMOHAJIHe
MpUBpE/ie, 0K MPOU3BO/IHH ja3 Mpe/iCTaB/ba Pa3jUuKy u3Mehy cTBapHor U noteHyujaador BT
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[lotennujanuu B/IIl He mpexacTaB/ba TEXHUYKH MaKCHMyM NpPOU3BOAe, Beh je oH Mepa
oapxuBor pacrta (pact BTl koju He y6p3aBa uHdJianujy). OH je Haj60/bU KOMIO3UTHU UHAUKATOPD
KalaluTeTa HalMOHa/JlHE €eKOHOMHje Ja o06e36equ ofpxKUB HenHJJAaTOpHU pacT. llponeHa
noteHnujasnor B/ u jaza B/Il (npousBoaHU ja3) y nNpuUBpeAd Mpy:Ka KOpUcHe WHbopMaIUje o
peasHuM MoryhHocTUMa NpUBpeJle Ja FeHepulle BUIIM pe3yJaTaT y3 noMmoh nmocrtojehux HHUBoa
dakTopa npousBoimwe. [loTpeba 3a carsefaBameM ONTHMAJHOT pe3y/TaTa KOjU je MpuUBpeda y
CTamy Ja MpoU3BeJie YKOJUKO CYy U KallUTaa U paJiHa cHara epUKacHO UCKOpUITheHU Mpe/CcTaB/ba
HMIIEpaTUB, KaKo y MOrJely Boherba eKOHOMCKe MOJIMTHKE, TAKO U Y carje/laBalby TPUKPUBEHUX
JUCTOpP3Uja y eKOHOMCKUM KpeTamuMa U y JeduHUCcamy Mepa U 06J1aCTH Y KOjUMa eKOHOMCKa
MIOJINTHKA JleJsiyje.

OcHOBHO mpaBu/Io ePUKACHOCTH U pacTa Kpo3 nmoBehaHy MpoAyKTHBHOCT jecTe Jja ce IPBO
HCKOpHUCTe nocTojehu KanmanuTeTyH MPUBpPeE/JE Y IIU/bY IPOU3BO/ € BUIIIET KBAJIUTETA U KBAaHTHUTETA
Jobapa, a KajJila ce TU KalaldTeTH UCKOPUCTE ZI0 MAaKCHUMyMa, jaBJba ce MOTpeba 3a A0JATHHUM
WHBECTULHUjaMa.

3a u3pauyyHaBame noteHuujasHor B/II1 1 mpousBoaHOTr ja3a kopuctu ce Kob-/larsiacos Tun
npousBojgHe yHKUHUjel. KibyuyHe JleTepMUHAHTE NMOTEHLUja/IHOT PacTa Cy WHBECTHULUOHU paLUo
(omHOC uHBecTHULMja Yy GPyTO OCHOBHA cpejacTBa u mnoTeHnujaaHor B/I), mpupojgna croma
He3alocJeHOCTH M CToNa MNapTULunanuje (0JHOC aKTUBHOT CTAaHOBHHUIITBA W CTAHOBHMILUTBA
ctapor usmehy 15 u 64 roauHe). OCHOBHA 3aMHCa0 jecTe Jja Ce U3padyHa ONTHMaJIHU Pe3yJTaT Koju
je TpuBpeia y CTawy Ja MNpOU3BeJle YKOJMKO Cy U KalWuTajJ W pajiHa cHara? edpukacHoO
rckopuirhenu. Ko6-/larsiacosa nporsBoHa GyHKIIMja je MocTaB/beHa Ha ceiehn HauuH3:

Y = (ULLEL) « (UxKEK)!-« = TFPeLeK1-a

[Ipoceyan noteHuujaauu pact b/II1 y nepruoay 2002 - 2008. roguHe je usHocuo 4.5% /0K je
y OBOM IlepuoAy NnpuBpefa ocTBapua peasHu pact BAIl o 4,9%. IloTeHujasHa cTomna peasHoOT
pacrta ce ycnopasa oz 2007. roauHe, a cTBapHa cTola peasHor pacta of 2008. rogune.

[Ipor3BOHU ja3 KOjU MepH LUKJUYHOCT MPUBPELHE AKTHUBHOCTU TOKOM IOCMaTpaHOT
nepuo/ia je 6Mo HeraTuBaH ca usy3etkoM 2007. 1 2008. roauHe (1,8% u 1,6% pecneKTUBHO) BoheH
npe cBera BUCOKOM JioMahoM TpaxmoM. PacT mpousBojHor jasa y 2007. roguHu (3a ckopo 3 ML
noteHnujasHor B/IIT) 1 BUCOK MO3UTHBAaH NPOU3BOAHH ja3 y 2008. roJJMHU jacCHO CUTHAJIU3UPA]jy Aa
je mpuBpesa 6usa nperpejaHa (BUCOK pacT KpeAUTHE aKTUBHOCTU U pacT peasiHUX 3apajia, Kao u
BHUCOK CIIOJbHOTPTOBUHCKHU JledUIUT U JePUIUT TeKyher padyHa) U Ja NpUBPeSHU pacT ¥ OBOM
neproAy HUje 610 AyropoyHo oApKuB. Y 2009. rognHM 360r Ma/jla EKOHOMCKEe aKTUBHOCTH je J0LII0
Jlo Mpoiy6/bUBakba HETaTUBHOT MPOM3BOAHOT ja3a Koju je HacTaBbeH U y 2010. u 2011. roguHu.
YcnopaBame pacTa IpoU3BOJHOT NOTEHIMjala NpUBpe/e NoCAe 1A je JeoBaa Bullle pakTopa, a
IIpe CBera CMakbeHOI MHBeCTUpawa y NPOU3BOJHE KamnaluTeTe, oTexaHor ¢UHaHCcHUpamwa Tekyhe
MPOM3BO/JIHE aKTUBHOCTH NpeAy3eha M HeraTUBHUX KpeTakba Ha TPXKUILTY paja.

1 [Totennujanuu B/II1 v npousBoHYU ja3 oneweHU cy U KopuiiheweM Hodrick-Prescott filtera (A=1600) npu yemy cy
JI06HjeHU CIMYHU U 33/10BOJbaBajyhu pe3ysiTaTH.

2 KopuwheHa je nmpetnoctaBka a=0,65, a+f=1,=1-«a

3 Ko6 /larsmacoBa mnpousBogHa OyHKIHMja- npukadyje noteHuujaaHu BJIl (Y) kao kom6uHanujy ¢axtopa
npousBo/be pasa (L) u kanutana (K), kopuroBanux 3a crenen kopuihema kanaguteta (Ur, Ux) u npunarohenux
crenenoM edpukacHoctH (Ej, Ex).
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'padukon 9: [loTeHuujasuu u crBapuu B/IIl u npousBoanu ja3 y nmepuoay 2002-2015.
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=M == PacT noreHuujasnor b/I1 (HP-filter)
OTIlpousBoanH ja3 kao % notenuujaaxor BT (HP filter)

Pact BAII

[Ipojeknyja moTeHIMjasHOr pacta 3a mnepuon 2013-2015. rogyvHe 3acHOBaHA je Ha
MOCTeNeHOM MPUBPETHOM OMOPABKY, IPU YeMy Ce O4YeKyje Jla MPOU3BOJHU ja3 6y/e MO3UTHUBAH y
2015. roauHY, HAKOH LIECTOTOAUILIbeT HEFATUBHOT OJlHOCA U3MeDhy cTBapHe U NOTeHIIUjaHe CToIe
pacrta BJII.

[Ipouemwyje ce aa he Ha pact noreHuujasHor B/l y HapeJHUM rojjiHaMa MO3UTUBHO
YTULATH jadyarbe MHBECTULMOHE aKTUBHOCTHU U y HELITO Makk0j MEpPU PacT CTOIe NapTULMIIaLuje.
Ouekyje ce fja he cTomna He3amnoc/JeHOCTH NoyeTH Ja naga nocie 2012. roaune. Takobe, npouemwyje
ce na he nnBectunyje y pukcHe $poHJ0Be JaTH Hajsehyu JONPUHOC NOTEHIMja/IHOj CTONM pacTa y
HapeJHOM Iepuojy, 0K he fonpuHoc paja noteHnujaadoj cronu B/l 6uty nosutuBan y 2014. u
2015. rogunu.

On mnocebGHOr 3Hayaja je W3HAJAXKewke HauyvHa Ja ce mnoBeha ToTasHa QaKTopcka
NPOJYKTUBHOCT KOja je y TPOTEKJOM IepuoJy 3abesexusaa NaJ, Kao pe3yJTaT oONajarma
WHBECTULMOHE ePUKACHOCTU. Y TOM IIM/bY HEOIXO/IHO je CIIPOBECTH CTPYKTypHe pedopme Koje he
06e36eJUTH AYyropoYvaH U OJIP>KUBHU Pa3Boj 3eMJbe HA 6a3u Behe NMpoyKTHUBHOCTH MPUBpE/IE.
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Pu3uyu ocmeapuearsa npojekyuje

OcTBapeme MaKpOEKOHOMCKE IPOjeKI[Hje U3JI0KEHO je GPOjHUM CIOJ/bHUM U YHYTpPAIIHbUM
pu3uIMMa.

K/by4yHU eKCTepHU pU3UK OCTBapema NpojeKliuje IPBEHCTBEHO je Be3aH 3a HEM3BECHOCTH Y
norsie[ly ornopaBaka CBeTCKe IpUBpejie, MOCe6HO NpUBpese eBpo3oHe. [JI06aJHU €KOHOMCKH
OIIOpaBaK Ce ycliopaBa y3 3HauajHe pasJihKe y cTonaMa pacta Mehy rpynanujama semasba. [lpuBpese
CA/l n Hemauke ocTBapyjy COJIM[IHE CTOIlEe pacTa ca CUTHaJMMa yClopaBama, JOK npuspene EY
CTarHUpajy, a NpyuBpe/ie eBpo3oHe cy y pelecuju. [loBehawy pu3uka y norJeay ornopaBka rjiobaaHe
U eBpOICKe MNpHUBpeJe KOju OGUTHO YTHYEe HA ONOpaBaK 3eMasba y PEruoHY y BeJHKO] Mepu
JIOTIPUHOCH HEHW3BECTaH MCX0J, EKOHOMCKe U NMoJIMTH4YKe Kpuse y EY Be3saH 3a kpu3y eBpa, KpUsy
ayray ['pukoj u ApyruM 4iaHuLama eBpo3oHe. HenmoBosbHe TeHieHIMje ¥ EY yTHU4y Ha ycropaBame
pacTa 4 U3B03a 3eMasba LieHTpaJiHe U uctouHe EBpone, ykbydyjyhu Cpbujy 360r cMambeHe U3BO3HE
TpaXkibe U CMambeHUX KaNWTAJHUX NPUJIKBA, Kao U nmoBehama TpoiikoBa 3aJyxuBarmba. OnopaBak
npuBpefie Cpbuje y Besukoj Mepu 3aBucHhe 0/ omopaBKa e€KOHOMHja €BpPO30He U eKOHOMHUja
pervoHa, nopehawa MHOCTpPaHe TPaKke U MPUJIMBA CTPAHOI KalWTaJja, KpeTawa HWHOCTPaHHUX
KaMaTHUX CTOIa, KpeTama YBO3HUX I1eHa, [[eHa XpaHe U lleHa HAaQTHUX JiepruBaTa.

YHyTpauimku pU3UIM OCTBapema IpPOjeKliMje Be3aHU Cy 3a oOJJjarame CrIpoBohema
€KOHOMCKHX pepOpMHU U Mepa eKOHOMCKE TOJIMTHKE, HarJle IPOMEeHe arperaTHe TPaXKibe, yop3ame
uHosanuje, Behe ociuianuje Kypca AWHapa mpeMa eBpy U mociaegudHo Behe mopemehaje Ha
JIeBU3HOM TPXKMINTY, Behu MaJj MpuiMBa CTPAHUX JUPEKTHUX HHBECTHIMja, MOpacT NpeMuje
pHU3HKa Ha MHO KpeauTe oMahuM cy6jeKTHMa, TOJIUTHYKE PU3HUKE U JIPYTO.

OCHOBHH ClleHapHO pa3Boja y HapeJHe TpPH TOJ[MHEe 3aCHOBaH je Ha moBehawy yzesna
¢ukcHux nuBectunuja y BAIl; cMamemy yaena jaBHuX pacxoja y B/IIl; noBehamwy yziesna n3Bosa
po6e u ycayra y B/II, y3 6saro cmameme yiesna Aeduiidra TeKyhux TpaHCaKIHja y IJIATHOM
6usiancy Ha 7,0% y 2015. rogunu; cMambeme nHoanuje ca 7% y 2011. Ha 4,5% y 2015. roguHu.

K/byuHe npeTnocTaBKe 3a OCTBapUBakbe peIBU)EHOT CpeHiOPOYHOT PA3BOjHOT ClieHapHja
cy: npuJarohaBarbe MPUBPEHOT CUCTEMA, MAKPOEKOHOMCKE MOJIMTHKE U CEKTOPCKUX MOJIMTHKA
KOHIENIUjU OJP>KUBOT M CTAaGU/IHOT MPUBPEJHOr pacTa ca JIOMHHAIMjOM WHBECTHUIHja Yy
pacnoziesnu B/[I1 v pazameH/bUBUX JJo6apa ¥y CTPYKTYPH MPUBpe/ie; YyOp3atbe eKOHOMCKUX pedbopMHy,
noce6HO pedopMe jaBHOT CEKTOPA; OAp)KaBake KOHTUHYUTeTa y mpubJmkaBawy EY; ogpxuBocT
CMOJBHOT JIyra U eKCTepHA JIMKBHU/IHOCT.

Oacrynmame OJi HaBeJeHUX IPETIOCTABKM IIPeJCTaB/ba pPHU3UMK 33 OCTBAapHUBame
CpeJiIlbOPOYHE MaKpPOEKOHOMCKe Npojekuuje. Huke cTome mpuBpefHOT pacTa OJ NpPOjeKTOBAHUX
JloBesie 61 10 MpoAyG/bMBama KpHU3e, a yClopaBalbe OM0paBKa CBETCKE eKOHOMHje, a MOCEeGHO
peliecuja eBpOIICKe NPUBpPeJie HeraTUBHO OM yTHIla/la Ha OTNopaBaK CpIICcKe NpUBpeJe U NPUBpeHU
pa3Boj 3eMJbe OCJIOHEH Ha MU3BO3HY TPaXKiby U NMoBehamwe MHBeCTUIMja. YclopaBame NPUBpeHOT
pacta cMamyje 3aloCJeHOCT, YCIopaBa pacT MNPOAYKTUBHOCTH, CyKaBa INPOCTOP 3a pacT
MHBECTHLHja U NOTPOLIKE, yCIIOpaBa pacT U3B03a U YBO3a, LITO Ce OJpAXKaBa Ha CMambemhe jJaBHUX
npuxosa. TakBa kpeTamwa 61 yBehasa MaKpoeKOHOMCKe HepaBHOTeXe Kpo3 MopacT UHbJanuje u
HeCTabUJIHOCT JIeBU3HOT TPXKMUIITA, Y3 CMambele JIeBU3HUX pe3epBU U INpobJeMe Yy OTIJIATH
cnosbHOT ayra. [lopey Tora, o110 61 10 ycriopaBakba U 3ayCTaB/bakba HEONXO/AHOT UHBECTUIIMOHOT
LJMKJIyca 3aCHOBAHOT Ha 3Ha4ajHOM NPUWJIMBY CTPaHOT KalMUTaJja 360T HUCKe JoMahe LITefre U
VHBECTULMja NpPUBATHOT M jaBHOI cekTopa. /Jlomwio 6M M [0 ycliopaBawka U 3ayCTaBJ/bamba
CTPYKTYpPHUX pedopMH KoOje CTBapajy CTUMyJaTHUBaH HNpUBpeJHU aMOHjeHT HeOoNXxoJaH 3a
peanusalyjy pa3BOjHHUX LU/bEBA, YCIOCTaB/batbe MaKpPOEKOHOMCKEe CTAaOMJIHOCTH M  OJIP>KHUB
NpUBpPEJHU PaCT.

Odpstcueocm ekcmepHe no3uyuje u MmehyHapodHa uHeecmuyuoHa nosuyuja Cp6uje

EkcrepHa no3uiyja Cp6uje. [Ipema noganuma HBC, Cp6uja je y 2011. roauHu 3ab6esexuna
no6oJblllathbe eKCTePHEe JIMKBUAHOCTHU 3axBabyjyhu nopacty AeBusHux pe3epBu HBC u cMamemy
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KpPaTKOPOYHOT 3aJyKuBawba. Y NpBux AeBeT Mecenud 2012. roguHe 360r cMambema JAeBU3HHUX
pe3epBU MOroplliaHa je eKCTepHa JIMKBUJHOCT, MaJld je HacTaB/bEHO CMambere KPaTKOPOYHOT
3a/ly’KMBamba. Y 0BOM IepUO/Y HAaKOH 6Jiaror nobospliiakba MHAUKATOPA eKCTEPHE COJABEHTHOCTH Y
npBoM kBapTasy 2012. rofuHe, 3a6e/eXKEHO je Moropiiamke 0BUX UHAUKATOPA Y APYyroM U TpeheM
kBapTasny 2012. ronuHe.

ExcrepHa nosunuja Cpbuje y 2011. roauHu je 6usa moj yTUI@jeM 3HA4YajHOT pacTa
neBusHux pe3epBu HBC, mpe cBera, 360r pacTa epeKTUBE U [IeN103UTa y UHOCTPAHCTBY, GpKer pacta
HM3B03a pobe U ycJayra o yBo3a pobe W ycjyra, aau U mnoBehama CHOJ/BHOT Ayra UM U3JaTaka 3a
HeroBY OTILIATY.

Y npBux aeBeT Mecenu 2012. rogyHe moropiilaHa je ekcrepHa no3uinuja Cp6uje. Ha nan
eKCTepHe JIMKBUJHOCTH yKa3yje CMabUBakbhe 6poja Mecell MOKPHBEHOCTH BPeIHOCTH YBO3a pobe U
ycayra leBU3HUM pe3epBama. /leBusHe pe3epse HBC 6use cy noBosbHe 3a nmokpuhe oko 7 Mecenu
BpeIHOCTH yBo3a pobe u ycayra y Q3 2012. y nopebemwy ca oko 9 mecenu y 2011. roaunu. Ha
CMamee IEBU3HUX Pe3epPBU y OBOM IepUoAy yTuliase cy uHTepBeHIdje HBC Ha Mmehybankapckom
neBusHoMm TpxkumTy (M/JT) cnpoBobeHe ca 1mu/beM ofpKaBakba CTAGUIHOCTH Ha JIeBU3HOM
TPXKHULUTY.

ExcTepHa JIMKBUAHOCT je moropuiaHa y Tpehem kBapTany 2012. rosuHe y oJjHOCY Ha
NpeTXOAHU KBapTaJ, Kaja Cy JeBU3He pe3epBe JOCTUrJIe HUBO of 9.833 Mui. eBpa, WITO je
cMameme 3a 3,2% y oZlHOCY Ha Kpaj Apyror kBapTaJa u 3a 18,5% y onHocy Ha Kpaj 2011. roguHe.
Takobe, yuenthe fgeBusHux pesepBu y B/III je cmamweno Ha 33,1% y oaHocy Ha 2011. roauHy Kaja je
usHocuso 38,7%.

U mope[ cMawbMBamba IeBU3HUX pe3epBH, KoeDUIMjeHT MTOKPUBEHOCTH KPAaTKOPOYHOT AyTa
JleBU3HUM pe3epBaMa MOXe Ce OLIEHUTH Kao 3a/l0BosbaBajyhu, mpe cBera ycjel, CMakbera
KPaTKOPOYHOT 33/[y>KMBara. YpeJHO cepBUCHpPabe 06aBe3a MpeMa MHOCTPAaHUM IOBepHOLMMA je
noBehaso yyemhe otmiate ayra y BAIl y 2011. roguuu y oxHocy Ha 2008. roauny. [Ipema
nogauuMa HBC TakBa TeHAeHIUja je HacTaB/beHa U y TpBOj nosoBUHU 2012. ro/iuHe, 11a je y APYTOM
KBapTaJy oBaj pauuo jgocrurao 14,5% B/II, fok je y TpeheM kBapTa/ay AOLLIO O CMabekha OBOT
nokasartespa Ha 10,6% B/l MHauMKaTOp Ccrio/bHE JIMKBUAHOCTH - OJHOC YKYIHHUX OTILJIATa II0
CIOJ/bHOM JAYTY U TOJMILE-ET U3B03a pobe U yciyra je cMameH y ofHocy Ha 2011. rofuHy U Ha Kpajy
Tpeher kBapTasa je usHocuo 25%, IITO je UCNOJ, TOpH-€e rpaHulie 0pKUBOCTH (35%).

WHMKaTOp eKCTepHe COJIBEHTHOCTH, MEPEH y4yelTheM CIOJbHOT Jiyra y nponeweHoM B/, y
noc/e/ilba YeTUPH KBapTasa je moropuaH U u3Hocuo je 83,7% B/I1 Ha kpajy Tpeher kBapTasa
2012. roauHe, WITO je U3HAJ, HUBOA BUCOKe 3aAy:keHocTU of, 80% mnpema kputepujymy CBeTcke
6aHke. [lo3aWTHMBHA TeHJeHIIMja CMalbUBaWka palidja CHO/bHU [JAyr/u3Bo3 pobe U ycayra je
3aycraBsbeHa y TpeheM kBapTany 2012. rogunHe. MehyTuM, KpUTHYHA FpaHULA OBOT UHJMUKATOpPa
npema CBeTckoj 6aHuu je 220%, 36or yera Cpbuja, HAKOH JeceT roJUHA, HUje cBpcTaHa Mebhy
BHCOKO 3aJly’KeHe 3eMJbe.
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Tabesa 7. UHAMKATOpPU €KCTEpHE MO3ULH]e

2008 2009 2010 2011 Q1 Q2 Q3

2012 2012 2012

WHAWKATOPH EKCTEPHE JIMKBUHOCTH (y %)
JleBu3He pe3epBe/yB03 pobe u ycayra (y 52 9,4 8.1 8,7 79 71 6,9
MeceluMma)
JleBu3He pe3epBe/KPaTKOPOYHH JyT 380,8 5288 5464 1.860,8 1914 29706 2.710,7
JleBusHe pe3epse/B/I1 25,0 36,6 35,7 38,7 35,6 334 33,1
Ormiata gyra/B/I1 10,6 11,5 12,3 13,1 12,3 14,5 10,6
OTmiata ayra/u3Bo3 pobe u yciyra 34,0 39,1 33,8 35,5 33,7 34,3
WUHAWKATOPU EKCTEPHE COJIBEHTHOCTH (y %)
Cnosbuu ayr /BT 64,6 77,7 84,9 77,5 77,4 79,2 83,7
KpaTtkopounu ayr/B/I1 6,6 6,9 6,5 2,1 1,9 1,1 1,2
Cro/bHY AyT /H3B03 pobe U ycayra 207,6 2653  236,2 210,3 211,0 208,5 213,2
WHJAUKATOPHU N3JIOXKEHOCTU ®MHAHCH]JCKOM PU3UKY (y%)
JleBusHe pesepBe/M1 3004 3934 416,6 429,6 462,9 437,4 389,8
JleBU3HE pe3epBe/IpPHUMapHU HOBAIL 140,7 190,5 196,44 207,6 2194 192,2 184,7
CTEINEH OTBOPEHOCTH EKOHOMMUJE (y%) 86,8 73,6 90,3 90,2 94,9 102,3 101,1
HUsBop: HBC

CTerneH OTBOPEHOCTH NpPUBpPeJe NMpeMa HHOCTPAHCTBY 3axBa/byjyu 3HaYajHOM pacTy, mpe
cBera, M3Bo3a pobe W ycayra y nocjiejitbe ZiBe rofdHe je noehad ca 86,8% y 2008. roauHu, Ha
90,2% B/l y 2011. roannu. Y ycaoBUMa KpU3e jaBHOT Jiyra Y 30HU eBpa 06UM CIOJbHOTPrOBUHCKE
pa3meHe Cp6uje je moBehaH u usHocwuo je 101,1% B/IIL.

Hako je Peny6.vka Cpbuja 6usa jejuHA 3eMJba Y PErMOHY Koja je mo6oJbliiajia KpeJuTHU
pejtuHr y Mapty 2011. rogune ca bb- (crabusan) Ha BB (cTtabusan), mehyHapojaHa areHiuja
,Standard and Poor's” je moyetkom aBrycrta 2012. rofjuHe CHU3WJIA KPEAUTHH PejTUHT JYyTOPOYHOT
cyBepeHor ayra Cp6uje y cTpaHoj u foMahoj BanyTu Ha BB- ca HeraTUBHUM U3rJjeinMa, y3uMajyhu
y 063up pacTyhu CNO/bHOTPrOBUHCKU W QUCKAJHU AedULUT U pamUBOCT jAoMahe eKoHOMUje.
BonurtetHa kyha ,Fitch“ cpegunom aBrycra 2012. roguHe je 3aJjp:Kajia pejTUHT 3a JyTOPOYHHU
ZIpxkaBHU ayr Cp6uje Bb- anu je cMamuia usrnese pejTunra Cp6uje ca crabuyiaH Ha HeraTHUBaH
360r nmoropuiawa rcKaaiHe CUTyallUje U M0J10XKaja 3eMJbe Y OJJHOCY Ha CI0/bHO GUHAHCUDPAbE, Kao
Y c/1abUX U3rJiesia 3a IPpUBPeJHU PacCT.

Ha oapxuBocT cnosbHe nosuiyje Cpbuje y HapeAHOM Mepuoay yTunahe HUBO JIeBU3HUX
pe3sepBu HBC, HUBO JIMKBUJHOCTH Y KAaNUTaJIN30BAaHOCTH GAHKApPCKOT CEKTOpPA, MPaBHU OKBUP U
Mepe 3a NOCTyNamwe y CIy4dajy nmpobjeMaTHYHUX O6aHaka. Takobhe, mpoMeHa Mo/jiesia PUBPESHOT
pacTa ¥ npeycMepaBaibe PacioJoKUBUX pecypca y NpUBpe/iHe IpaHe Koje noBehaBajy npousBo/my
Y U3B03 yTHIlahe Ha M06GOJbIIAbe EKCTEPHE MO3ULIH]je 3eMJbe.

3a 0/IpKUBY €KCTEPHY MO3UIIH]y 0/ MOCeGHOr 3HaYaja je moBehare leHOBHE U TPOIIKOBHE
KOHKYPEHTHOCTH.
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['paduxon 10. PeanHu epeKTUBHU IeBU3HU KypC 3aCHOBAH Ha MOTpoIIaykuM reHama (CPI)
Y jeIMHUYHUM TpolukoBuMa paza (JTR), Q1 2009 = 100, pacT o3Ha4yaBa anpenujanujy
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KoHnkypeHTHOCT joMahe mpuBpesie mocMaTpaHa pealHUM ePeKTUBHUM JIeBU3HUM KypCcOM
3aCHOBAaHOM Ha MOTPOLIAYKHUM IleHaMa MoboJblllaHa je rnodeB of Tpeher kBaptasa 2011. rogune,
IITO je HacTaBJ/beHO W y ApyroMm kBapTtany 2012. roguHe. [lo6o/blIatby KOHKYPEHTHOCTH ¥ OBOM
nepuoAy JONpHHeJa je fenpelyjanmja JomMahe BaayTe. [lenpenujanuja peajHor epeKTUBHOT Kypca
3aCHOBAHOI Ha jeJUHMYHUM TPOILUKOBMMaA paja y ApyroMm ksaprany 2012. roauHe ykasyje Ha
NpeJHOCT MPOH3BO/[Ibe Pa3MeHJ/bHMBUX Jlo6apa y CpOHUju y OJHOCYy Ha yBO3 OJf TPTOBUHCKHX
napTHepa.

CMamemwe peasHUX jeJUHWYHUX TPOIIKOBAa paja y JApyromMm kBaprtaay 2012. roaune
nocseAula je 6pxxer pacra NpoAyKTUBHOCTU paja oJ pacta 3apaja. Ha nmopacT npoJyKTUBHOCTH
pajila y ApyroM KBapTaly y OJHOCYy Ha NPBU KBapTaj YTHULANO je CMameme 3aM0CJAeHOCTH U
noBehame B/II1 (mocMaTpaHo y Zilece30HUPAHO] CEPUjH).

Takobe, ¢uckanHa KoHcosUzalMja NojpasymMeBa Mepe Koje 6u Tpebaso jga mnosehajy
KOHKYPEHTHOCT JoMahux npousBohaya M Ha Taj HAauMH MOBehajy arperaTHy TpaKiby MpPeKo
noBehamwa HeTO U3BO3a.

[leHOBHA ¥ TPOLIKOBHA KOHKYPEeHTHOCT npuBpese y 2013. rogvHu U HapejHe [Be roAvHe
3aBMcHhe Ipe cBera oJ; KpeTamwa Kypca JUHapa, 3apaja, IpoAyKTUBHOCTH paJia M UH1anyje.

MehyHnapodHa uneecmuyuona nosuyuja Cpéuje (MHII). Tlpema nogauuma HBEC, Cp6uja
je on kpaja 2008. roguHe 10 kpaja MmapTa 2012. roguHe 3a/pKaJia CTaTyC HETO YBO3HUKA KaluTala.
MMUII Cp6uje kao HeTo ayxkHUKa o1 2008. roguHe KOHTHHYUPaHO je moBehaBaHa u Ha Kpajy 2011.
ro/iuHe je usHocusa 24.806,9 mus. eBpa.

MHUII Cp6uje y 2011. rogyHu je HeraTMBHA Kao pe3yJTaT noBehawa cTpaHe PHUHAHCHUjCKe
akTuBe Ha 19.484 mMuJ. eBpa U cTpaHe PpUHaAHCHUjcKe nmacuBe Ha 44.291 mui. eBpa. HeTo npusiuBs
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KalyTasa o 0OCHOBY peasIM30BaHUX TPaHCAKIIMja YTUIAO0 je HAa MOPACT AY>KHUUKe HEeTO MOo3Ullyje 3a
2,7 MJpJ eBpa, a BajJyTHe IpOMeHe, NMpOMeHe lLieHa (UHAHCUjCKUX HUHCTPYMeHaTa U ocTaje
MpOMEHE, YTHIIAJIe Cy HAa CMakbeme AYKHUYKe HeTo no3uliyje Cpbuje 3a 42,5 mui. eBpa, 144,8 mu.
eBpa u 536,9 MuJI. eBpa, peClIeKTUBHO.

Ha pact gyxHuuke HeTo mosunuje y 2011. roavHU HajBUIlE je YTULAIO 330y KUBambe
Jlp>kaBe y UHOCTPAHCTBY, IIpe CBera, po/iajoM Jp>KaBHUX XapTHja OJ BPeJHOCTH Hepe3uJeHTHUMa,
Kao U M0 OCHOBY KpPeJUTHOT 33/1y>KMBamba 3a MporpaMcKe U MpojeKTHe 3ajMoBe o MehyHapoaHUX
OUHAHCHUjCKUX WHCTUTYIHMja U pa3BOjHHUX OaHaka CTpaHUX BJaja. MebyHapogHa ¢uHaHCHjcKa
no3uiyja 6aHKapCKOr CeKTopa Kao HeTo JAykHUKa ¥y 2011. roauuu je noBehana 3a 3,5%, a octanux
CEeKTOopa, Ipe cBera, NpuBpe/ie Kao HajBeher HeTo AyXHUKa je noBehaHa 3a 8,2%.

Ta6esa 8. MehyHapo/iHa UHBECTULIMOHA [TO3UI[H]ja, CTalbe HA KPajy epro/a, y MUJL. eBpa

2008 2009 2010 2011 Q12012
Byrapcka -34.880 -35.569 -34.154 -32.823 -32.693
Yewmka -57.489 -65.268 -73.038 -73.490 -
Mabhapcka -105.507 -111.688 -108.500 -94.304 -101.292
Mosmcka -173.025 -192.710 -227.977 -218.028 -245.012
Pymynuja -68.368 -73.613 -78.263 -82.486 -80.818
CioBauka -38.345 -41.880 -43.601 -44.534 -43.924
XpBaTcka -34.975 -39.032 -41.971 -40.251 -41.289
Cp6uja -20.396 -20.907 -22.859 -24.807 -25.539

HUsBop: HBC

JyxHuuka HeTo mo3unuja Cpbuje Ha Kpajy nmpBor kBaprtana 2012. rofuHe je WU3HOCHUJIA
25.539 Mus. eBpa u y ofjHocy Ha Kpaj 2008. rogrHe je noBehaHa arncosyTHO 3a 5.143 Mui. eBpa, a
pesiatuBHO 3a 25%. HeraTtuBHa HeTo mnosunuja Cpbuje pesynrar je TpaHcakiuja ob6yxBaheHux
IJIATHUM GuiiaHcoM (yJslarama CTPaHOT KamWTaljla Yy 3eMJby U MOBJauere JoMaher KanuTasa U3
MHOCTPAHCTBA), BAJIyTHUX NTPOMEHA Koje Cy 0/IaTHO yTHIaJle Ha CMambele PUHAHCHjCKe aKTHUBE U
¢dvHaHCHjcKe mNacuBe, Kao M OCTaJMX IPOMEHa Koje HHCYy pe3yaTaT TpaHcakiuja uaMmeDhy
Hepe3uJeHaTa U pe3ujeHara.

Yuemthe payxHudyke HeTo nosunuje Cp6uje y B/l je 3HayajHo moBehaHo y mnepuojay
ekoHOMCKe Kpuse oz 2008. roguHe Kao mocyenuna riaobasHe pUHAHCHjCKe KpU3e U HeJ0CTaTKa
nomaher kanuTasna, kao 1 naja b/l y 2009. u ciopor pacta B/lI1y 2010. u 2011. roguHu.

Yuenthe HeTo no3unuje Cp6uje y B/l Ha kpajy npBor kBapTasa 2012. roJvHe je U3HOCHUJIO
86% u nosehaHo je y ongHocy Ha Kpaj 2011. rogune 3a 7 .11, a y oAHOCy Ha Kpaj 2008. rogune 3a 24
ILIL

HeraTuBHa HeTO Mo3unyja Mo CTaHOBHUKY Cpbuje y mpBoM kBapTaay 2012. roauHe
n3HocuJa je 3.498 eBpa u noehaHa je y ojiHocy Ha kpaj 2008. roguHe ancosyTHO 3a 723 eBpa, a
pesiaTuBHO 32 26%.

Y ctpyktypu MUII Cpbuje y npBoM kBapTanay 2012. roguHe Hajehu yJieo cy ©MaJie ocTajie
nHBectuiyje (-19,6 mipa eBpa) u AupekTHe uHBecTUnHje (-14,1 Mmap/ eBpa).
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I'padukon 11. Ctpyktypa MUII Cp6uje, mapg EYP
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Op ykynHe Heto mnosunuje Cpbuje 96% mnpeacraB/ba HeTo crno/bHU Ayr. Cpb6uja je y
MoCMaTpaHOM Iepuoy 3HAaTHO nmoBehasia cnosbHY 3aayKeHOCT. HeTo criosbHu ayr Cp6uje HaA Kpajy
2012. roguHe je uaHocuo 24.550 muJ. eBpa u moBehaH je y ofjHocy Ha kpaj 2008. roiuHe ancoyyTHO
3a 5.509 Mui. eBpa, a pesiaTUBHO 3a 29%. Yuewhe HeTo cniosbHOT Ayra Cp6uje y B/II1 Ha kpajy MmapTa
2012. ropune je usHocuso 83%, wto je noBehamwe 3a 25 m.1. y ogHocy Ha kpaj 2008. roguue. Heto
CIOJBHU [JIyT 10 CTaHOBHUKY Cp6buje y mpBoM kBapTasny 2012. rogune je usHocuo 3.362 eBpa U y
oZiHOCy Ha Kpaj 2008. roauHe je noBehan 3a 772 eBpa, ogHOCHO 30%.
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I'padpukon 12. ExcrepHa conBeHTHOCT CpoHje, % BT
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BpyTo cnosbHM Ayr Cp6uje Ha Kpajy npBor kBapTaia 2012. roguHe je usHocuo 28.703 mui.
eBpa u noBehaH je y ofjHocy Ha kpaj 2008. roguHe ancoJyTHo 3a 4.818 MuJI. eBpa, a peJlaTUBHO 3a
20%. Yuewhe 6pyTo cnosbHOT Ayra Cp6uje y B/Il Ha kpajy mapTa 2012. roguHe je usnocusio 97% u
noBehaHo je 3a 24 .. y oiHocy Ha kpaj 2008. rogune. bpyTo cnosbHU Ayr CpOUje M0 CTAHOBHUKY Y
npBoM KBapTasny 2012. roguHe je usnocuo 3.931 eBpo u noBehad je y ogHocy Ha kpaj 2008. roanHe
ancoJyTHO 3a 682 eBpa, a pesaTuBHO 3a 21%. BpyTo criosbHU Ayr Cpbuje 0 CTAHOBHUKY je 3HATHO
HCIIO/, TpOoCceKa 3eMasba Y OKPYKEHY KOjH je 3a IpBHU KBapTaJ Tekyhe roguHe usHocuo 7.770 eBpa.

[Ipema nopanuma HBC, y apyrom kBapTtany 2012. rognHe MehyHapojHa WHBeCTHLIMOHA
nosunuja Cpbuje je nmoehaHa 3a 0,5% y oHOCY Ha MPETXOJHU KBapTal U U3HOCU 25.665,6 MuJI.
eBpa, Kao pe3yaTaT noBehawa cTrpaHe ¢duHAHCHjcKe akThBe Ha 18.560,5 mMuJ. eBpa U nmoBehama
cTpaHe ¢pUHAHCHjCKe nacuBe Ha 44.226,2 MuJ. eBpa. [l03UTHUBHe BajlyTHe NPOMeHe, IPOMEHe IieHa
(GUHAHCHjCKHMX MHCTPYMEHAaTa U ocTalle IpoMeHe cy cMawuae MUII 3a 38,5 mui. eBpa, 40,6 mu.
eBpa u 450,8 muJ. eBpa, peciektTuBHO. MUIT HBC Kao HeTo KpeguTOpa cMameHa je Ha 8.449,3 mMu.
eBpa, MUII jaBHOT cekTOpa Kao HeTo JyXHHKa noBehaHa je Ha 10.342,4 muu. eBpa, MUII
6aHKapCKOT CEKTOPA Kao HeTO Ay:KHUKa cMameHa je Ha 8.028,7 mui1. eBpa u MUII octanux cekropa
Kao HeTo JIy>KHHKaA je cMatbeHa Ha 15.743,9 mu. eBpa.
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II. ®uckannu okBup 3a nepuop ox 2013. no 2015. roauHe

1. CpearbOpOYHHU IUbEBU GUCKAJHE MOJUTHKE

[u/b duckasiHe MOJUTUKE ¥ CPEJIEbeM POKY je yCIopaBare pacTa Jyra CeKTopa JAp»KaBe U
HEeTr0BO PeJIaTHBHO CMakeke, 0JTHOCHO, Y IyTOM POKY, cliyliTae ydelha ayra y BT Ha oko 45%,
y CKJIa/ly €a OMIITUM PHUCKATHUM NPABUJIOM.

JaBHM Ayr cekTopa omiuTe ApxkaBe je y 2012. roguHu Hapactao Ha 65% B/JIl u cBaku
HM30CTaHaK NpruMeHe Mepa PucKasHe KOHCOMHUAAIMje JoOBeo OU 10 AY>KHUUKe KpU3e U MOHABJ/babha
rpukor creHapuja. CMameme ayra y cpeAmeM DpPoOKy 6uhe cIpoBeZieHO Kpo3 CMamere
KOHCOJIN/IOBaHOT epULIUTaA, MepaMa MopecKe MOJUTHKe U MOJUTHKe pacxoja. [IpumeHa HajBeher
Opoja Mepa puckasHe KOHCOMUAALIMje 3al0Unibe V nocaeAmeM kBapTany 2012. roauHe, 360r yera
Cy W mpolletbeHd epeKTH ¥ 0BOj TOAUHU pesaTUBHO Maju. [lyHu edexTu Mepa 6uhe BUJJBUBHU Y
2013. roaunuy, kazia he feduUT 6UTHU NPENOJIOBJ/BEH Y 0OZHOCY HAa 2012. rofiuHYy.

®uckaHOM KOHCOJHWJANMjOM Ha CTPaHU Npuxoja npeaBubeHo je moBehame mopeckux
cTona ozipeheHUX KaTeropuja NpHUxo/ia, AOK he MoJHUTHKa pacxoja GUTH yCMepeHa Ha CMarbere
peJlaTUBHOT y4elnha Tekyhe jaBHe MOTPOLIHbE.

CMmameme JedunuTa y HapeJHOM IEepUOAy OoCTBapuhe ce Kpo3 mnoBehamwe JUPEKTHHUX
(mo6uT) ¥ mopesa Ha MOTpOUIKY (MAB, aKLK3e), A0K he ce ¢ucKaJHO MpuarohaBame Ha CTPAHU
pacxo/ia CIIpOBeCTH KpO3 OrpaHHYaBame pacTa IJlaTa U NeH3Mja, Kao HajBehrx KaTeropuja jaBHUX
pacxo/ia, Kao ¥ peJlaTUBHHUM CMakheHheM JUCKPEIMOHUX KaTeropyja pacxoa.

Y 2014. u 2015. roguHu nopecka MoJIMTHKA 6uhe ycMepeHa Ha Jasbe MPOMEHe MOPecKor
CcUCTEMA Y CMMCJIY yckaabuBama ca 3akoHoZaBcTBOM EY U jayamwe mopecke aMUHHCTpaLHje U
JucuuiivHe. [loanTrka pacxosa he 6UTH ycMepeHa Ha NOIITOBamwe NoceOGHUX GUCKaTHUX IPaBUIIa,
KOja ce OJJHOCe Ha WH/JIeKcallujy IJaTa U MeH3Uja, ali U Ha Jla/be peJAaTUBHO CMameme TeKyhux
pacxo/ia, HAPOYMUTO pacxo/a 3a CyOBEeHIMje U OylIeTCKe KpeJAUTe IPUBPEH, 10 OCHOBY OYEKHBAHOT
3aBplleTKa MMpolieca peCTPYKTYpUpaba U MpUBaTHU3aIMje APXKaBHUX U APYIITBEHUX MTpeay3eha.

CnpoBoherwe aHTULUKIMYHe OUCKaNHe TIOJUTUKE, y CpPeleM pPOKYy, MOLITOBAaHKEM
npuHLMNa (QUCKaJIHE OJTOBOPHOCTH M JePUHHUCAHOT CPeJHOPOYHOr (QHUCKaJHOT OKBHPA,
nonpuHehe cMamemwy ydemha gyra y B/IIL. Y nyrom poky odekyje ce JjlaJbe CMambekbe Ayra 0 HUBOA
on 45% B/, y ckiaay ca [IporpamMoM 3a cMambembe jaBHOT Ayra.

2. ®uckanHu okBup y nepuoay ox 2013. no 2015. rogune

2.1. ®uckanHa kpetaway 2011. roaunu v usrsiegu 3a 2012. roauny

OctBapeH ¢uckanHu AedUIUT cekTopa JaApxaBe y 2011. roguHu 6HO je BHUIIK OJ
ouekuBaHor. [Ipekopayewe aebunuTa 3a 5 MJApA JUHAPA OJ [JIAHUPAHOT Pe3yJITaT je, Ipe CBera,
Mame peaJsiv3alivje jaBHUX [IPUX0/Jia Y OAHOCY Ha Iy1aH. [Ipekopayeme rckasaHo y npoueHTruma BT
usHocu 0,2 m.o.
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Ta6ena 9. [lanupanu U ocTBapeHU QUCKAJHU Pe3yJTaT ceKTopa Apxkase y 2011. roauHu, MJIpA,
PCA

2011
JaBHM mpuxoaU 1.302,5
JaBHU pacxonu 1.460,9
®uckanHu pesyataT -158,4
@uckanuu pesyartat (% BI) -5,0
[lnanupaHu GUCKAIHU Pe3y/ITaT -153,4
Crame ayra cektopa apxane (% B/IT) 50.2

HzBop: MDII

Y toky 2011. roauHe, nopej, peJJoBHUX OYLIETCKUX pPacXo/a, OTIIaheH je jaBHU JyT y U3HOCY
oz 308,4 muipj, AvHAapa, of] Yera ce Ha OTIJIATY Ayra JoMahuM KpeauTopuMa oJJHOCU roToBo 90%
oTmnsiaheHor Ayra.

Ta6esa 10. OTmiaTa jaBHor ayra cektopa ApxkaBe y 2011. roauny, y mapz PC/

2011
OTmniaTta ryaBHHIE JoMahuM KpeauTopuMa 276,6
OTnJsaTa rjiaBHULE CTPAaHUM KpeJUTOpruMa 26,9
Hab6aBka ¢puHaHCHjCKE UMOBUHE 4,9
YKynHo 308,4

HzBop: MOIT

3a ¢uHaHcUpamwe AedHLMTA U OTIJIATY jaBHOT Ayra GWJIO je HeomxoJHO 466,8 Mup[
auHapa. O yKynmHO NMOTpeGHUX cpejicTaBa 3a GUHAHCHUpamwe Jebunura U oTmaaty ayra y 2011.
ro/iUHY, HajBeh! Z1e0 NPUKYIJbEH je eMUTOBAEM JIPXKAaBHUX XapTHja 0Jf BpeJHOCTH.

Tokom 2011. roguHe jfouwio je o noBehama JONkY ¥ Iahawy OYLIETCKUX KOPHUCHHUKA U
opraHu3anyja 06aBe3HOT CONUjaJTHOT OCUTYpama y u3Hocy oz 10,9 muipn auHapa.

Ta6esa 11. Jloume y niahawy 6ynetckux kopucHuka u 00CO y 2011. rogunu, y mapa PC/I

31. peuem6ap 2010. 31. genem6ap 2011.

rojuHe rojuHe
Kopucuunu 6ynera Peny6uavke u JI1 ,IlyreBu Cp6uje“ 10,9 16,2
00CO 16,4 22,0
YKynHo 27,3 38,2

HsBop: MPII

JaBHM nmpuxo U cekTopa JipkaBe y 2011. rofiMHU OCTBAPU/IM CY HOMUHAJIHHU pacT o, 6,5%,
JlOK je peanHu maj 6uo 4,1% y oAHOCYy Ha mpeTxoJHy roauHy. Tekyhu mnpuxoau paciaud cy
HOMHUHaJIHO 6,9%, 1ok cy peanHo nanu 3,7%. [lopecku npuxoiu OCTBApPUJIM Cy peasiHu naf of 3,6%,
JIOK je pea/IHU MaJ, HEMIOPECKUX MpuxoJa u3Hocro 4,9%. KanutaaHu npuxoau 6esexe peajaH pacT
0J1 26,9%.
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Ta6esa 12. OcTBapeHu npuxoau cektopa Apxkase y 2010. u 2011. rogunu

Mupn PC/JL y%
cToma pacra CToma pacra
2010 2011 HOMMHAaJ/IHA peaaHa

JABHU ITPUXOINU 1.223,4 1.302,5 6,5 -4,1
Texyhu npuxou 1.214,5 1.297,8 6,9 -3,7
[Topecku npuxoau 1.056,5 1.130,9 7,1 -3,6
[Topes Ha Joxoaak rpahaHa 139,1 150,8 8,5 -2,3
[Tope3 Ha KO6GUT 32,6 37,8 16,0 4,5
[Topes Ha fofaTy BpegHOCT 319,4 342,4 7,2 -3,4
Ax1yse 152,2 170,9 12,3 1,2
Llapune 44,3 37,8 -12,4 -21,1
OcTaJiv MopecKy NPUX0an 46,0 43,5 -5,3 -14,7
HonprHocu 323,0 346,6 7,3 -3,3
Henopecku npuxoau 158,1 166,9 5,6 -4.9
KanuTannu npuxoau 1,4 2,0 40,9 26,9
JoHanuje 7,4 2,6 -64,2 -67,7

HsBop: MPII

Y okBHpy Tekyhux mpuxojia CBe KaTeropuje MOpecKux MpPUx0/a, OCUM LiapMHA U OCTaIMX
[OPECKUX MPUX0/Ia, Cy OCTBApUJU HOMHHAJHU pacT, MehyTUM peasiaH pacT Cy OCTBapuJM Camo
mope3 Ha JJOOUT U aKIu3e.

[Ipuxopu no ocHoBy [1/1B peanno cy Hrxu 3a 3,4% y 2011. roauHy, y 04HOCY HA TPETXOHY
roguHy. bpyTto Hansata gomaher I1/IB HoMuHa/HO je Beha y 0o/JHOCY Ha IpeTX0Hy ToAuHY 3a 7,2%,
aJsiv je pact usBo3sa (12,7% y PC/l) mocsiefuyHo 10Beo A0 3Ha4ajHOr pacta noBpahaja (14,3%). [1/1B
Y3 yB033, Ca IpyTe CTpaHe, 6esIeXXKy HOMUHAJIHU pacT of1 9%, a peasnu nazj on 1,8%.

Peannu HuBO HamsaheHux akuusa Behu je 3a 1,2%, y oAHOCY Ha NpPeTXOAHY TOAUHY U
OBaKBO KpeTame mnocjejuia je nopeharba HOMHHaJHUX HM3HOCA aKIM3a Ha JiepuBaTe HadpTe U
JlyBaHCKe npepabeBuHe kpajeM 2010. rogrHe U U3MeHA Y CTPYKTYpPH CTOIA Ha JepuBaTe HadTe.
[Ipuxonu of aKLM3a Ha AepuBaTe HadpTe HOMUHAMHO cy BUllU 3a 10,6%, 0K Cy peasHO HUXKHU 3a
0,3%. [lpuxoau of, akLiM3a Ha JlyBaHCKe npepabeBrHe cy peasiHO BUIIU 3a 2,6%, a NPUXOAU Of
aKIM3a Ha aJIKoxosHa nuha cy Buiu 3a 2,2%, y 0JHOCY Ha TPETXO0JHY TOJUHY.

[Ipuxosu MO OCHOBY mope3a Ha J0XOJAaK HOMHUHa/lHO cy Behu 3a 8,5% y omHocy Ha
NpPeTXOAHY TOJMHY, JOK peasiHu MaJ NpUX0Ja 10 0BOM OCHOBY M3HOCHU 2,3%. PacT HOMUHaTHUX
3apaza y 2011. rognHH, y OAHOCY Ha NPeTXOAHY roavHy, usHocu 11,1%, JOK HOMHUHAJIHHU pacT
NIpUX0/a OJ mopesa Ha 3apajie usHocu 9,2%. /luBepreHTHO KpeTamwe NPUKYIIJbEHUX NMPUXO0JA O/
mopesa Ha 3apaZie ¥ HOMUHAJIHe MpOceYHe 3apajie NMPOoy3poKOBaHO je, HajpehuM JesioM, majoM
3aM0CJIEHOCTH y MocMaTpaHoM nepuofy. CTynmamkeM Ha CHAry uaMeHa 3akoHa o GUHAHCHpamby
JIOKaJIHe caMOyIlpaBe /l0J1a3u U [0 IpOMeHe JUCTPUOYLMje NpHX0/ia II0 OCHOBY Iope3a Ha 3apajie
n3Mehy peny6/udkKor 6yieTra U 6yiera JokajJlHux camoynpana. [lo 1. okto6pa 2011. rogrHe NpUXoz
110 OCHOBY OBOT Iope3a JieJbeH je y oaHocy 60:40 y kopucT 6yiieta Peny6Jivke, a o7 1. oKT06pa Taj
ogHoc je 80:20 y KopucT JioKaJiHUX camoynpaBa. [Ipouewenu epekat oBe Mepe y 2011. roguuu
n3Hocu 11,5 Mupz AvHapa, OAHOCHO 3@ TOJIMKO CY HHWXKW NPUXOJAU peny6JIMYKOor OyleTa, a BULIU
MPUXOU OylleTa JJOKaJHUX cCaMOyIpaBa.

Peasinu HuBO npuxoja o gonpuHocay 2011. rogunu y onHocy Ha 2010. rojuHy, MamH je 3a
3,3%. HoMuHa/IHU pacT JONPUHOCA, Yy IOCMAaTpPaHOM nepuoy usHocu 7,3%.

Tokom 2010. roguHe, mo oaayuu Biajge, TpaHcdepucaHo je 25,7 mMJpJ AuUHApa Ha UMe
MOBe3UBaka pPaJHOT CTaa paJHULMMA KojuMa y oJpeheHOM BpeMeHCKOM IMepuoAy HHUCY
ymiahuBanu gonpudocu [MUO. Y 2011. roauHu TpaHcdepucaHo je 12,3 mMupj AuHApPA MO UCTOM
OCHOBY.
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OcTasM MopecKkd MPUXOJAU Cy OCTBApUJIM HOMMHAJIHU U peasiHU maj y ogHocy Ha 2010.
TOJHY.

PacT jaBHe noTpouiwke y 2011. ToAMHU HWKU je oJ mpoceyHe MHJIAlMje Yy TOCMAaTPaHOM
IIepUoJy, Te Cy pacXo[y peasHo HXKU y ofHocy Ha 2010. roguHy. YKyNIHU pacxoU CEKTOpa Ap>KaBe
peasiHO cy Mamy 3a 3,2% y ogHocy Ha 2010. roauHy, JOK HOMUHAJIHU pacT usHocu 7,4%.

KpeTame pacxoza y mocMaTpaHOM IEPUO/Y GUJIO je HETIOBOJbHO Ca CTAHOBUILTA CTPYKTYpE
jaBHe MOTpOIIkhe, UMajyhu y BUAY /A je peaslHU MaJi KalUTaJHUX pacxojia Behu oJ peasHor naja
Tekyhux pacxoja.

Ta6esa 13. Pacxoau cexkropa apxaBe y 2010. u 2011. roguHu

miipa PCJL v%

cTromna cromna

2010 2011 HOMMHAJIHOT peajiHOT

pacta pacta
JABHU PACXOH 1.359,9 1.460,9 7,4 -3,2
Tekyhu pacxogu 1.224,8 1.324,7 8,2 -2,6
Pacxopu 3a 3anocieHe 308,1 342,5 11,2 0,2
KynoBuHa pobe u yciayra 202,5 216,3 6,8 -3,8
OTnJsiata kKamaTa 34,2 44,8 31,0 18,1
CybBeHIHje 77,9 80,5 3,4 -6,9
CornujasiHa momoh u TpaHcdepu 579,2 609,0 51 -5,3
0/ uera neH3uje 394,0 422,8 7,3 -3,3
OcTanu Tekyhu pacxoau 22,9 31,7 38,1 24,4
KanuTtanuu pacxoau 105,1 111,1 5,8 -4.,7
HeTo GylieTcKe mosajMuiie 30,0 25,0 -16,6 -24.9

H3Bop: MOII
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Jasne punancuje y 3emmsama EY y 2011. u 2012. 200uHu

ExkoHOMCKa ¥ ¢HHaHCHjCKa KpH3a je Jl0BeJa JI0 3HA4ajHOr HapyllaBaka (GUCKATHUX
Mo3UlMja y TOTOBO CBUM 3eM/bamMa EY. ®uckasiHa MOJUTHKA je JUCKPELMOHHM Mepama
(cTuMyJsaTMBHe Mepe 3a OIOpaBaK INPUBPeJE) W JIeJIOBAbEM ayTOMAaTCKHUX CTaOH/IM3aTopa
ofUrpasia K/bY4HY yJory y crabunuzoBamy EY ekoHomwuja. C gpyre crpaHe, Bpahame jaBHUX
¢duHaHCcHja, ledUnMTa U AyTa y 0JIpKUBE OKBUDE je 13a30B 3a 3eMJbe EY y cpe/itbeM U J[yrom poky.

'padukon 13. [ledpunut u ayry Cpbuju, XpBaTckoj u 3emsbama EY y % BAII, y 2011. roguuu

I\/;:abapCKa ! 4,3 Tpuka
CTOHHja _S : UTanja | e——— 120,11 653
IBezcka ! Upcka  |et— 08,2
PuHCKAa  Huso 1 -05 TopTyrauja | e—107,3
JlykceMOypr nedunura ! -0,6 Bearnja I 98,0
03BOJbEH - 1
HZ:::E: }I’lrosopOM u3 i-l ;’0 q)PaHHY‘;(}a(‘ gg»g
MacTtpuxra i ’
Byrapcka (394 p1m). 12,1 EY 27 83,0
Aycrpuja 2 Hemauka 81,2
Mauita Mabapcka m— 80,6
Yewka Peny6inka AycTtpuja 72,2
JleToHuja ManTa 72,0
Bearuja Kunap ' 71,6
HWrtanuja nanuja 68,5
[TopTyranuja Xosanauja 65,2
EYZ.7 IMosbcka e 56,3
XosaHguja Cp6uja e 50,2  Hugo japHor
CysioBayKa -4.8 ®duHcKka . 48,6  Ayra
XpBaTcka -5,0 CJioBeHHja — 47_6 ﬂ:z:g“;e:‘]’{‘;
CpGuja -5,0 Aancka 6.5 {’laCTppPlXTa
TMosbcka 5,1 XpBarcka 457 (60% BAI)
PymyHuja -5,2 CioBauka 43,3
®paHiycka -5,2 JleToHuja :42,6
JluTBaHuja -5,5 Yemka Peny6inka m— 41,2
Kumnap -6,3 JIUTBaHUja |ee— :38,5
CioBeHuja -6,4 lIBexncka 138,4
YK -8,3 PyMyHHuja 333
Wlinasuja 85 JlyxcemGypr s 18,7
Ppukaj3; -9,1 Byrapcra = 16,3
Wpcka Ecronuja m 6,0 '
14 -11 -8 -5 -2 1 4 0 30 60 90 120 150

Penecuone TenpeH1yje, 3anoyete kpajeM 2011. roauHe, HacTaB/beHe cy U y 2012. roauHu
kajia je BehnHa 3ema/ba EY Oesiexkusia HeraTHBHe CTOIle pacTa WJM CTarHalujy IpUBpejiHe
akTuBHOCTH. [ledunut y 3emsbama EY (EY 27) y 2011. rogunu usHocuo je 4,5% B/l wTo je y
CKJaZly ca paHuje mpojekToBaHUM JeduuutoMm 3a 2011 roauny? Ha ocHoBy Mepa oduckanHe
KOHCOJINJAlMje, 3ajeIHO ca OUeKUBAHUM MOCTEIIeHUM eKOHOMCKUM ONOPaBKOM (MAKO ce Ha OCHOBY
HEKUX BoJlehux UHJUKATOpa O4YeKyje 6Jiara pelecyja 1 HeMa Ha3Haka CKOPOM OMOPaBKY), 0YeKyje
ce nasbu naj aedunura Tokom 2012. u 2013. rogune, Ha HUBO o7, 3,6 U 3,3% B/II1, pecieKTUBHO."

4 European Economic Forecast, Autumn 2011
5 European Economic Forecast, Spring 2012
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Pactyhe nmotpe6e 3a ¢uHaHCUpamweM aebuiuTa JoBese cy A0 noBehamwa ydemha ayra y
B/IIl y roToBo cBUM 3eMsbaMma EY. Yyemihe ayra y BT (EY 27) y 2011. roguuu u3Hocuso je 83%.
[Ipojeknuje 3a HapeHU NepUOJ, YKa3yjy Ha Aa/bu pacT ofHoca ayra u B/IIT u to 86,2% y 2012. n
87,2% y 2013. roguun®. OBako BUCOK ofHocC gyra y B/IIl yka3syje Ha HEONIXOJAHOCT IOBPaTKa jaBHUX
duHaHCHja Ha OP>KUB HUBO, HUCTOBPEMEHO Zie/1yjyiu 1 Kao npenpeka eBeHTyalHO 6pKeM pacTy.

duckasiHa kpemarsa y Cpéujuy 2012. 200uHu

®uckanHu nedUIUT ceKTopa Jip:kaBe y TpeheMm kBaprtany 2012. roanHe HM3HOCHO je 36,3
MJIpZ, AMHAPa, JO0K 0/J] jaHyapa Jio cenTeMbpa Tekyhe roauHe usHocu 148,1 mapa guHapa. [lpuxogu
CeKTopa Jip»kaBe 0CTBApUJIM Cy HOMHUHAIHU pacT of, 7,2% u peannu nag og 0,8% y ogHOCY Ha UCTH
KBapTaJl IpeTXo/iHe rojnHe. Pacxosu cy, Takobe, 3a6esieXX1aM HOMUHAIHU pacT of 4,2% U peaHu
naz oz 3,6%. HoMyuHa/sHM pacT npuxo/a 6p»KH je of] pacTa pacxo/ia, y mocMaTpaHoM nepuojy. Pact
pacxojia 3a cy6BeHIIMje, KaMaTe U KYNIOBUHY pobe UM ycJyra HajBUIle yTHUYe Ha KpeTame YKYMHHUX
pacxoja.

Ta6esa 14. [Ipuxoay, pacxoay U GUCKaIHU pe3yaTaT ceKTopa Jpxase y 2012. roauHy,

mipa PCJL

Q3 Q3 Janyap-cenrem6ap Janyap- cenTem6ap

2011 2012 2011 2012

[Ipuxoau 331,3 355,1 936,2 1.007,5
Pacxonu 375,7 391,4 1.049,4 1.155,6
duckasHU pe3ysITaT -44.4 -36,3 -113,2 -148,1

H3Bop: MOII

6 European Economic Forecast, Spring 2012
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[Ipuxoau ceKTopa ApKaBe y nepuoy janyap — centembap 2012. roquHe HOMUHAJIHO PacTy
OpKe o/ mpoceyHe UHOIAIMjE, TPU YEMY OPECKH MPUXO/AU PACTy OprKe 0Ji HEMIOPECKUX. Y OKBUPY
MOpPeCKUX NMpHUXo/a Hajsehu pacT Gesiexxe mopes3 Ha J06UT, Mope3 Ha Zoxoak rpabana u [1/]B, gok
NpPUXOAU OJi IapUHA HACTaB/bajy MaJ| M3a3BaH CMakbeheM I[APUHCKUX CToNa y CKJIaAy ca
cnpoBohemeM [IpesasHor TProBUHCKOT criopasyMa ca EY 1 ocTasux TproBUHCKUX CriopasyMa.

[Ipuxoau on mopesa Ha JOAATy BpPeJHOCT peasiHO Ccy BUILM 3a 1,4% y mepuony jaHyap -
centembap 2012. rogrHe, y ogHOCy Ha jaHyap - centem6ap 2011. rogune. HoMUHA/IHU pacT U3HOCU
7%. Heto gomahu I1/1B je HoMuHanHOo BULM 3,5%, a peasiHO HIWKU 2%, Y OJJHOCY Ha UCTH NepUO/,
npeTxojHe rofMHe. bpyto HamaTta gomaher [1/IB peasHo je Beha 3a 1,9%, a HomMuHanHO 7,6%, ¥
0ZIHOCY Ha UCTH Nepuof npetrxonHe roguHe. [1/1B u3 yBo3a, ca jpyre cTpaHe, 6eex1 HOMUHAJIHU
pact ox 9%, a peannu pact on 3,2%. [ToBpahaj [1/[B-a je ocTBaprio HOMUHAJIHU U PEATHU PACT OJ
11,8% u 5,8%, pecrieKTUBHO. Y UCTOM IEPUOY PACT U3B03a, U3paAXKEH Y AUHApUMa, usHocu 13,3%.

KpeTtamwe npuxozga of [1/IB je cursan kpetamwa y CIOJbHOTPIrOBUHCKOM CEKTOPY, Ia je pacT
yBO3a JI0BEO U 10 BUIIMUX NPUX0Ja M0 0CHOBY yBO3HOT [I/IB, NOK KpeTamwe M3B03a yTUYEe HAa U3HOC
noBpahaja I1/I1B. Ocum u3B033, jefjaH oA, paKkTOpa KOjH je yTHULIA0 HA PacT noBpahaja y 0BOM NEPUOAY
je mpeHoc jegHOT Aesia o6aBe3a (4,3 MJIpJ IMHApa) 0 OBOM OCHOBY ca Kpaja 2011. roauHe y jaHyap
2012. rogune. Kao ppyre dakTope Koju yTudy Ha BuUcuHy I[1/IB TpebGa HaBecTH MNpuXoje
CTAaHOBHHUINTBA y BUAY 3apajia, MeH3Wja U APYruxX O06JIMKA COLMjaTHUX TpaHcdepa, IMojayaHy
Mopecky KOHTpoJy uTh. [lociie Mawe HamiaheHor [1/IB y npBoM kBapTasny 2012. rojvHe y oHOCY
Ha ucty nepuofg 2011. roguHe [o0Js1a3u [0 HEOBOT ONOpaBKa TOKOM JAPYror KBapTasa, ITO je
JOIPHHEJIO a OBa KaTeropuja Npuxoja y NepuoAy jaHyap - jyH OCTBapyu HOMHHaJIaH U peaJsiaH
pacr.

[Ipuxou oJ; LapuHa y Mepuojy jaHyap — centem6ap 2012. rojuHe OCTBapUJIH Cy peajHu
nafg of 12,7%. OBy npuxo/ iy npaTe JUHAMUKY YBO3a, /U je ’bUX0B HUBO U M0/ yTHLajeM edpekaTa
[IpesasHor TproBUHCKOr cnopasyMma ca EY u cnopasyma ca TypckoM, apxkaBama EFTA u CEFTA
(2006. rogune foxaTHa JMbepanu3alyja yBo3a 3a Mo/bONpUBpesHe npousBoje). Takohe, Ha maf,
NpUX0/Jia OJ; LapUHa ¥ Mawk0j Mepu Cy yTUlaJle U KpaTKOPOYHe Mepe LAapUHCKe MOJUTHKE Koje ce
o/iHOCe Ha oJjobpaBare IIAPUHCKUX OJIAKIIMIA Ha YBO3 CUPOBMHA, ITOJYIPOU3BO/Ia U ONpEMe, Koje
cy Ha cHasu y 2012. rogunu. C 063upom Ha noBehamwe 6poja Mpou3Boia ca CHUKEHUM LIAPUHCKUM
CTONaMa, Ka0 M Ha CMalbUBalbe CaMHUX LIAPUHCKUX CTOMNa, JIOTUYaH je Maj Npuxoja M0 OCHOBY
[[apUHa, Te je U MopeJ OCTBapeHOr pacTta yBo3a of 15,8% (u3pakeHOo y AuMHApUMa), [OULIO A0
HOMMHAJIHOT Na/ja NpUxo/a o uapuHa of, 7,9%.

[Ipuxoinu MO OCHOBY aKlK3a OCTBAPUJIM CY HOMHUHA/JHU WU peasiHd pacT y NMocMaTpaHOM
nepuo/y. Peasnu HUBO HamaheHuX akiusa BUIIU je 32 0,9%, y ofHOCY Ha jaHyap - cenTeMmb6ap
2011. rogune. [lpuxoau oj akuu3a Ha JiepuBaTe HadpTe HOMHHAIHO Cy HWXHU 3a 6,1%, A0K cy
peanHo Hwxu 3a 11,1%, wTo je, uaMehy ocrasor, nocienunia cCMambeHe MOTPOIIE AKIIU3HUX
NpoM3BOJa U CYICTUTYLUje NOTPOILEHOM JIOXK-y/ba, Ha Koje je, Ja OU ce copevyusa Jaba
3J0ynoTpeba, yBeleHa aKliM3a KpajeM Maja Mecela. [Ipuxoiy o/ akjM3a Ha JlyBaHCKe npepaheBuHe
Cy peaJiHO BUILIU 32 16,1%, npu yeMy cy 3abesierKUM HOMUHAJIHU pacT of 22,6%, a Npuxoau o/
aKIM3a Ha aJIkoxXoJsHa nuha cy peasHo Buy 3a 0,2%. [Ipuxoau of octanux akuusa (kada v cpogHu
NpOM3BOJU) y MEPUOAY jaHyap - cenTeMbap 2012. rojuHe Cy peajHO BUIIU Yy OJHOCY HA HCTU
nepuo/, npetrxojHe rojgvHe 3a 18,6%. [lopacT mpuxoja oj, akKiiM3a Ha JAyBaHCKe mpepaheBuHe
nocneauua je epexra npeHoca Beher Jiesia ynsaTe y janyap, Hero uIto je To 610 cjay4aj NpeTxogHUX
roauHa. Akniu3e Ha HapTHe JlepuBaTe Cy y jaHyapy OBe roJiMHe MHJEeKCUpaHe 32 KpeTawe IleHa Y
Jlpyroj noJIoBUHHU rojrHe (Kaja je OO 10 yclopaBamba MHJIalje), a 3aTUM Cy CMakbeHe Y Majy,
JIOK Cy aKIi3e Ha ZilyBaHCKe npepaheBrHe NpoMemeHe y CKJIay ca U3MeHaMa 3aKoHa 0 aKkIju3aMa.

JupeKkTHU nopes3y, YK/byuyjyhu u gonpuHoce, 6esiexxe pacT ¥ CKJIaAy ca OYeKHUBambUMa, IpU
YyeMy HajOp>KM HOMUHAJIHU M peasIHU pacT Gesiexku Mopes Ha JJOOUT. Y eprojly jaHyap - centeMbap
2012. roauHe, y oAHOCY Ha jaHyap - centeM6ap 2011. roarMHe, HOMUHA/JIHU pacT Mope3a Ha J06UT
npeayseha (koju YMHU NpUGIMKHO 86% YKYIHOT mopesa Ha Jo6uT) usHocu 55,4%, 10K je peasHu
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pact y uctom nepuoay usHocuo 47,2%. [lpuxoau oj ocTtanux obJuKa mopesa Ha JOOUT Gesexe
HOMMHaJIHU pacT oz 20,7%, 1ok je peasHu pacT usHocuo 14,3%.

HuBo ocTBapeHUX NMpUXOJa [0 OCHOBY IOpe3a Ha J0X0JaK HOMHUHasHO je 9,2% Buly, a
peasHo 3,5% BuIY, y 0AHOCY Ha jaHyap - centeMb6ap 2011. rogune. Kako Hajsehu feo npuxoza o
nopesa Ha Jl0XOJaK YMHM Nope3 Ha 3apajie (0ko 77%), lberoBo KpeTame AOMHUHAHTHO yTHYe Ha
OCTBapeme yKYIHOI IPUX0/ia 0/ Iope3a Ha 10XoJak rpabana. PacT HoMUHa/IHUX 3apajia y nepuosy
janyap - cenrtembap 2012. roauHe, y oJHOCYy Ha jaHyap - cenTembap 2011. u3Hocu 9%, Aok
HOMUHAJIHU pacT NpUXoJa oJf mope3a Ha 3apajie usHocu 8%, mTo je HajBehuM fgesoMm mociaeguna
pacta He3amocaeHocTd. OcTanu o06JMLM @ope3a Ha [J0XOJaK (MPUXOAW OJf CaMOCTaJIHUX
JleJJaTHOCTH, ayTOPCKUX M CPOJHHUX IpaBa, MOpe3 Ha MNPUXOJ OJ, KanuTaja, Ha NPUXOJE Of
HENOKPEeTHOCTH, TOAUIILYU T0pe3 Ha 0X0/JaK U Ap.) Cy OCTBapUJd HOMHUHAJIHU pacT oA 13,8% y
MOCMATPaHOM NepUOAY.

CTynameM Ha CHary usMeHa 3akoHa 0 QUHaAHCUpamwy JIOKaJHe caMoylpaBe JoJa3u U [0
npoMeHe AUCTPUOYIHje MPUX0/Ja MO0 OCHOBY Iope3a Ha 3apajie u3Mehy pemybJnyKor GyieTa U
OyieTa JokaJHUX camoymnpaBa. [lo 1. okTto6pa 2011. roauHe je mMpUXoJ MO OCHOBY OBOT Nope3a
Jne/beH y ogHocy 60:40 y kopucT 6ylieta Peny6J/vKe, a of Tor gaTtyMma Taj oaHoc je 80:20 y Kopuct
JIOKaJIHUX caMmoynpaBa. [Iponiewenu epexat oBe Mepe y 2012, roJuHU U3HOCH OKO 45 MJIpA, IMHAPa,
O/IHOCHO 3a TOJIMKO he OUTH HWXU NPUXOAM peny6JuYKor OyileTa, a BHULIM NpUXOAU 6yleTa
JIOKaJIHUX caMoynpaBa.Mako Oesiexxe HOMHHAJIHe CTOIle pacTa HIKe OJ Iope3a Ha JOOWT,
COLMjaJIHM [JONPUHOCH W Iope3 Ha JO0X0JaKk y MHoro Behoj Mepu yTHUy Ha yKynaH HHUBO
NPUKYIUbEHUX TNpPUXOJa U NPU TOME je HHUXOBO KpeTarme YpPaBHOTEXKEHMje TOKOM TIOJIMHE.
KoM6uHanuja kpeTawma 3apaja U 3aloc/JeHOCTH y NMpUBPeAU TJaBHU je $aKTop Koju yTHYe Ha
KpeTame NPUXo/a 0 OCHOBY ZIONIPUHOCA U Tope3a Ha J0X0/JaK.

Y npBux geBetr Mecenu 2012. roguHe je mpeMa oAayuu Biage tpancdepucano 605,5 mut.
JIMHApa Ha MMe MOBe3MBamba PAAHOT CTAXKA PaJHUIIMMA KojuMa ¥ oipeheHOM BpeMeHCKOM Mepuoy
Hucy ymahuBanu gonpuHocu [TMO. Tokom 2010. roguHe TpaHchepucaHo je 25,7 MJpJl AUHApaA MO
0BOM 0CHOBY, a 2011. roguHe TpaHcdepucano je 12,3 mapa guHapa.

Op janyapa 2012. rogune y ponp [IMO ymahyjy ce u mompuHocH 32 BOjHE OCUTYPaHHKE,
KOju cy 710 Tajla 6uiM ymaahvBaHU y noce6HU BojHU GoHJA. Y mepuoay jaHyap - centembap 2012.
ro/iuHe 10 OBOM OCHOBY ymiaheHo je 3,7 MypJ AUHApa.

Ocrasnu mopecku MPUXOJU peasiHO cy HWkU 4,9% y mepuoay janyap - centembap 2012.
roZiliHe, y OJAHOCY Ha MCTH IIepUOJ NpeTxohHe roauHe. Ilpuxon ox mopesa Ha MMOBHHY, KOjU je
HajBeha cTaBKa y 0BOj KaTeropuju MOpecKux NMPUX0/1a, PeasHo je BUIIU 3a 6,7%, /0K je HOMUHAJ/IHO
3abesiexkeH pacT of, 12,7%, y ofjHOCy Ha jaHyap - cenTeMbap 2011. roguHe. Octanu nopesu Gesexe
HOMHUHaJHU naj oA 5,1% u peannu nag of 10,2% y ogHocy Ha janyap - centeMbap 2011. roauHe.

7 Y ocraJsie mope3e Ha JOOWUT Clazajy Mope3 Ha paclofiesbeHy JOOUT, Te Mope3 Ha A0OUT mpefy3eha Ha kamary,
ayTOpCKe NMPUXOJie U KallUTalHe A0OUTKe Koju ce MCIUIahyjy Hepe3WJeHTHMa, Kao W Iope3 Ha JOOUT oJf 3aKyma
MOKpEeTHe U HeNIOKPeTHe UMOBHHE.
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I'padukon 15. Kpetamwe npuxoa (mo o6auIMMa) y nepuoly janyap - centemo6ap
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Y npBu geBerT Mecenu 2012. roAuHe jaBHa MOTpoOlIHka peasHo je Beha 3a 4,3%. Cee
KaTeropuje pacxoja 6esie)ke HOMUHAJHU U peaJHU PaCT, OCUM OYIIETCKUX MT03ajMUIIA ¥ OJJHOCY Ha
HCTH NePUOJ, IPETXOHE FOIUHE. Y CTPYKTYPH JIp>KaBHe MOTPOIIIhe ¥ MePUO/y jaHyap — cenTemMbap
2012. rogvHe U3JalM 3a MJaTe U MeH3Hje y4ecTBYjy ca yKynHo 53,7%, 0K KalUTaJTHA PACXO/H,
cy6BeHIlMje U OyIleTCKe Mo3ajMuie ydecTByjy ca 13,6%. Takobe, omaza ydemhe conujasHux
TpaHcdepa U ocTaaux TpaHcpepa foMahMHCTBHUMA, IOK pacTe y4yelnrhe pacxo/ia 3a Kamare.

Pacxonu 3a 3anocsieHe y nepuojy jaHyap - centeMm6ap 2012. roauHe 6esexe peasaH pacT o/
2,1%. PacT oBuX pacxo/ja IpeHeT je U3 MpolllJie roiHe 3axBasbyjyhu MHAeKkcanujama y janyapy 3a
2%, anpuay 3a 5,5% u y okTobpy 3a 1,2% y ckiaay ca ¢uckasHuM npaBuiauMa. [IpBo noBehame
IJ1aTa OBE FO/IMHE Ha OCHOBY MH/ieKcanuje o/ 3,5% HU3BPIIEHO je y anpuJIy.

Pacxoau 3a KymoBUHY pobe U yciayra Gesiexxe peasiHU pacT of, 7,3% y OJHOCY Ha UCTH
nepuo/, npetrxoAHe roauHe. Hajsehn yTunaj Ha oBaj pacT uMajy JioOKajsiHe caMoylpaBe Koje cy
noBehasie cBoje pacxo/ie y 0BOj KaTeropuju 3a oko 35,8% HoMHHa/IHO, C 063UPOM /la PACIOJIAKY U
3HaTHO BehUM NpUxo/jUMa [10 OCHOBY [Tope3a Ha 3apafe.

ConujasHa nomoh u Apyru TpaHcdepu CTAaHOBHUIUTBY Cy jefiHA OJf HajBehux KaTeropwuja
pacxoja Koja obyxBaTa pasJjiMuMTe 00/iMKe TpaHcdepa CTAaHOBHMIUTBY, YK/bY4yjyhu U neH3uje.
Peasinu HUBO TpaHcdepa CTAaHOBHUILTBY BUIIM je y epUoay jaHyap - centeMbap 2012. rogune 3a
2,1%, y ofHOCY Ha UCTU NTepUOJ TPEeTXOAHe ToJUHe. Y UCTOM NepUo/ly Maca NeH3uja je 3abesexua
peaslHu U HOMMHa/IHU pacT of, 6,2% u 12,2%, pecnekTuBHO, y ogHocy Ha 2011. roguny, wto je
HajBehrM [leJloM MocJeAulla WCIJIaTa BOjHUX IEH3Mja Koje ce oJi OBe roJuMHe uciiahyjy u3
jenuHctBeHor [ITMO donpa. PacT Mace nmeH3uja 6e3 BOjHUX MeH3Uja U3HOCHU 6,4%. HoMUHA/NIHU naj
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OeJiexxe HaKHa/le He3alocJeHUM Juiuma (24%), 10K HaKkHa/ e 3a 60Ji0Bamba besiexe pact oz 11,5%.
Kon kaTeropwuje octaiu TpaHchepu CTAaHOBHUIITBY U PA3IMIUTUX 06JIMKA COIHjaHe ToMohu Koja
ce ucmtahyje ca MOKpajuHCKOT M JIOKAJTHOT HUBOA BJIACTUS MPUCYTaH je HOMUHA/IHU maf of, 0,5%.

I'padukoH 16. KpeTame pacxoza (1o BpcTama) y mepuoy janyap — centeMmbap
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*- pe3 meH3uja

Pacxoau 3a cybBeHLUje U KallUTAJIHU pacxou Gesiexke 3HayajaH HOMUHAJIHU U peasiHu pacT
y nepuojy jaHyap - centembap 2012. roguHe, 0K OyleTcKe nmo3ajMulle 6esieke HOMHUHa/JHU U
peasinu naj. Cy6BeH1Mje Gesiexxe peasiaH pacT of, 8,1%. Hajsehu yTu1aj Ha oBaj pacT UMajy JioKaJiHe
caMmoyImipaBe Koje cy noBehasie cBoje pacxo/ie y 0Boj KaTeropuju 3a oko 33% HOMHHAJIHO, C 063UpPOM
Jla pacnoJiaxky 4 3HaTHO BehrM Mpuxo/MMa [0 OCHOBY Iope3a Ha 3apaje.

Kamare nocrajy cBe 3Ha4ajHHja CTaBKa y pacXxoJnMa Ap:KaBe, C 003MpoM Ha Behe noTpebe 3a
3aJly’KMBambeM, ca jeJjHe CTpaHe ycjeJ, cjabuje NMpUBpesHe aKTUBHOCTH, a ca Apyre cTpaHe 360r
3HayajHUX KalUTaJHUX MHBECTHILMja Koje ce M3BpIIABajy cpe/iCTBUMa 3ajMoBa ofi MehyHapoHUX
(QUHAHCHUjCKHMX MHCTUTYLH]ja. Y ofHOCY Ha UcTHU nepuop 2011. roauHe vcniata KaMmaTa je BUILIA

8 ¥V ocrane TpaHcdepe CTAaHOBHHUINTBY CHaZiajy HCIUIATe OpraHHU3alHja 00aBe3HOT COIMjaJHOT OCHUTypama 3a
pasJjM4uTe HaMeHe: Tyha Hera ¥ NoMoh, norpe6GHY TPOIIKOBH, MEAUIIMHCKA TOMarasa 1 Jp.
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57,1% nomuHanHo, a 48,7% peanHo. Hajsehu pact ocTBapeH je Ha HUBOY Peny6sinke M0 OCHOBY
KaMaTa Ha MHOCTPaHU JyT.

Kanurannu pacxoau pacty 6,7% peasHo, Ipe CBera 3axBa/byjyhu H3Bpllewy NPOjeKTHUX
3ajMOBa KOju Ce YyrJIaBHOM KOPHUCTe 3a 3HavajHe KallUTaJHe MPOjeKTe, Kao LITO Cy, U3Mehy ocTasor,
ob6usiasHuIa oko beorpaaa, Kopugop 10 1 moct bopya-3eMyH.

Ta6esa 15. [lpuxoAu M pacxoJy CEKTOpa Ap:KaBe y mepuoay jaHyap — centembap 2012. rojuHe,
miapg PCA

Q1-2012 Q2-2012 Q3 -2012 JaH - cen

JABHHU ITPUXO0 AU 312,6 339,8 355,1 1.007,5
Tekyhu npuxoau 311,7 337,7 354,0 1.003,4
[Topecku npuxozu 276,3 298,1 315,6 890,0
[Topes Ha JoxXoak rpahaHa 35,8 41,2 41,4 118,5
[Tope3 Ha 7O6GUT 22,9 10,9 10,3 44,0
[Topes Ha foAaTy BpeJHOCT 79,7 90,1 94,4 264,1
Aknuze 34,6 40,6 54,9 130,1
Lapune 7,7 9,0 9,3 25,9
OcTtasnu nopecky Npuxoau 9,7 10,5 10,8 32,2
JlonpuHocu 85,9 94,6 94,5 275,0
Henopecku npuxoau 35,4 39,6 38,4 113,4
KanuTasHu npuxoau 0,6 1,3 0,8 2,7
JoHnaruje 0,3 0,8 0,4 1,5
JABHU PACXOAU 367,5 396,7 391,4 1.155,7
Tekyhu pacxonu 337,6 368,6 359,1 1.065,3
Pacxopu 3a 3anocjeHe 85,5 94,3 91,1 271,0
KynoBuHa pobe u ycayra 51,2 62,9 53,7 167,9
OTmiaTa KamarTa 15,4 13,4 23,3 52,0
Cyb6BeHIHje 22,5 25,1 19,5 67,2
ConujanHa momoh u TpaHchepu 154,9 161,1 163,5 479,5
00 ueza neH3uje 112,5 117,8 119,2 349,5
OcTanu Tekyhu pacxoau 7,9 11,7 8,0 27,6
KanuTanHu pacxogu 25,3 22,4 29,9 77,6
HeTo GylieTcKke no3ajMmuiie 4,7 5,6 2,4 12,7
H3Bop: MOII
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TaGesia 16. Mehyrouiie peasiHe CTOIle pacTa MPUX0JA U Pacxojia CEKTopa JipKaBe y Mepuoay
janyap - centeM6ap 2012. roaune, y %

Q1-2012  Q2-2012 Q3-2012 Jau-cen

JABHHU ITPUXO/IHU 1,9 4,8 -0,8 1,9
Tekyhu npuxoau 1,8 4,5 -1,0 1,7
[Topecku npuxoau 2,0 5,3 1,8 3,0
[Topes Ha goxoxak rpabana 4,8 4,6 1,2 3,5
[Tope3 Ha #O6UT 51,7 39,9 25,3 41,4
[Topes Ha fofaTy BpeAHOCT -3,8 6,9 0,8 1,4
Axnuse -5,6 -3,0 8,5 0,9
[apuHe -18,5 -8,6 -11,5 -12,7
OcTanu nopecky Npuxoau -9,6 7,6 -12,1 -4,9
JlonpuHocu 5,0 6,1 0,6 3,9
Henopecku npuxogu 0,2 -1,1 -19,1 -7,6
KanuTtannu npuxoau 124,4 270,4 176,4 196,2
Honanuje -34,8 39,2 -11,4 2,0
JABHU PACXOAU 10,0 7,7 -3,6 4,3
Tekyhu pacxonu 8,4 9,3 -1,8 51
Pacxopu 3a 3amocjieHe 6,8 6,3 -5,9 2,1
KymnoBuHa po6e 1 yciayra 9,7 15,1 -2,5 7,3
OTnuiaTa KamaTa 48,3 6,6 93,2 48,7
Cy6BeH1Uje 42,9 56,4 -36,3 8,1
CouujasHa noMoh u Tpancdepu 4,0 2,9 -0,3 2,1
00 4eza neH3uje 8,5 7,4 3,0 6,2
Ocranu Tekyhu pacxoau -16,8 37,5 12,3 9,6
KanuTasHu pacxogu 48,5 8,0 -15,2 6,7
HeTo 6ynieTcke mnosajMule -18,3 -46,0 -53,5 -40,3
HsBop: MPII

Crame Jolbu GyleTckux KopucHUka U O0CO nociegmwer JaHa centemopa 2012. roauHe
Makbe je Y 0JIHOCY Ha CTame JI0lhH Ha Kpajy jyHa 2012. roauHe. KopucHunu 6ynerta u JI1 ,IlyTeBu
Cpbwuje” cMamuu cy moumbe y miahawy 3a 1,9 Myip AuHapa, a opraHu3aiyje 06aBe3HOT COLUjaTHOT
ocurypama 3a 0,4 mapz auHapa.

Ta6esa 17. [loume y niahawy 6ynetckux kopucHuka u 00CO, mupa PCJJ

30. jyn 30. cenTem6ap

2012.roauHe 2012.roauHe

KopucHunu 6yunera Peny6suke u JI1 ,IlyteBu Cpouje” 10,0 8,1
00CO 13,3 12,9
YKynHo 23,3 21,0

HsBop: MPII
OuekueaHa puckaaHa kpematrsba y Cpéuju do kpaja 2012. 200uHe

duckannu feULUT ceKTopa Ap>KaBe O y CIy4yajy HacTaBKa TeHJEHIUja U3 NpBe [I0JIOBUHE
ro/ivHe Ha kpajy 2012. roguHe gocturao 235,4 miapa auHapa, ogHocHo 7,1% B/II1, a jaBHu ayr 6u
Jocturao oko 65% B/II. OBa Heojp:KvBa ¢ucKasHa MO3ULMja JOBeja 6U [0 yrpokaBarba
JINKBUJITHOCTU OylieTa U 61/1a 64 yBOJ| Y KPU3Y jaBHOTI Ayra. 3ayCTaB/bakbe OBHUX KpeTamwa 3axTeBaJslo
je 6p3y ducKaIHy KOHCOJHUJAIHMjy Koja OWU ca jeJlHE cTpaHe 006e36eJu/a MaKpOEKOHOMCKY H
dUHAHCHUjCKY CTAaOGUJIHOCT, a ca JApyre CTpaHe He 6U oMeJsa ONOpaBaK MpUBpeJe U H3Ja3aK U3
peniecuje. YcBajatbeM pebasiaHca 6yiieta Peny6suke Mepe ¢uckalHe KOHCOJNMUJALMje CTynajy Ha
cHary y nocJjezitbeM kBapTany 2012. roguHe, anu npaBu edpekat JocTxy ¥ 2013. rouHU.

Y HapefiHOj Tabesid MpHKa3aHa je aKTyeJHA MpojeKlyja MPUX0Ja, pacxoda U PpUCKAIHOT
pesyuartaTta 3a 2012. roZiMHy, y3 HallOMEHY /a He yK/bydyje UHAWPEKTHE KOPUCHUKe 6yieTa. [IpBa
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KOJIOHA TpeJCcTaB/ba IJIaH NPUXOJA, pPacxoja U pe3yJjTaTa ycBojeH y M3BewmTajy o ¢uckasHoj
ctpareruju 3a 2012. roguHy ca npojeknujama 3a 2013. 1 2014. roauHy. Y Apyroj KOJIOHU MpUKa3aHa
je mpoueHa 6e3 Mepa QuckalHe KOHCOJHUAALHMje, a MOCJeAHa KOJOHA IpeJCTaB/ba HajHOBUjY
IpoIEeHy, Koja yK/bydyje edbekTe Mepa PpuckasiHe KoHcoauaanuje. Tabesa je mpukasaHa 1mo 6pyTo
NPUHIMIY, OAHOCHO TNPUXOAW Cy INpPUKa3aHU ca MPUKYIJ/b€HUM, a pacxoAu ca IiaheHUM
JIONPUHOCKMA, 10K CY Y OCTaJIOM JleJly JOKYMEHTA OBU JJONPHUHOCH HETUPAHU.

Ta6esa 18. [lnaH u axxypupaHa npoleHa MpUxo/ia U pacxoja cektopa Apxkase y 2012. roAuHU, MJIPA
PCA

2012 npoueHa

2012 naan* 2012 aKTyeJiHa IpoILeHA
6e3 Mepa

JABHU ITPUXOAU 1.483,0 1.471,0 1.494,3
Tekyhu npuxoau 1.481,2 1.469,3 1.491,9
[Topecku npuxozu 1.276,8 1.293,0 1.316,3
[Tope3 Ha moxopak rpahana 160,6 162,7 166,0
[Topes Ha JOOUT 43,5 53,5 54,6
[lope3 Ha foaTy BpeJHOCT 362,8 364,5 375,2
Ax1yze 191,0 185,8 192,9
Hapune 34,0 35,0 36,0
OcTasiu nopecky Npuxoiu 47,6 45,4 43,9
JompuHocu 437,3 446,2 4477
Henopecku npuxogu 204,3 176,3 175,6
Jonauuje 1,8 1,7 2,4
JABHU PACXO0AU 1.635,1 1.706,4 1.694,7
Tekyhu pacxogu 1.480,8 1.549,8 1.562,8
Pacxoau 3a 3anocieHe 426,8 4471 443,3
KymnoBuHa po6e u ycayra 227,0 241,4 248,7
OTmsiaTa kamMaTa 63,5 71,0 69,3
Cy6BeHIHUje 98,1 102,4 109,9
CornujasiHa momoh u TpaHchepu 638,5 654,3 654,0
0/l yera neHsuje 477,1 476,3 474,0
OcTanu Tekyhu pacxoau 26,9 33,6 37,6
KanuTasHu pacxoau 144,2 140,2 115,9
HeTo 6ynieTcke mo3ajMuiie 10,0 16,4 16,0
PesysaTat -152,2 -235,4 -200,4
Pe3yartary % BTl -4,6 -7,1 -6,1

* [Ipema UsBemTajy o ¢rckanHoj crpateruju 3a 2012, roauHy 1 3akoHy o 6yieTy 3a 2012. roguHy.
U3Bop: MOII

AkTyesnHa mporneHa je aa he pebunut 6utu 3a 1,0% B/II1 Mawu ox aedunuTa Koju 6u ce
0CTBapvoO Ja HUje 6uI0 PuckajHe KoHcoaugauuje. OcuM edekaTta Mepa KOjU Cy NPBOOUTHO
KBaHTH(QUKOBAHU U KOjU Cy NpuKa3aHu y ciejiehoj Tabesn Ha 60/bU pe3yaTaT Aeayjy u oapeheHe
MaKpOEKOHOMCKe BapwujabJie (CIO/bHOTPTOBHHCKA pa3MeHa, Kypc, MHOJanuja UTH.) U ePeKTH
NojeJUHUX Mepa KOju 360T CBOje CJI0KEHOCTH HHUCY MOIJIM OUTH NpelrU3HO KBAaHTUPUKOBAHH, Kao
LITO Cy yuITese 360r cMamewma HajBehux mjaTa y jaBHOM CEKTOPY, YIUTe/le 0 OCHOBY YKHU/ama
HENMOTPeOHUX areHIMja U AP>KaBHUX UHCTUTYILIMja U yIIITe/le HAa jJaBHUM HabaBKaMa.
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Tabesna 19. EpekTu mporpama duckaiHe KOHCOJWAIMje U YTUIAj HA CMambere JedUulyuTa
KOHCOJIUZ0BAHOT 6yIlieTa ceKTopa ap:kase y 2012. rogunu, mupa PC/l

Mepe Ha NIPUXOJHOj CTPAHU 2012
[Topes Ha Zj0x0jaK (AUBUAEH/E U Y/IeJIU ¥ AOOUTH, IPUXOAH O/l KaMaTe, oBehawe cTomne

2,2
ca 10% Ha 15%)
[Topes Ha no6uT (noBehame crone ca 10% Ha 15%) 0,0
[1/IB - [loBehame onmite cTomne ca 18% Ha 20% 6,7
Axuu3e Ha qUrapeTe 4,0
Aknu3ze Ha lepuBarte HapTeE 2,8
[Tpuxonau o [1/IB mo ocHOBY Behux akijy3a 1,0
YKyIHO NOpecKu NpUxou 16,7
Mepe Ha pacxojHOj CTpaHU:
Yurteze mo oCHOBY OrpaHHYEHOT pacTa IJ1aTa y jaBHOM CEKTOPY U MeH3Hja

3,7
(oxT06ap 2%, anpua 2%)
YuiTe e Mo 0CHOBY palMOHAJIHOT JIaHUPakba Pacxo/a, HAKOH YKU/Aamba 30
COTCTBEHUX IPUX0/A AP>KaBHUX OpraHa ’
YKynHo yuiTeZe Ha pacxoauma 6,7
EdurkacHuja HansiaTa HEMOPECKUX TPUX0/a 2,8
EdexaT Ha cMamemwe febunuTa 26,2

[IponeweHu edekTu Mepa mpomeHe omnute crone [1B ca 18% na 20%, y mociaefgmem
kBapTasny 2012. rogune, usnoce 7,7 miapa auHapa. O tora ce 1 mupj ogHocH Ha Behe mpuxo/ie 1mo
ocHOBy mnoBehama akKLM3a Ha /JyBaHCKe MNpepabeBuHe. Mako HeONXOJHO y OBOM TpPEHYTKY,
MPBEHCTBEHO Kao CPeJCTBO 3a CMakeme TPeHYTHOT U 6yayhux ¢uckannux fedunura, noBehame
omnTe cromne [1/[B moka3yje onpene/bere 1a ce TepeT mpebaly Ha ONOpPe3NBarbe MOTPOIhE, A He
Ha ¢aKTope MPOU3BO/Hbe. Y HapeJHOM IEepUOAY, KaJia Cce 32 TO CTBOpe ycjoBH, 6uhe Moryhe
JlOJATHO pAacTepUTH U cMamuTH ¢uckanHo ontepehewe 3apaja. Boauso ce, umak, pauyHa o
’KHBOTHOM CTaH/Iap/ly HajyrposKeHUjUX T'Pyla CTAHOBHUIITBA MMajyhu y BUAY Jia moceGHA cTOMa
[1/1B xojoM ce HajBHUllle ONOPe3yjy OCHOBHE »XMBOTHE HAMUPHHULE HUje IIpOMemeHa. Y HapeJHOM
rpadUKOHY NIpUKa3aHe Cy OMNIITe CTOIle Tope3a Ha A0JaTy BPeHOCT Y eBPONICKUM 3eMJbaMa.
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'padukoH 17. Ynopennu npersen onmte crormne [1/B

Mabapcka
[lIBecka
XpBaTcka
Hopseluka
JlaHcka
Pymynuja
®urHCcka
[opTtyran
IMoJbcka
Hpcka
I'puyka
JleToHuja
JlutBaHuja
Hranuja
Besaruja
Yemka
CioBeHuja
CioBayka
Cp6uja
EcToHnja
Besuka..
Byrapcka
Aycrpuja
An6anuja
®paniycka
XosaHguja
Hemauka
IInanuja
Typcka
Masta
MakegoHuja
LpHaT'opa
Kunap
JlykceMbypr
IlIBajuapcka

<— mpocek

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

[IpoMeHa omiuTe cTONE NOpe3a Ha A0AATY BPeHOCT HHUje je[HHa U3MeHA KO/, OBOT MOPECKOT
o6sMKa. Y LUy cMamewa ouckanHor ontepehewa, oMoryhaBawa Jiakller MNOC/AOBamka U
no6oJblllatha JUKBUAHOCTH MPUBPESHUX CyOjeKaTa, CMambera nopeckor ontepehemwa npuspese u
CTAaHOBHUIITBA, T€ CMakbemha MOTYNHOCTH 3a MOPEeCcKe yTaje yBeJleHO je BUllle U3MEHA O] KOjUX Cy
HajOUTHH]e:

o mahame [1/]B o peanusanuju 3a 06Be3HUKe KOjU UMajy Mambe o 50 MuJ. AuHapa npoMmeTa
TOZIUIIIIHE;

o yBobewe mnoBpahaja Ha ompeMy 3a 6ebe 3a poJAUTe/be KOjU HMaAjy NpPUMamka HCIOJ
MPOCEYHUX;

o nmnoBehawe mnponeHTa 3a yTBphuBamwe wusHoca [I/IB HamokHaze ca 5% Ha 8% 3a
0J/bONIPUBPEIHMKE U 06aBe3a Nuahamwa [1/]B HafjoKkHa/Zle MCK/bYYHBO Ha TeKyhU padyH WU
pavyyH HITe € MOJbONMPUBPETHUKA,;

O TojJu3ame lleH3yca ca 4 Ha 8 MUJL. JluHapa 3a 06aBe3aH yJsasak y [1/[B cucrew;

O TPOJYXKeHe POKOBA 3a MOJHOIIEHe MOPECKUX NPHjaBa;
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o y caydajy Kaumema nospahaja [1/IB npema 06Be3HuKky yoyayhe he ce Ha usHoc noBpahaja
padyHaTH MCTa KaMaTHA CTOIA Kao y CIy4ajy KaJja 06Be3HUK KacHHU ca IahameM.

YkynaH edekar u3aMeHe aKIM3a Npolewyje ce Ha 6,8 Mapa auHapa. EdexT npeasioxeHux
M3MeHa aKIM3He MOJINTHKE KOoJ, HaQTHUX JepuBaTa y mnocjieAreM KBaprtaay 2012. roauHe
MpOLeYjy ce Ha oKo 2,8 MutpA AuHapa. [IpeaBubheHo je yBoheme cucreMa audepeHMpaHNX aKI[KM3a
Ha racHa yJba (Au3es) ¥ TeYHU HaQTHU rac y 3aBUCHOCTH O/ Kpajibe HaMeHe. AKI[M3a Ha Jiu3el je 42
JIMHapa MO0 JIUTPy, JIOK Ce Yy CJy4ajy Ja Cce OBO TOPUBO KOPUCTH Kao MOTOPHO TOPUBO 3a
TPaHCIOPTHe, MOJbONPUBPE/HE UJIH Y CBpXe Ipejatba YBOAU pedaKiyja Yy BUCHHU paszjiuKe [0
n3Hoca npeABubheHnx 3akoHoM. CliMYHA MpoOMeHa NpejBUheHA je U y CIy4ajy aknu3e Ha TEYHU
HadTHHU Tac, a aknu3a ce nojgmwke Ha 30 AUH/KT, OK KOJ aKlu3e Ha GEH3WH HUje mpeBUheHa
nudepeHnyjanyja 1 JUHAPCKH U3HOC ce He Mewa. buTHe uM3MeHe Cy U KOJ, aKlM3a Ha JyBaHCKe
npousBojie. CenuduyHa akiusa nopehasa ce ca cajammux 33 quHapa Ha 43 [UHapa Mo MaKJIUuLU
nurapeTa, ad easo0peM akuusa ce cMamyje ca 34% Ha 33%, y3 UCTOBpEMEHO YKuUJiake MocebHe
HaKHa/le 3a UrapeTe, T3B. ,JlyBaHCKU AuHap”. EdekaT oBuX npoMeHa y nocsieilbeM KBapTaay 2012.
roauHe je 4 mupa nuHapa. Kox akinusa Ha kady Mema ce HAauMH ob6padyyHa aknu3a, aau 6e3
3Ha4yajHUX edpekaTa HA o6uM mpuxozga. CinyHO Kao u u3aMeHe crone [1/IB, noBehamwe akiusHOr
onTepehema uMa 3a IUJb Jla y HAapeJHOM NepUoJy AoHece Behu mpuuB cpefcTaBa y GyleT, ad je
KOHIIMIIMPAHO TaKo Jia y IITO MamOj MEPU ONTEPETH TPOIIKOBE NMPO3BOJAHE U TPAHCIOPTA, 0K
TepeT HajBHUIIIe MOJAHOCH GpUHAJIHA MTOTPOIIHA.

Kopn nopesa Ha foxojak npeaBubeHo je moBehamwe nopecke cTolle Ha JUBUJEH/IE U Yee Y
JIOOUTH, Kao U CTOIle Ha MPUXOJe OJ KaMaTa, y 06a ciay4aja ca 10% Ha 15%. EdekaT oBux mepa je
NpOLekEH Ha 2,2 MJIpJ AWMHapa y nociefweM kBaptany 2012, ronune.

M3MeHaMa 3akoHa O OYILIeTCKOM CUCTeMY NpeABUDEHO je yKuJame CONCTBEHUX MPUXO0Ja
KOpHCHHUKA 6ylieTa, OJHOCHO THU MPUXOJM MOCTAjy OMIITH MPpUXoA 6yieTa. OBOM H3MEHOM, HaKO je
OHa, Mpe CBera, MeTOJO0JIOIIKe MPUupoJe, o6e36ehyje ce 6o/ba KOHTPOJIA, il U PalMOHATHU]A
ynoTpeba 6yLIeTCKUX CPe/ICTaBa, LITO 64 Tpebasio Aa pe3y/ITHUpPA U 3HAYajHUM yIITeJlaMa, HApOUUTO
on 2013. roguHe.

M3menama 3akoHa o mope3y Ha JO6UT YHje Ce yCBajambe oudeKyje 0 kpaja 2012. rogune
npeZiBUDEHO je Jia cToma nopesa Ha 06uT npeay3eha 6ye noBehana ca 10% Ha 15%. OBa usmeHa
crynuhe Ha cHary y 2013. roauHu Te HeMa edeKTa Ha OBY T'OJIMHY. Y cJie[] IPUCYCTBA MHOTOOPOjHUX
MOpPeCKUX ocyobohema y ciaydajy niaahama oBOr mopeckor o6sMKa epeKTHBHA MOpecKka CToNa je
6us1a BeoMa HHCKa y MPOTEKJIOM Nepuojy. iaMeHaMa peryJiaTuBe Takobhe je npesBruheHo cykaBarmbe
MOpPeCcKUX MOJCTHIIAja HA JiBa: OMIITH MOPECKH KPeAUT 33 UHBECTHUIIMje U MOPEeCKH KpeauT 3a
BeJIMKY UHBecTunujy. [lopes Tora, npeasuheHo je u yBohemwe mopesa 1o oZOUTKY Ha yCJayTe, Ipe
CBera Kao aHTU eBa3WoOHA Mepa, 6yayhu na he ce oBaj mope3 MpUMeHUBATH HA YCIyre U3 3eMasba
koje ca Cp6ujoM HEMajy yroBop o u3beraBamy JABOCTPYKOT ONOPE3UBakha.

U nopep npeasubenor nosehawa, y Cpbuju he u Jasbe cTomna nopesa Ha JJOOUT OGUTH J0CTa
HIDKa Hero y BehMHM eBpONCKUX 3eMasba, I/le MPUXO/M 110 OBOM OCHOBY MMajy 3Ha4ajHHje y4delnhe.
[loBehamwe nopecke cTomne, y KpajiOoj JIMHUjH, @ YKOJHUKO Ce MOTYhHOCTH 3a uM3beraBamwe nopesa
CBeJly HAa MUHUMYM, yThllahe U Ha pallMOHAJIHO MOHAlllakhe EKOHOMCKHUX cyOjekaTa. [IpubimkaBarme
CTOIle Tope3a Ha JIOOUT OCTaJUM OOJIMIIMMA OTIOpe3uBakha MPOU3BO/IHbe 61 TpebGasio /a MoJCTaKHe
Behe aHraxoBame QakTopa NMpPOU3BOAIbE, YK/bYUyjyhH M paJiHy CHary, aju U HWHBECTHUpame. Y
HapeJHOM rpadUKOHY AT je ynopeJHU HperJie]; CTole Mope3a Ha J06GUT y BehWHU eBpOICKUX
3eMaJba.
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I'padukon 18. YnopeHu mperJies CTomne nope3a Ha JJOGUT

Manta
Opannycka
Benruja
WTanuja
[Inanuja
Hemauka
[MopTtyran
JlykceMOypr
Besnka..
[lIBescka
PuHcka
[lIBajuapcka
XosnaHguja
Jlancka
AycTpuja
Ectonuja
Mabapcka
XpBaTcka
Typcka
CyioBeHwuja
I'puka
Yemka
CnoBauka
[Tosbcka
Hopsemka
PymyHnuja
Cpbuja
JlutBaHuja
JleToHuja
Hpcka
MakezsoHMja
Kumnap
Byrapcka
AnbGanuja
Lpna l'opa

<— Npocek

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

Mepe Ha pacxoJHOj CTpaHU IMpPeACTaB/baAjy PaBHOTEXY u3Mehy HeomxomHOCTH
KOHCOJIJalMje U ClipeyaBama Jia/ber NMaZla eKOHOMCKUX aKTHUBHOCTU M >KMBOTHOTI CTaHJap/a
cTaHOBHULITBA. Hj3HauajHHja Mepa je orpaHH4YaBarbe pacTa IjlaTa y jaBHOM CEKTOpPYy M IeH3Hja.
3akoOHOM O OylIeTCKOM CHCTeMy HHJeKcaldja IJlaTa W IeH3Wja peryJjucaHa je NOoCeO6HUM
duckaJHUM NpaBWJMMA, C TUM IUTO je MpeABUDEHO JAa y cayyajy KajJla cy yrpokeHa OIIITa
duckanHa npaBuia, Tj. MpaBuaa o AebULUTY U Ayry, nocebHa uckajHA NpaBUIa MOPajy OUTU
npusaroheHa Ha HayMWH Jla ce YCIOpH, OJHOCHO 3ayCTaBU HapyllaBame ONIITUX (PUCKATHUX
npaBuia. [locebHa ¢uckanHa npaBusa o yckaahuBamwy IJlaTa U NeH3Mja NIpOMemeHa Cy TaKo Ja
HHJeKcanyja mnpeaBubeHa y okTobpy 2012. roguHe u3Hocu 2%, IUTO oOJroBapa peaHUM
MoryhHoCTHMa KOHCOJIUJO0BAHOT GylleTa U cTBapa NPEeTIOCTaBKy Jia ce YCIOPU pacT pacxoja U Mo
TOM OCHOBY noBehame fedrLUTa U IOCJAELUYHO jaBHOT JAyTa.

OcuM Tora, npeaBubeHe cy Mepe Koje Tpeba Jja IOMOIHY CTAaHOBHHUILITBY U NMPUBPEAU Y
npeBa3uaKewy MNpobseMa Koje JOHOCH aKTyeJHU EeKOHOMCKH TpeHyTak. [leHsnoHepruma ca
neH3ujama ucnoz 15.000 guHapa npeaBubeHa je vMcmiaTa NOMOhH y YKYITHOM H3HOCY O] OKO 8,2
MJIpJ AWHApa, of dyera 4,2 mapay 2012. roAMHY y [U/bY 04yBaka KUBOTHOT CTaHAAP/AA.
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Biaza je kpajeM aBrycra oBe rofiuHe ycBojusa [lnaH BaHpeZHUX Mepa 3a ybJiakaBambe
IocJeAMLA O HEMIOBOJbHOT yTUIAdja BPEMEHCKHUX YCJI0Ba Ha OBOTOJUILbY IIPOU3BOAKY pPaTaAPCKUX
W TOBPTapCcKuxXx KyJatypa. OBuM Mepama o06e36eaiuhe ce oaroBapajyhe oJakmuie
M0JbONPUBPESHULIMMA Y LIU/bY YMakbekha HacTaJjle LITeTe Ha I0/bONPUBPESHUM yCEBUMA U NIPYKUTH
NoMOh y mpumpeMu KBaJUTETHE jecewe CeTBe, Ipe CBera Kpo3 CyOGBEHLHOHHCAme HabaBKHU
penpomarepujaja.

[Ipeasubene cy, Takohe, Behe cy6BeHIMje MPUBpeAN Kao U CPeJICTBA 3a U3MHUpEHE Jesia
o6aBe3a 3a PUAT u Beher gesia o6aBe3a 3a eKCIpoONpUjalyjy, Kako 6U ce oMoryhuao copoBoheme
MHBECTUILMOHUX IPOjeKaTa 0/ HAllMOHATHOT 3Ha4aja.

ExkoHOMCKa KpH3a y [IpKaBH U OKPYKekY, Kao ¥ HeoJpKHMBa QHUCKa/HA MO3UIHja OTILTE
Jip>kaBe YCJIOBUJIM Cy NpOMeHe TopecKe MOJHUTHKe U oJjpeheHa mpusarohaBarma Ha pPaCcXOHOj
cTpaHu Oynerta koje y 2012. rogunu Tpeba aa ob6e3besie HecMeTaHO QYHKIMOHHCAKE Jp)KaBe U
npuBpesie U peuie ofpeheHe mnpo6ieMe, a mpaBe edekTe TpeGa OYEKUBATH Yy HapPeJHOM
Cpe/ilbOPOYHOM NepUOJY KaJia ce odeKyje 030M/bHA ucKaJHa KOHCOJIH/IAlMja ca KPajlbUM [IU/beM
CHIDKaBatba jaBHOT JIyra Ha O/IP>KHUB HUBO.

2.2. ®uckasHe npojekuuje y nepuoay oa 2013. go 2015. roguHe

duckasHe TNpojekiUje y CpebOpoYHOM Mepuoay ypahbeHe cy y CKJIaZy ca OIMIITHM
dUCKaJIHUM TpaBUJIMMa, KOja Cce OJIHOCE Ha I[W/baHU JePHUIUT W AYT OMNIITEr HUBOA JApPXKaBe.
QuckasHUM mpaBWwiIMMa ojJpebyje ce LUWBHU CpeArOPOYHH OGUCKAJIHU JedHUIUT, Kao U
MaKCHMaJIHU ofHoc ayra npema B/II1 ca nusbeM fa ce 06e36e1u AyropovyHa OAPXKUBOCT PpUCKATHE
nosutrke y Peny6suiy Cp6uju. JlepunrcaHa cy AiBa omnirta ¢puckaaHa nIpaBua:

1) uM/baHHU TOAUIIY QUCKATHU AedULUT U3HOCHhe y cpeaitbeM poky 1% B/IT;

2) AyT OoNIITET HUBOA JIp’KaBe, He YK/bY4yjyhu o6aBe3e 10 OCHOBY PeCTUTYIH]je, Hehe 6UTH
Behu oz 45% B/]II.

Jla 6u ce o6e3beauyo Jla CTBapHU (PUCKAJHU JePULUT y CpellbeM POKY OyJie jeaHaK
[[M/bAaHOM, a Jia Ce HCTOBpPeMeHO oMOryhu peajv3alnyja aHTHLUKJIWYHE (UCKaJTHE IOJUTHUKE,
npumMenuhe ce cnesneha popmysia 3a ogpehrBame duckaaHoOr fePUIUTA Y TOAUHH t:

dy=deq-a(deq-d’) - b(gt -9)

rae cy ca d; u d,_; 03HaYeHHU JePUIUTH y roguHama t u t-1, d* je nu/bpaHu PuUCKaNIHU
AeduuunT Koju je oxpehen Ha HuBOY o/ 1% BAII, g, je peanna crona pacra BAIly roaunu ¢, a g* je
MOTeHLUjaHa Cpe/jlbOpOYHa peasHa crona pacrta BTl

Jedunut y bopMy.iu je uspaxkeH y npoueHtruma o B/II1, nok cy crone pacta B/II1 uapaxkeHe
y npoueHTuMa. KoebunujeHT mpusarohaBama a nokasyje 6p3vHYy KOjoM ce CTBapHU AeduuuTt
npubJIMKaBa LU/baHOM JePUUUTY, a KoeQUIMjeHT b TNokasyje KOJUMKO (PUCKAIHU AePULUT Yy
roAUHU t OACTYNA OJ LWbaHOT JeduLUTa ycjaen ofcTynawa crone pacta B/Il y roaunu t of
noteHnujasiHe crone pacta B/Il. Hymepuuka BpeHOCT KoeduldjeHaTa je oapeheHa HA HUBOY a
=0,3 u b =0,4 nok je noTeHyjasHa crona pacra BAIl, g*=4%. ¥ ycaioBuMa pactyher fyra noTpe6Ho
je J0AATHO NPUJIArOAUTH LM/baHU QUCKaNIHU AedULUT, NOCeOHO Yy Ciayyajy Jla aHTULMKJIMYHA
MOJIMTUKA HUje JlaJla OYeKUBaHe pesysTaTe. Y CympoTHOM Moxe JAohu A0 pacTa ¢ucKaaHOT
JepuLUTa UM aKyMyJialuje ayra.

[Iponemwyje ce na 6u y 2012. roAuMHM YKynaH KOHCOJMJOBaHU JeQUIUT JIOCTHUra0
pexopaHux 7,1% B/AIl, nok 6u ucrtoBpemeHo yyeuthe ayra omiute ApxaBe y B/IIl 6uno oko 66%.
OBakaB ¢uUCKaJHU CLleHApUO 3HA4yajaHO ce pa3J/iMKyje oJ MHULMjaJHOr maHa 3a 2012. roguny.
[Toropmame prckaiHe NO3MLH]je [e/I0M je Mocae/jila U3MemheHOI MAKpOeKOHOMCKOT OKBUpa (TpHu
odyekrnBaHoM pacty oz, 1,5% B/l npouewenu ¢uckasnu geduuut usHocro 6u 4,3% B/AI1), a gesom
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U pe3yJiTaT eKClnaH3uBHe ¢uckasiHe moyidThKe. C 063MPOM Ha HEOJAPXKUBOCT OBaKBe (UCKaHe
NOJINTHKe HoBa Buaja je poHesna [lporpam Mepa ¢uckajsHe KoHcosujaluje Koju he ce
NpPUMEHUBATH MOYEB O/] MOCTEeAHEr KBApTaia OBe roJiuHe. Paju 3aycTaB/bama Aasber pacTa Ayra,
OBUM NPOTPaMoOM je npeZiBuheHo 3HavYajHO pUcKalHO NpuiarohaBarme y HApeJHOM TPOTOJULIHEM
epUoAY.

Ta6esa 20. Pact B/II v kpeTawe duckasmHor pesyararta y nepuoay 2013. - 2015. rogune

y % BJII

2013 2014 2015

Quckanuu gedunut, y % BAII 3,6% 1,9% 1,0%
PeasnHa ctomna pacta B/II1 2,0% 3,5% 4,0%

HzBop: MOIT

Yak 1 y ciydajy Behux ctona pacta B/IIl, npu cajaiibeM cTamby Ayra, HEONXO/aH je CHaXaH
3a0KpeT W NpoMeHa Kypca ¢uckajHe MOJUTHKe y NpaBly NpUMeHe Mepa KojuMa ce CTBapHHU
buckanHu JnebUIUT y cpefilbeM POKY MNpPUOJMKABA I[M/baHOM C 063UpoM Ja je dopmysiom
JedrHUCcaH MaKCMMaJHU HUBO Jedunuta. PruckaaHoM cTpaTerujoM yTBpheH je GUCKaIHU OKBUD
kojuM ce gebunut y 2015. roqunu cnyumra Ha 1% B/II], kako 6u ce moBpaTu/ia CTaOUIHOCT jaBHUX
¢duHaHCHja U 06e36e U0 OAPXKMBO (UHAHCUpame Ayra. Y Tabeau je, Takobe, NMpHKazaH M
NpUMapHHU pe3yJITaT, KOju ce Job6Hja KaZla ce YKYNHHU pe3y/ITaT yMawHU 3a NPUX0oJe U pacxoje 1o
OCHOBY Kamara. ¥ 2014. roAuHu npeMa IpojeKIuju JOCTHXKe ce IPUMapHU CyPUITUT.

Ta6esa 21. OcHoBHU duckasHu arperaTtu y nepuoay 2012.-2015. rogune, y % B/I1

npoueHa npojekunmja
2012 2013 2014 2015
JaBHU npuxoau 43,7 44,1 44,1 43,7
JaBHU pacxogu 49,8 47,7 46,0 44,7
KoHconugoBaHu GucKaaIHU pe3ysiTaT -6,1 -3,6 -1,9 -1,0
[IpuMapHU KOHCOJIUZ0BAaHU pe3y/ITaT -4.1 -1,1 0,6 1,2
Jlyr cekTopa fpKaBe 65,1 65,2 58,7 58,4

H3Bop: MOII

[Ipojexnuje ¢uckannux arperara y nepuoxy 2013. - 2015. roguHe 3acHMBAjy ce Ha
NpojeKnujaMa MaKpOeKOHOMCKUX II0Ka3aTes/ba 32 HaBeJleH! N1epUo/i, U3MeHaMa IIopecKe MOJIMTHKeE,
MepaMa Ha pPAaCXOJHOj CTpaHU U edeKTHMa CTPYKTYpPHUX pedopMHU IUTO JOBOAU [0 CMamema
ydentha jaBHe nmoTtpoiutkbe y B/IIT u cMamema gedunuTta cektopa JpxkaBe HA 1,0% B/I1 Ha kpajy
[IOCMaTPaHOT Nepruoja.
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I'paduxon 19. iyr u nedunuty % B/I1

64,0 ./
5,0

54,0

44,0 -

34,0 -

2011 2012 2013 2014 2015
BN [1yT OMILTE ApP>KaBe W= ebuuuT (LecHa ckasa)

Y HapeaHoj Tabenu mnpukasaHu cy edektu mopeckux Mepa y 2013. rogunu. Edextu
nopeckux Mepa y 2013. roguHu cMamwyjy AebunuT 3a Hewto Bulie of 2,0% BTN, gox ymtese Ha
pacxofHoj cTpaHu cMawyjy fAeduuut 3a 1,3% B/ EdexkTu Mepa Ha pacxofHoj cTpaHu 6uhe u Behu
jep mojeauHe Mepe, Kao LITO Cy yIITeJe 300T CMamea HajBehux mata y jaBHOM CEKTOpY, YIITe/e
[0 OCHOBY YKHJama HeNOoTPeGHUX areHLMja U JpKaBHUX HWHCTUTYLHja U YIITEJe Ha jaBHUM
HabaBKaMa HUCY MorJie 6UTH IPelU3HO KBAaHTUPUKOBAHE y KPATKOM POKY.

Tabena 22. EdexkTn mnporpama uckaqHe KOHCOJMAALMje U YTUIA] HA CMambewme Aeduiura
KOHCOJINIOBAHOT GyiieTa cekTopa apxae y 2013. rogunu, y mapg PC/I

Mepe Ha NPUXOJAHOj CTPAHU 2013

[Tope3 Ha JoxoAaK (AUBHUEH/E U YAEIU Y JOOUTH, IPUXOAU O KamaTe, moBehame cTome

ca 10% Ha 15%) 6,5
[Topes Ha nobuT (noBehame ctomne ca 10% Ha 15%) 23,0
[1/IB - [ToBehame onmTe cTomne ca 18% Ha 20% 33,8
Ak1uy3e Ha nurapere 6,8
Aknuuse Ha fepuBaTe HadTe 2,5
[Mpuxoau oz I1/IB mo ocHoBY Behux akiu3a 1,8
YcioBHa mopecka aMHeCTHja (MUHUMaJIHU edeKar) 3,5
YKynHO opecKy NpUxXoau 77,9
Mepe Ha pacxo[HOj CTpaHU:
Yurtese o oCHOBY OrpaHMYEHOT pacTa IJ1aTa y jaBHOM CEKTOPY U MeH3Uja

26,5
(oxTo6ap 2%, anpu 2%)
YmTene mo OCHOBY palMOHAIHOr IJIAHMpama pacxoja, HAKOH YKHJalka COICTBEHHUX 20.0
NpUX0Ja Jp>KaBHUX OpraHa ’
YKynHO yuTezie Ha pacxoAyuma 46,5
EdukacHuja HamaTa HeMOPECKUX MPUX0/ia 12,0
EdekaT Ha cMawewe Aebunura 135,4

YKymHU MPUXOAH CEKTOpaA JpaBe, 6e3 HHAUPEKTHUX KOPUCHHUKA, Kpehy ce nsmebhy 43,7 u
44,1% BII, c TUM 1ITO ce y AYTOM POKY o4eKyje cTabuan3sanuja Ha 43,5% B/II.
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Tabesa 23. YKynHu npuxoau u JoHauuje y nepuony 2012. - 2015. rogune, y % B/I1

npoueHa npojeKnuja

2012 2013 2014 2015
JABHHU ITPUXOINU 43,7 44,1 44,1 43,7
Texkyhu npuxoau 43,6 44,0 44,0 43,6
[lopecku npuxoau 38,2 38,9 39,3 39,1
[Topes Ha JoxoAak rpahaHa 51 51 54 54
[Tope3 Ha OOGUT 1,7 2,1 2,2 2,2
[Topes Ha fojaTy BpegHOCT 11,5 11,8 11,6 11,6
Axiuse 5,9 6,3 6,4 6,4
[lapuHe 1,1 1,0 0,9 0,8
OcTasv nopecku Npuxou 1,3 1,2 1,2 1,2
JonpuHocu 11,6 11,3 11,5 11,5
Henopecku npuxoau 5,4 51 4.8 4,5
JoHanuje 0,1 0,1 0,1 0,1

H3Bop: MOII

Ilopes Ha doxodak. [lope3 Ha 0X0/]aK MPOjeKTOBaH je Ha HUBOY oA 5,1% B/l y 2013. ga 6u
KacHuje mopactao Ha 5,4% B/II, ¢ 063upoM ga ce oyeKyjy U3MeHe y ONOpe3WBaly JOXOTKA
dusunukux Juna. OapeheHu edpekat ce oueKyje U ycie yCIOBHe OPeCcKe aMHECTH]e, C 063MpoM Jia
3HayajaH [ile0 MOpecKor Ayra npejcTaB/ba Nope3 Ha Aoxojak. HajsHauyajHuju 06JIMK mopesa Ha
JlOX0/laK je mope3 Ha 3apage. KpeTtawe npuxoza no 0CHOBY Mope3a Ha 3apa/jie 3aBUCH 0/ KpeTama
Mace 3apajia ¥ KpeTama 3anocjeHocTd. C 063UpoM Jia ce oueKyje pacT 3apajia y CKJIaJy ca pacToM
NPOAYKTUBHOCTH, a O4YEKYje ce YMEPEHO M0GO0JblIakbe CTONE 3aN0CJAEHOCTH, PEAJIHO je OUeKUBambe
Ja he mpuxo/ Mo 0CHOBY Mmope3a Ha J0X0AaK uMaTu ctabuiHo yderthe y B/II1 Tokom nmpeacrojeher
Mepuo/ia, Tj. 6J1ary pacT y C1y4ajy U3MeHa IopecKe MOoJIUTHKE.

JlonpuHocu 3a obase3Ho coyujasHo ocueyparse. Jlonpunocu 3a 00CO npeacTaB/bajy Hajehu
noje;JMHA4YHU OOJIMK jaBHUX NPHX0/a, Iocje Iope3a Ha JoJaTy BpeAHOCT. Ydemihe gomnpuHoca y
B/l xpehe ce oko 11,5% u kpeTame y4elrha oBOr jaBHOT NMPHUX0Jia UMa CJAUYHY NMyTamky Kao U
ydenrhe mopesa Ha 3apa/ie. Jayame nopecke JUCLHUIIJIMHE, YCJI0BHA [TOpecka aMHECTHja U IPOMEHe ¥
CUCTeMY HaIljlaTe U KOHTpoJie oMoryhuhe fa ce npojekToBaHe BpeJHOCTU U ocTBape. CKkok y4yernrha
oBux npuxoza y B/AIl ox 2014. roguHe pe3yaTaT je 60/be HaIJIATe LITO Tpeba Ja OMOTyhH movyeTak
paga lleHTpasHOr peructpa 00aBe3HOT COIHjaJIHOT OCHUTypara. 3a MpojeKIHjy IOoMpUHOCA
KopuiiheHe Cy NMpeTHOCTAaBKe O KpeTawy 3apaja U 3al0CJAEHOCTH Y HApeJHOM CpeJHOpPOYHOM
nepuoay.

Ilope3 Ha do6um. i3amMmeHoM 3akoHa 0 mope3y Ha Jo6uT 6uhe mpenBuheHo noBehamwe cTome
nopesa Ha 106uT npeay3eha ca 10% Ha 15%. Ocum Tora, npejBubeHe cy U 3HaYajHe U3MEHE KaJia Cy
y NUTawy pa3Ha ocjoboherma Ha miahawe OBOT mope3a, TaKo Jja Cce O4YeKyje 3HayajaH MopacT
ydemha y B/IIl y HapengHoM nepuony. Ilpouemwyje ce aa he edekar y 2013. 6utu oko 23 mMJpj
JIMHAapa, Tako Jia he y HapegHOM nepuoay y4euhe oBor nope3a y B/II1 usHocutu oxo 2,2%.

IIpuxod no ocHosy nopesa Ha dodamy epedHocm. I1/1B je npojexkToBan Ha 11,8% B/II1y 2013.
ro/iiHY, ¢ 063upoM Ha noBehawe omiute crome ca 18% Ha 20%, a TOKOM Hape/iHe JiBe TOJMHE
npezBuba ce crabunusanyja ydemha y B/IIT Ha 11,6%. [1/B ce cacToju U3 iBe KOMIIOHEHTE, yBO3HE
u gomahe. I1/IB ocTBapeH npu yBo3y pobe u yciayra yuHu oko 70% ykymHor [1/IB, a mpojekiuja ce
3aCHMBA Ha KpeTamy yBO3a W [EeBU3HOT Kypca, Te MNpeTnocTaBKamMa O epeKTHUMa MNpHUMeHe
[IpesiasHor TproBUHCKOTr crniopasymMa. [I/[B y 3eM/bu npojekToBaH je Ha 6a3u KpeTawa NpUBATHE
noTpoulme y npejcrojeheMm nepruogy v yuHU oko 30% yKymHOr Npuxo/a MO OCHOBY Iopesa Ha
nonaty BpeaHocT. [loBehawe yyemtha oBor nopeckor o6suka y B/II1 nocienuna je u 6pxxer pacra
yBO3a y oAHOCY Ha HoMUHa/HU B/IIl, any m peanHor pacra AOXOTKa CTAHOBHHUINTBA Yy HapeJHOM
nepuoAy. Jadamwe nopecke JUCLHUIJIMHE je/lHa je 0J IPETNOCTAaBKU Ha KO0joj je cauyhibeHa MpojeKIHja
OBOT nopeckor o6Jikka. CIopUjyu pacT OBOT MOPECKOT 06J1MKa, 0AHOCHO NaJ| eroBor y4demha y BT,
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objalimaBa ce W HM3MeHaMa y CTPYKTYpPU MOTPOIIHbe, GPXKUM pacToM H3Bo3a U NoBehameM
MHBECTULMOHE aKTUBHOCTH Ka0 KOHAYHOT [[U/ba EKOHOMCKE TIOJINTHKE.

Akyuse. [Ipojekja NpyUxo/ia of aKlii3a cayribeHa je Ha OCHOBY M3MeHe aKIM3He MOJUTUKE
y 2012. roguHy, NpojeKTOBaHE MOTPOIle aKIU3HUX Mpou3BoJa (HadTHU JepuUBaTH, AyBAHCKe
npepabeBuHe, askoxoa W kKada) M peOBHOr ycKJahuBama HOMMHAJHOI HM3HOCAa akKLM3a ca
MHJIALMjOM Y NPETXOAHO] FOAUHU. Y OKBUPY aKLM3He MOJIMTHKE CBHUX aKLU3HUX NPOU3BOJA Y
HapeJHOM CpeItbOPOYHOM IEPHUO/Y OUYEKYje ce a/be MOCTeNeHo ycKaahuBame ca AupektuBama EY.
To moapa3syMeBa [JOHOIIEeHke CPEAHOPOYHOT IJIaHA MOCTYIHOT oBehaBamka aKLU3HOT oNTepehema.
Kop nurapetra oHo he GUTH ycMepeHO Kpo3 crnelupHUYHY akiu3ly Kako 6u ce go 2020. roauHe
nocturao EY MunuMyM oz 1,8 eBpa 1o nak/auny HajjepTUHUje L[UrapeTe, a KOJ, OCTa/IUX JyBaHCKUX
npepaheBrHa Kpo3 noBehale MHUHHMMaJHE akKly3e, Kako OM ce MOCTYNHO YjeJHaYuJIO HHXO0BO
akuusHo onTepehema ca nurapetaMa U usberse NpoMeHe y CTPYKTYPU TpaXKibe Koje 6U yrposuJie
nopecke MpUxo/ie U 6ue CyIpoTHE LIU/beBHMMaA jaBHE 3/IpaBCTBEHE MOJIUTHKE.,

Kox akumsa Ha JepuBaTe HadTe mpesaBubeHo je yBobhemwe cucTeMa AndepeHIHpPaAHUX
aKIM3a Ha racHa yJba (Au3es) 1 Te4HU HaQTHU rac y 3aBUCHOCTH 0/ Kpajibe HaMeHe. Tako ce, ako ce
rOpUBO KOPUCTH KAaO0 MOTOPHO FOPUBO 3a TPAHCIHOPTHE, MOJ/bONPUBPEJHE WM Y CBPXe Ipejama
yBoJY pedakuuja y BUCHHHU pasJidKe A0 W3HOca npeaBubheHux 3akoHoM. Koz akuuse Ha GeH3UH
HUje npeABubheHa AudepeHIMjaLyja, a LUb je Jla ce y CpeiIlbOPOYHOM MEPUOAY M3je/iHade aKiy3e
Ha Ju3es1 ¥ 6eH3UH 3a [IyTHUYKa BO3UJIA.

Y o6JsiacTy aKkuuM3a Ha alKoxo/Ha nuha mpejsubha ce MOCTYMHO ycarsaulaBambe aKIU3HOT
onopesHBama CBUX aJIKOXOJIHUX THNa peMa NPOLEeHTY aJIK0X0J1a KOjU caZpiKe.

LjapuHne. Tlpojekuuja npuxojia of LapMHa y AUPEKTHO] je Be3W ca 06MMOM U CTPYKTYpPOM
yBo3a. C 063upom za je ox 2009. roguHe Ha cHa3u [IpesiasHU TProBUHCKHU criopasyM ca EY, kao u fa
cy y MehyBpeMeHy CTYNMJIM Ha CHary CIopasyMu o cjJ0o60o4HO0j TproBuHu ca Typckom (2010) u
JIpxkaBamMa EQPTA (2010 - 3a llIBajuapcky u JluxtenurajH, 2011- 3a Ucaany u Hopgeluky), onaza
ydenthe oBux npuxoja y B/IIl u To 3ak/by4dHo ca 2013. roguHoOM Kajia 64U Tpebasio Aa ce 3aBpIIU
yckiahuBame LapuHCKUX cTona npema I[lpesasHoM TproBUHCKOM cropa3ymy ca EY u Cnopasymy o
cno6ogHOj TproBuHu ca ApkaBama EDPTA, ogHocHOo ca 2014. roguHOM mpeMma Crnopasymy ca
TypckoM. Takobe, Ha maj mpuxoja oJ LApUHA y Mamoj Mepu he yTULATU U KPaTKOPOUHE Mepe
LJapUHCKe TMOJIUTHKE Koje ce OJJHOCe Ha oJlo0paBarme LIApPUHCKUX OJIaKIIMI[A Ha YBO3 CHPOBUHA,
MOJIyIIPOM3BOJila U omnpeMe Koje cy npeasubene y 2013. roauHu. HakoH Tora ouekyje ce
crabusrsalnyja oBux npuxoza y ofgHocy Ha B/II1. Yiazak XpBatcke y EY y 2013. rogunu foserihe 1o
6s1aror nopehamwa NpuxoJia oJ LlapuHa C 063MpOM Jia u3jaalak oBe 3eMsbe U3 LUEDTA crnopasyma
noBehaBa ospeheHe 1japrHCKe CTOIE (HIP. CTONA HA YBO3 IyBaHCKUX IIPOU3BO/A).

Ocmanu nopecku npuxodu. OBU NPUXOAH YUjU 3HAYajaH Jle0 YUHHU N10pe3 Ha UMOBHHY, Kao U
nopesu Ha ymnoTpely, Jp:Kame W Holleme Job6apa MPOjeKTOBaHU Cy Y CKJIaZy ca HOMHUHAJTHUM
pactom B/IIl. HuBo oBUX NpHxoJa je pesJlaTUBHO CTAbWJIAH W peakiikdje Ha MaJi eKOHOMCKe
aKTUBHOCTH HHUCY y Behoj Mepu uspaxeHe. To je passor Aa y neprojuma Behe Kpuse U cropujer
pacTa ocCTaJux MOpPeCcKUX IpUXoJa, ydellhe OBe KaTeropvje y HeKOj Mepd mnopacTe. Y
CpeilbOPOYHOM NepHOAY KOTa KapaKTepHlile eKOHOMCKH pacT, yyellhe ocTaJuX NOPeCKUX NPUX0/a
ce cTabuIM3yje HA HXKEeM HUBOY.

Henopecku npuxodu. Henopecku npuxofy cMmamyjy ydeuthe y B/Il TokoM cpefHOpOYHOT
nepuo/ia. Pazsor siexxu y yumbeHUnu Aa ce y 2012. u 2013. roauHu oyeKyje Behy NpUINB CpeicTaBa
Koja MpuUMazajy OyleTy, ajJii U3 NpoLeAypaJHUX pasjora HUcCYy 6usia ymiahuBaHa (cpeAcTBa 1o
OCHOBY CTeuaja ApyLITBeHUX npeay3eha, cykuecyje...). OBU jeJHOKpATHU NPUXOAU Cy HUXKHU Y 2014,
u 2015. roauHY, Te Cce 0OYEKYje U peJIaTUBHO CMakhebe 1ieJie KaTeropuje HEMOPeCcKUX Npuxo/ia.

[Topes M3MeHa MOPECKUX CTONA W Mopecke 6a3e 3Ha4yajaH epekaT, KAKO HA MPHUKYILJbEHE
NpUXO/le TAKO M Ha jadyarbe MOpecKe AUCLUIJIMHE U pellaBakbe NMpobseMa HEJTUKBHUJHOCTH Y
npuBpean, uMahe M 3aKOH O YCJOBHOM OTNHCYy KaMaTa M MHpPOBamy IMopeckor jayra. [Ipema
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npeJJiory 3aKkoHa 06Be3HUKY KOjU peJloBHO U3MuUpyje Tekyhe o6aBe3e YCJIOBHO OU Ce OTIHCAO JIyT
[0 OCHOBY KaMaTa, [JOK 61 rJIaBHHUIA Jiyra MUpOBasia HajBUIleE JiBe ToAuHe. HakOH HcIymaBamba
yCJIOBa 3a OTNHC KaMare 06Be3HUK he MOhM /la MJIATH TJIaBHU NMOPECKU AYT y 24 MeceyHe pare,
HapaBHO y3 U3BpliaBakbe Tekyhux o6aBesa. [IpolieHa je 1a je MUHUMasHU edekaT oBe Mepe y 2013.
roJMHU 3,5 MJIpJ IMHApa.

Ta6esa 24. Ykynuu pacxoau® y nepuoay 2012. - 2015. rogune, y % BJI1

IpoueHa IIpojekumja

2012 2013 2014 2015
JABHU PACXOAHN 49,8 47,7 46,0 44,7
Tekyhu pacxogu 45,7 43,8 42,2 40,8
Pacxonu 3a 3amocyieHe 11,5 11,0 10,9 10,8
KynoBuHa po6e u yciyra 7,6 7,1 6,9 6,7
OTnJiaTa KamaTa 2,1 2,6 2,6 2,3
Cy6BeH1Uje 3,4 3,2 2,9 2,6
ConujanHa nomoh u TpaHchepu 20,0 18,8 18,1 17,6
0/] yera neHsuje 14,5 13,6 13,2 12,8
OcTasnu Tekyhu pacxoau 1,1 1,0 0,9 0,8
KamuTtanHu pacxoau 3,5 3,6 3,5 3,7
HeTo 6ynieTcke nosajMuue 0,5 0,3 0,2 0,2

HsBop: MPII

duckanHo npusiarohaBarme Ha CTPAHU PACcX0/la CEKTOpa JApKaBe y MOoCMAaTPaHOM MepUuoay
uzHocu 5,1 n.n. Hajsehu fmeo npusiarohaBama olHOCH ce Ha TeKyhy MOTpolIby, YMMe ce n3berasa
naj ydewmha jaBHUX WHBECTHIIMja Yy HapeJHOM CpeZmOopodyHoM nepuoay. [locebHa ¢uckaiHa
npaBusia 00e36ehyjy Aa ce cMamerwe ¢uckamHor gedunura y ogHocy Ha B/IIl Hajpehum nesom
OCTBapH yIpaBo Ha Taj HAYMH.

Jla 6u ce ¢uckanmHO mpusiarohaBame CHPOBeEJSO Y MOTPeGHOM 0OUMMY MOTpebGHEe Cy Mepe
HITe/[lbe HAa CBUM HHMBOMMA BJIACTH, KAaKO LIEHTPAJHOM TaKO U JIOKAJIHOM, 3aBplliaBakbe Mpolieca
pecTpyKTypupama APyIITBEHX U jaBHUX mpejy3eha, KOHKpeTaH mporpaM CTPYKTYpPHUX pedopmu,
ebuKacHUjU TIpolleC jaBHUX HaGaBKH, peleduHMCalbe Mepa MOJPIIKE MPUBpPeNUd Kako 6 ce
3HAYajHO OrpaHMYeHa CpeJcTBa 3a (QUCKaJHe MOJACTHIAje yCMepuJa Ka OHHUM IporpamMuMa
NOJIpIIKe MPUBPE/U KOjU MOCTHKY Haj60Jbe pe3yJiTaTe ca CTAHOBHUIITA MOJCTUIAba TPUBPEJIHOT
pacTa u cMarbera He3anocJeHOCTH.

Pacxodu 3a 3anocsaene. IlnaTe y ceKTOpy JApKaBe, Kako je mpeJBUDeHO (HUCKATHUM
npaBWINMa, ycKaahyjy ce ca kpeTamweM uHsanuje u gesoM pacra B/IIl y nmpeTxo/HOj roAnHM.
M3y3eTHo, y 2013. roauHuy, npBa uHAekcanuja (y anpuiy) 6uhe y BucuHu of, 2% (kao U y OKTOGpy
2012. roguHe) 6e3 063upa Ha KpeTame MHJIALMje U NPUBPeAHU pacT. HakoH Tora, moyeBLIN Of
okTob6apcke nHAekcauvje 2013. roauHe myaTe he 6UTH UHJEKCUMpaHe Yy CKIaZy ca QUCKaJTHUM
npaBuiIuMa. MMajyhu y BuAy npojekToBaHy WHGJALMjy y MOCMaTpaHOM IepHOJLy, O4eKyje ce
cMameme ydelrha pacxoja 3a 3samocieHe y B/l YckiaabuBamwe 3apaja npeMa Ioce6HOM
¢duckasHOM paBuy npejBubeHo je Aok ydyenihe 0BUX pacxoja He JO0CTUTHe HUBO o 8% B/IIL.

KynosuHa pobe u ycsyea. 3a 0By KaTeropujy pacxoja NpeABUDEHO je 3HAYajHO CMakberbe
yuentha y B/IIl Tako ga he Behu jeo dpuckasHor mpusarohaBamka Ha CTpaHU pacxona, y IUbY
oCTBapema MJIaHWpaHuX Aedunura, 6UTH MOCTUTHYT YUITeAaMa Ha 0BOj KaTeropuju pacxoja. Ha to
he pesnoBaTtu Bullle aKTopa: yKUJamke COINCTBEHUX NpuxoJa omoryhuhe panuoHa/HHje U
edukacHuje ynpaB/barbe OYLIETCKUM CPeICTBUMA, KAa0 U lbUXOBY KOHTPOJIY, yBoheme pejia y mpoliec
jaBHUX HAOaBKU U ycropaBakbe HHIaLHje.

9 be3 pacxo/ja THANPEKTHUX KOPUCHHUKA.
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Omnaama kamama. TpPOLIKOBYU OTIJIaTe KaMaTa JOCTUIJIA Cy ajJapMaHTHHU u3Hoc y 2012.
roauHu of npeko 2% y B/IL [IpeBucoku jaBuu ayr poselthe ydemhe kamaTta y BAIl Ha 2,6% fo
2014. rogune. bynyhu na he duckanHa KoHcoaujaluja, Y4jd je OGUTAH Jleo W Mpojaja JiesoBa
Jip>kaBHe MMOBHHE, BOJUTH Ka CMamemy jaBHOr ayra of 2015. roauHe ce o4yeKyje 3HadajaH, U
peJlaTHBHU U allCOJIyTHH, TaJ; KaMaTa.

Coyujasnna nomoh u mpaucgepu cmaHosHuwmsy. Hajseha kaTeropuja y okBupy TpaHcdepa
CTAaHOBHHUILUTBY Cy NeH3Hje. Y CKaIaZy ca 3aKOHOM O GYIIETCKOM CHUCTeMY U MOCeOHUM UCKATHUM
MpaBUJIOM Koje peryJiuile yckjahruBamwe neH3uja, npeaBuheHo je Aa ce neHsuje y nepuoy oz 2013.
o 2015. roauHe yckiahyjy ca pacToM NOTPOIIAYKHUX IleHa yBehaHux 3a Jleo peasnHor pacta b/IIT ako
OH u3HocH npeko 4%. Kao 1 koj ns1aTa y jaBHOM CeKTOpY, y okTo6py 2012. roguHe u anpuiay 2013.
roJiiHe UHAeKcanyja he 6uTu ¢pukcupana Ha 2% 6e3 063upa Ha KpeTawe HHPIIALMje U TPUBPEeSHU
pact. HakoH Tora, oz, okTo6pa 2013. roguHe pacT neHsuja 6u ce yckjaahuBao caryiacHo pUCKaTHUM
npaBuauma. ¥ 2012. roguuu ydenthe nensuja y B/Il usHocu 14,5%, a uusb, Koju je nebuHrcaH
duckaTHUM NOpaBUIMMa, je cMameme ydemha mnensuja y BJAIl Ha 10%. Toxom HapeaHor
CpeJlbOPOYHOT IepuoJia OYeKyje ce CMambHBambe OBOr oaHoca Ha 12,8%, Ha mTa 6M OCHUM
duckanHUX NpaBuia Tpebaso Aa yTHUYe W yclopaBakme pacTa 6poja meH3UOHepa Kao pe3yJTaT
napameTapckux pepopMu y MeH3MOHOM CHUCTeMy Koje cy Beh mouesie ga gajy pesysartare. Tokom
2013. ropuHe neH3uoHepuMa ca neH3ujoM ucnof 15.000 guHapa 6uhe ucniaheHe apyre gBe pate
conujasHe nomohu, WTO 6M YKYMHO U3HOCW/IO 4,2 MipJ AuHapa. OcTasu 06JMLY COLUjaTHUX
JlaBawa W TpaHchepa CTAaHOBHHUIITBY y mnepuoay ona 2013. mo 2015. roauHe yckiabusahe ce
NpUMEHOM MPOMNUCaHe WHJeKcaluje, TeKyhux U miaHupaHUX W3MeHa MOJIMTUKA Yy 0BOj 06J1aCTH U
MpPOjeKTOBAaHOT 6poja KOpHUCHUKA. Ydemihe oBe KaTeropdje pacxoja, NPUMEHOM HaBeJeHHUX
npaBuia, onaja ca 20,0% B/l konuko usHocu y 2012. rogunu Ha 17,6% y 2015. roguHu.

Cybsenyuje u 6yuemcku kpedumu. ®PuckajHO mpuaarohaBare y MOCMaTpaHOM MHEPUOY
HajBehuM [pesoM cmpoBelihe ce CMambemeM CpeJcTaBa 3a CyOBeHIMje U OYIIeTCKe KpeJuTe.
[IpeTniocTaBKe 3a CMambelbe OBUX Pacxo/ia Cy 3aBplilaBatbe Mpoleca PeCTPYKTYPUparha APYIITBEHX
U jaBHUX mpeay3eha, KOHKpeTaH MpOrpaM CTPYKTYpHUX pedopMu, Kao U peJeduHHCcatbe Mepa
MOJIpIIKe TPUBPeAH y IW/bY yCMepaBala OTPAHHYEHUX CpeJCTaBa HaMeleHUX (GUCKATHUM
No/ICTUIAjUMa Ha epUKaCHUje TporpaMe MOJPIlKe MPUBpPEU Kako 6GU ce cpescTBa 3a QuckaiHe
NO/ICTHUIAje yCMepUJIa Ka OHUM MporpaMuMa mo/piiike NpyUBpPe/ U KOjU MOCTIKY Haj60/be pe3yJiTaTe
ca CTAaHOBHILTA NMO/CTHULAA IPUBPEIHOT PACTa U CMakbetha He3aM0CJIeHOCTH.

Kanumasanu pacxodu. CMamemeM TeKyhe MOTPOILIbe CEKTOpA AP>KaBe cTBapa ce MpocTop 3a
O/ip>KaBarbe HHMBOA jaBHUX HHBECTUIIMja Ha MNpoceyHOoM HuBOY on 3,6% B/l y HapenHom
cpeAmOpoYHOM nepuony. MUMajyhu y BuJly orpaHudeHa cpeJicTBa, MocebaH 3HAYaj y MJIAHUPAY
WHBECTHUIMja Ha cpe/iibU POK MMahe uHBecTUIMje o HanuoHasHor 3Havyaja (Kopumopu X u XI). 3a
3HavyajHUje noBehawe ydyemha KanUTaJHUX pPacXo/a, y ycJoBUMa (QUCKaJHe KOHCOJIUZALU]E,
HEONXO/IaH je CHAXKHUjU U AUMHAMUYHUjU IPUBPE/IHU PACT.

2.3. llporpam 3a cMameme yra

Y cksafy ca npuHUUNoM ¢ucKasHe 0rOBOPHOCTH, YKOJIMKO ONIITH AYT ApKaBe npehe 45%
B/I11, Bnaja je ay»kHa Jja npeaJioKu Mepe KojuMa he ce Ayr NpUubGIMKHUTH [IU/baHOM HUBOY, OJTHOCHO
BpaTUTH y ofpxuBe okBupe. [locTojehn HUBO Ayra, a joul BUIlle JMHAMHKa HeroBOI KpeTamba,
duckanHo cy HeoApKUBU. [IpoliemheHo je Ja 6U pU HENPOMeheHUM OKOJTHOCTHMA e UIUT OMIITe
apxaBe y 2012. roguau 6uo 7,1%, 1ok 64 HUBO jaBHOT Jyra JJOCTUTAo HUBO oJi oko 66% B/II. C
003MpOM Ha TO Ja NpHMMeHa nporpaMa ¢QuckajHe KOHCOJUJALMje 3aloydhibe Yy MOC/Ae/HeM
KBapTaJly OBe FO/IMHe, IPOLeHEHO je Aa he feduuut oniurte gpkaBe 6UTH Ha HUBOY of 6,1% B/
HctoBpeMmeHo, jaBuu ayr he pmoctuhu 65,1% B/II1. OBOJIMKK HUBO Ayra, Kao MOCJAeIUIA BEJTUKHUX
Jedbuuuta, pactyhux 3aAyKuBamka TapaHTOBAaHUX O cTpaHe Pemny6sinke CpOuje U HEMOBOJbHOT
yTHLdja JenpeLyjalyje Kypca JUHapa IpeMa eBpy U A0Japy, Y CpefibeM W JyroM POKYy MOXKe
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YrpO3UTH PpUHAHCHjCKY CTaGUJIHOCT, 360T Yera ce jaBuJsia ypreHTHa notpeba 3a Mepama kojuma he
ce nebULUT Yy CpeilbeM U JYKEM POKY CMalbHBaTH, YUMe he ce CMamHUTH U NOTpeba Ap:KaBe 3a
3a/ly’KUBambEM, CAMUM TUM U peslaTUBHO ydennhe gyray B/IL

[Iporpam mepa ¢uckanHe KoHcosuaanuje U GUCKaJHU OKBUP y nepuoay 2013. - 2015.
roj/iiHa npejisubha maj KoHCoJIMA0BaHOT ¢ucKanmHor Aedunuta Ha 1% y 2015. roguHu. CaMUM TUM
0Baj mporpaM gurckaJHe KOHCOJIMAAIUje ¥ HapeHe TPU rofiuHe Tpeba TPETUPATH KAo OCHOB M Kao
caCTaBHHU Jle0 porpaMa 3a CMatbekhe jaBHOT JiyTa.

Y nepuoay 2013. - 2015. roguHe y4euthe jaBHor ayra y B/IIl nouume Aa onaja v Ha Kpajy
nepuofa poctumxe 58,4%, npe cBera Kao nocjejuua Mepa QUcKalHe KOHCOJHUJALMje U CMalbemna
duckanHor geduunTa, aau y oapeheHnoj mepu u onepanuja Ha GUHAHCUjCKOM TPXUIITY. [lp>kaBa
IJIaHWpa /la Ha jaBHUM TeHJepuMa IMOHYAM Ha NpoJajy Heka JpkaBHa npenayseha (y ciayuajy
[OCTU3ama IpUXBaT/bUBe lieHe) Koja Cy M3J/oKeHa KOHKYDeHLIUjU (a He cnajajy y Jp:KaBHe
MOHOIIOJIE), KA0 U /le0 Jp>KaBHe MMOBHHE Koja Huje y PyHKIHUjuU. CpeJcTBa Jo6UjeHa MpPoaajoM
jenHuM gesnoM 6uhe nckopuurheHa 3a OTIJIATYy 06aBe3a y CTPaHOj BaslyTH, 10K he Apyru feo 6UTH
vckopullheH 3a OTIJIATY XapTHja oJf BpeHOCTH eMUTOBaHUX Ha AoMaheM Tpxuwty. Bynyhu na
HHBO jaBHOT Jyra He JOCTHXe LM/baHy BpeJHOCT oA 45%, u y nepuony HakoH 2015. ropune
HEONXO/IHO je HAaCTaBUTH NporpaM ¢rcKajHe KOHCOJNHAALMje U cMatberba GpUCcKaIHOT AeduiuTa y
Jly>KeM ITIepUOAY.

Tab6esa 25. Cumysaniyja HUBOA jaBHOT Jiyra y OCHOBHOM clieHapujy a0 2020. roguHe.

OCHOBHHU CLLleHapHuo 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
[puxoau 43,7 44,1 441 43,7 435 435 435 43,5 435
Pacxogu 49,8 47,7 46,0 44,7 435 43,1 42,7 425 424
- mpuJiarohaBarmbe Ha PacXoHOj CTPaHU -2,6 -1,6 -1,3 -1,2 -0,4 -0,3 -0,2 -0,2
duckasHU pe3yaTaT -6,1 -3,6 -1,9 -1,0 0,0 0,4 0,8 1,0 1,1
JaBHu pyry BAII 65,1 65,2 58,7 58,4 56,9 54,0 51,0 48,0 45,0
B/IIl peasnu pact -2,0 2,0 3,5 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0

OcHoBHU crieHapuo (cueHapuo 6poj 1) npesBuba cMameme HUBOA jaBHOT Jyra Ha HUBO Of
45% B/ 1o 2020. roauHe. OCHOBHE NPETIIOCTaBKE y OBOM CIleHapH]y Cy:

o JozaTHO OUCKaJHO TpuJjarohaBame IU/baHOT ¢uCKasHOr pesyarata 3a 0,75 mm. on
pesysTaTa Koju npeziuha GpuCKasHO MPaBUIIO;

o mpoceudHo y4enrhe oz 43,5% B/II1 jaBHUX MpUX0/1a ¥ MOCMAaTPaHOM IEPUOAY;

O OrpaHHYaBame HOBUX M3JAaTHUX rapaHuuja fo 1% Bl rogunime;

o peasnu pact B/II1 ox 4% roguiume y nepuoay oz 2016.-2020. ronuHe;

O MpOCeYHy HOMHUHAJIHY IPOMEHY JeBU3HOT Kypca o 2% rofulibe y IOCMaTPpaHOM EepUOLY;
o 06e33HaYajHUX HeraTUBHUX edeKaTa Ha KpeTame KaMaTHUX CTOMa;

o 6e33HayYajHUX NpUJIMBA O NpuBaTU3auuje y nepuoay 2016. - 2020. ronuHe.

[Ipn oBakBOM cClleHapujy HajBehu TepeT KoHcosujanuje je y nepuonay on 2013. mo 2016.
ro/iiHe, Kajia je u HajBehe ¢puckasHo npuarohaBame Ha CTPAHU pacxoAa, U To of 2,6% nxo 1,2%
roJiMilber cMamema ydentha pacxoga y B/IIl. HakoHn Tora nmpusiarohaBarbe Ha CTpaHU pacxoja je
3HAaTHO Matbe, a QUCKAJHU OWJAHC je Mo3uTHBaH. OUCKAJHU CYyPUUUT GU y CKJIAAYy ca OBUM
nporpamom, y nepuoay 2017 - 2020. roqunHa usHocuo y npoceky 0,8%.
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I'paduxon 20. [lopehemwe pa3iMuUTUX ClieHapHja U YTULAj HA BUCUHY jaBHOT Ayra
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AnTepHaTHMBHaA ClieHapvja U HHUXOB yTULAQj Ha HUBO jaBHOI JAyra Ha Kpajy Iepuoja
MpUKa3aHa Cy Y 3aBUCHOCTH O/ IPeTIOoCTaBKu o pacTty B/IIl 1 Kopekiyja u/baHoT AedUIuTa.

Cuenapuo 6poj 2. mogpa3yMeBa HCTe CTOIe pacTa Kao U Y OCHOBHOM ClleHapHjy, aqu 6e3
JloflaTHe KopeKl1je [U/baHoT AedUluTa KOju NporucTUIe U3 GHCKaJHOT IpaBUIa;

CueHapuo 6poj 3. mosipazymMeBa CKOpO MpemnoJioB/beHe CTole pacta HakoH 2016. rojiuHe, ca
yaapoM kpuse y nepuoay 2017. - 2020. rogrHa, y3 KOpeKIujy gebunura u3 GUCKaJIHOT MPaBUIa O
0,6 1.11,, /1M KOje HHUje LOBOJbHO /ia OBEJE 10 CMakbetha HUBOA jaBHOT 1yTa;

CueHapuo 6poj 4. mojpadymMeBa yCIOPEH pacT Kao y MPETXOJHOM CIleHapujy, aju 6e3
WKaKBe [JoJaTHe KopeKiyje ¢HCKaJHOT MpaBWJa Tj. y3 OJACYCTBO OWJIO KakBe QUCKaIHe
KOHCOJIMAaLuje;

CueHapuo 6poj 5. mojipazyMeBa UCTe NPETIOCTAaBKE KA0 OCHOBHHU CIL[EHAPHO, aJid ¥3 10K Ha
CTpaHU AEBU3HOT Kypca y BUAY Jlenpenujauuje guHapa usmehy 15% u 5% y nepuogy 2016. - 2018.
ro/INHa.

[Topebewa paau, ykosumko 6U nu/b 6MO Ja ce HUBO Jyra cMamu Ha 45% B/I1 y 2018.
roJIMHY, 6UJI0 61 MOTPEGHO MHOTO CHa)KHUje PpuCKaJHO npuiarohaBamwe U 10CTU3akbe GUCKATHOT
cyunura of oko 3,3% B/l y Toj roguuu, mWTo ce BUAU Ha cieseheM rpadukony. [Ipukasanu cy
NpojeKTOBaHU QUCKAJHU pe3y/ITaTH Y [iBe BapujaHTe OJi KOjUX je OCHOBHH CIleHAapHO Yy CKJIaAy ca
MpPOrpaMoM 3a CMameme Jyra, a aJTepHAaTUBHU ClieHapHUo MoJpa3yMeBa CIyliTame Ayra Ha 45%
BAIl y 2018. roauuu. /la 64W OBO 6HJIO OCTBAapeHO MOTpPe6HO je MHOro Behe dQucKasmHO
npujarohaBame, ofgHOCHO y 2018. roguHU 3a oBakaB pe3yJTaT 6UJ0 OU MOTPe6GHO J0JATHO
npusarohaBamwe on 2,5% B/II, wto je oko 138 mupa AuHapa, a yKynHo 277 MJpA AWHapa
KyMyJIaTUBHOT npuJarohamwa y nepuoay 2016. — 2018. roauHa. 3a Taj U3HOC 6U GUJI0 TTOTPEOHO
nopehaTu npuxojie, CMambUTH pacxojie WJIM KpenpaTh KOMOMHalMjy Mepa Ha MNPUXOJHOj U
pacxo/HOj CTpaHHU.
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I'padukon 21. duckanHo npusarohaBame y 3aBUCHOCTH OJ1 AMHAMUKE CMakheha jaBHOT
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®uckanHa moMTHUKA ¥ HakoH 2015. roguHe Mopa 6UTH ycpeicpeheHa Ha ajbe yCopaBambe
pacra payra, NyTeM CcMambewma pejaTuBHor ydyemha pgedunura y B/, kpo3 o¢uckanHo
npujarohaBame Ha CTpaHU pacxoja. BaxkHo je HamoMeHyTH Jia he ycrnemHoM cnpoBohermy OBOT
mporpaMa JIONPUHETH M aJieKBaTHAa KOHTpoJsia U mnpaheme W3JaBamka HOBHUX TrapaHIiyja.
3aZip>kaBambe M3JATHX TapaHI¥ja y HUBOY YTBpPhHEHOM OBUM NpPOrpaMoOM Kao MpeNyCJOB HMa
yHanpebeme nporeca npahemwa, IpoleHe pU3uKa U IPUOPUTH3AIMje HHBECTULMOHUX ITPOjeKaTa.

Cuenapuo y koMme 6u Biaga ogctynuia of GUCKaJHOT OKBMpa, YTBpheHOr 0BOM
cTpaTerujoM, yk/bydyjyhn nopes Mepa ¢uckalHe KOHCOJMJALMje M HAcTaBakK CHpoBohema
CTPYKTypHUX pedopMM, Morao OH J[JOBECTH [0 KpHU3e jaBHOT Jyra M MaKpOEKOHOMCKe
HecTabu/nHOCTU. CpevyaBame KpHUse JAyra M yclopaBame HberoBor pacra Moryhe je ocTBapuTH
jelMHO KPO3 APACTHUYHO cCMamberbe fedunyta Beh of 2013. roanne, nyTeM npruMeHe Mepa GUCKaIHE
KOHCOJIMJAlMje, ajJldi U HACTaBKOM cipoBobhewa pedopMu Koje he y cpefmOpOYHOM NEPUOLY
JIOBECTH /IO 03/IpaBJbetha jaBHUX pUHAHCH]a.

2.4. ®ucKaJHU pU3ULHU

JaBHe ¢uHaHcHje Pemy6sinke CpOuje cyodyaBajy ce ca OPOjHMM pHU3UIIMMa y HapeJHOM
CpeilOPOYHOM MepUOoAY WITO PpUCKaNHY MO3UIH]jy APKAaBe YUHU BeoMa HecTabuiHoM. PuckaiHUM
pU3MLIMMa CMaTpajy ce OKOJIHOCTH Koje OH, YKOJIMKO Ce peasid3yjy, /loBeJie [0 3HaYyajHUjer naja
npuxojia uiau nopehamwa pacxoza. OcTBapemwe npeaBuheHoOr 061MMa MPUXO/JA U pacxoia 3aBUCH Off
ycnexa ¢QucKasHe NOJMTHKE Ja MUHMMH3Mpa BepoBaTHONy peajusanyje pu3uKa. Yciex y
ynpaB/balby QUCKaJHUM PHU3UIMMa 3aBUCH 0] MOJUTHUYKHX, MAKPOEKOHOMCKUX W COILMjaJIHUX
OKOJIHOCTU y 3€eMJbU U Y OKPYXKEHY.

Ilad npuspedHe akmueHocmu. HeraTUBHU CIEHAapUO KOjU Yy HapeJHOM IepUOAY
nmoZipadyMeBa MaJ| MPUBpPeJHE aKTUBHOCTH WJIM MambM PacT, J0Beo OU [0 3HAYAjHOT CMamermba
NPUJIMBA KallUTaJlla, CMabeha CI0/bHOTPrOBUHCKE pa3MeHe, U 110 OCHOBY CMarheHe aKTUBHOCTH JI0
Cy’kaBama Jlepunura Tekyher pauyHa. Y TOM cJy4ajy OLLIO OU 10 MabUX NPUX0/a, U MOCIEIUIHO
Beher feduiuTa, yKOJIMKO ce He 6 UIIJIO HA JJ0/IaTHO pHUJarohaBame Ha PacxoJHOj CTPaHH.
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HUngaayuja. Uudaanuja je 3HavajHa JleTepMUHAHTA KpeTamwa U Mpuxoja U pacxoja. Beha
vH}JIallMja of IPOjeKTOBaHe yTHllaJa 61 Ha PacT Kako PUXO/IHe, TAKO U pacxo/iHe CTpaHe OyleTa
onwTe gp:xaBe. C 063vMpoM Ja je nHdJaLyja IJ1aBHA JeTepMUHAHTa KpeTakba IJlaTa U [IeH3uja Koje
npejcTaB/bajy npeko 50% pacxoja cekTopa onuite Ap:kaBe, Beha und.anuja he gosectu g0 Beher
JeduLUTa, Tj. pacT uHJIaLUje PeKo NpojeKToBaHe 3a 1 M.I. joBeo 6u Jo pacTa Aedunura 3a 0,1
n.a.y 2014. u 2015. roguny. OBo He 64 MMaJIo HAPOUUTH yTUIlAj Ha 2013. roaguHy ¢ 063UpoM Jia je
NpBa MH/EeKcallyja IJ1aTa ¥ neHsuja Gukcupana Ha 2%.

Ynaama donpunoca. V36eraBamwe ymiaTe JONPUHOCA 10 OCHOBY 006aBE3HOT COLUjaJIHOT
ocurypama cMamyje npuxojzie GoH/0Ba 06aBE3HOT COLMjaJHOI OCUTYpamha, a MakhaK CpeJcTaBa ce
HasokHabyje u3 peny6uinukor 6ynerta. Byayhu pa ce HamaTta JonpuHOca MOKasaja Kao
npobsieMaTUYHa y MNPOTEKJOM IepuoAy yV TOKY je pa3Boj lleHTpasHOr peructpa o6GaBe3HOT
COLIMjaJIHOT OCUTYypama Koju 6u Tpebaso Jja 06e36eAU CUTYpHY HamJaTy. YKOJHUKO Ce pa3Boj OBOT
cucTeMa He OU CIIPOBEO /10 Kpaja NOCTOjU PU3UK 0OJf HOBOT u3beraBama niahamwa. Hansata Hika 3a
1% op ouekrBaHe noBehaBa gedunut onre Apkase 3a 0,2 .11

Hannama Henopeckux npuxoda. [leo HeNmOpecKUX TMPUXOJAa KOjU TNpUnajajy OyijeTy
Peny6.iuke, y HapeJHOM NEPUOAY MOXKe GUTH HamaheH TeK MO OKOHYAaWy CYACKHUX MOCTyIHaKa
(mpuxoau U3 cTevajHe Mace APYUWITBeHUX mpefy3eha, 6aHaka, Cykiecdja). YKOJIHUKO ce OBH
MOCTYIIM OAYKe U MPUXOJU Ce U3 HEKOr pas3Jiora He HAIJlaTe WM Cce HaljaTe Mame edpeKaT Ha
noBehame gedunuTa 6u 61o oko 0,2 - 0,3 m.o.

Kamame. Ha n3naTke 3a KamaTe, OCUM BHUCHHE U CTPYKTYpE jaBHOT Jiyra yTU4y U GpakTopu
Kao LITO Cy JeBU3HU KypC M KaMaTHe crTome Ha MehyHapogHoMm Tpxkuuty. C 063UpoM Ha
HeNnpeJBUAMBOCT KpeTama I0jeIMHUX Bapujabau Mmoryhe je moBehamwe MOTpeGHUX CpejcTaBa 3a
KaMaTe y HapeJHOM Iepuoay. [Ipouemwyje ce fa 61 y HajropeM c/ay4dajy HeTaTUBHU ePeKTH MOIJIU
na noBehajy usnoc oBux uzgaraka 3a 1% B/I[1 y 2015. rogunm.

JasHo-npueamuo napmuepcmeo (PPP). CBeoGyxBaTHA MpolleHa U aHA/IN3a PU3UKA Y CBUM
dazama uMMJIEMeHTalMje jaBHO-MPUBATHUX MMapTHEPCTaBa, BUILNErOJUINIbe OylIeTUPathe OBUX
npojekara, Mpely3Ha BpeMeHCKa JMHaMHUKa CBUX OyAyhux TpOIIKOBa jaBHOT CEKTOpa, aHa/IM3a
WHIUPEKTHUX o00aBe3a M pH3MKa 33 IbHUXOBO aKTUBUpAlbe, MPENYCJIOBH Cy 3a CMamberhe
M3JI0)KEHOCTH jaBHUX PUHAHCHja PU3UIIMMa HACTAJHMM TOKOM CIpoBoherha OBUX Mpojekara. [lopen
TOra HeOMXO/IHO je h3MeHaMa o/iroBapajyhux 3akoHa gaTu MoryhHocT MuHUCTapcTBY GUHAHCH]a U
npuBpeZie Jla 3ayCTaBUd WM CyCleHJyje mpojekaT y ¢aszaMa HpulpeMe U IperoBapama, 0K Ce
MOTEHIMjaJIHU PU3UIH HE OTKJIOHE UJIU He CIIPOBe/ly MepE 32 HUXOBO CMabebe.

2.5. Jukan4yHo npuiaroheHu GpuckajsHu basaHC

LukauyHo npuiarohenu ¢uckasHu GanaHc je PpuckajJHM 6GajlaHC M3 KOra je UCK/bydeH
M30JI0BaHU yTHLAj TPUBPEAHOT IIUKJIYCa, @ UIEHTUTET 0/ KOra ce 10J1a3H je ciaefehu:

B=CB + CAB

Jleo duckasnHor 6asaHca (B) Koju ce ayTOMaTCKH NpujarohaBa [UKJAUYHUM QJIYKTyaldjama
HasuBa Ce LUKJIWYHU UCKaJHU OanaHc (CAB), a uW/b NpolLeAype je H30JI0Bambe LUKJIWYHE
KOMIIOHeHTe duckasHor 6asaHca (CB) koja je pe3yaTaT NPUCYCTBa NPOU3BOAHOT ja3a. CTBapHU
duckannu 6anaHc 6uhe jefHAK LUKIUYHO MpUIaroheHoM y Cay4ajy [a je MPOM3BOJAHM ja3 je/lHAK
HYJIY, Tj. aKO je cTona pacta peaysiHor B/IIl jejHaka MoTeHLIUjaTHO].

O1uemUBatbe UKJIUYHO TpuaaroheHor geduiiura uMa HEKOJUKO MPeJHOCTH:

o owmoryhaBa zia ce carsieia OylieTcKa Mo3uliija U yTBphHUBame HeOX0/JHOT HUBOA GHCKATHOT
npujarohaBamka TOKOM IEPHO/A, Y3 MOTYRHOCT Jia ce JIaklle yode MOGOJbLIamka HAcTala
NpUMeHOM Mepa GUCKaJIHE TMOJMTHUKE, 32 pas3JIMKy O[] OHHUX Koja Cy pe3ysaTaT JejcTBa
NPUBPEHOT [UKJIYCa;
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O oOlleHa LUKJIWYHO mpusiaroheHor geduinura omoryhaBa carsiefiaBatbe TPAjHOT YTHIAja
CTPYKTYpe MOPECKOT U CUCTeMa jaBHUX pacxoZia Ha Kpenpame GUCKaTHOT 6aslaHCa;

O KOpHUCTU ce 3a yTBphuBame KapakTepa ¢HCKajlHE MOJUTHKE y CMHCAY Ja JIA je OHa
€KCIaH3UBHA WUJIK PECTPUKTUBHA;

O IMKJIMYHO NpuiaroheHu AePHUIUT NOKa3yje CTENEH aKyMyJlalldje IUKINYHO puiaroheHor
JlyTa;

o omoryhaBa aHa/IM3y NMOJIUTHKA, YK/bY4YjyRu aHa/IN3y /lejcTBa ayTOMATCKUX CTabUIM3aTopa
UT[.

3a ouemUBambe UUKIWYHO mpuarohenor geduumurta kopuitheH je nmpuctyn OEIJl u To
JlesarperupaHu MpUCTYyI, IITO [0/[pa3yMeBa OllelhHBah€e eJJACTUYHOCTH MojeIMHAaYHUX KaTeropuja
[UKJWYHO OCET/bUBUX MPUXOJAa U pacxoa. LlukinuHo mpusiaroheHu GasiaHC HM3padyHaBa ce IO
cnenehoj dopmysnu:

CABt =B t— 'I](Yt 'Yt*)/Yt*

Y nperxoanoj ¢opmysau n(Y: -Y:*)/Y:* npencraB/ba HUKINYHU Jleo GaslaHCa, Mpe/CTaB/beH
Kao NMpou3BoJ, KoedUIMjeHTa 0CeT/bUBOCTH GaslaHca y 0/HOCY Ha NMPOU3BOJHHU ja3 (1)) U OLleHeHOoT
MPOU3BOJIHOT ja3a y mocMmaTtpaHoj roaunu ((Y: -Y:*)/Y:*). KoebunujeHT oceT/bUBOCTU PUCKATHOT
6astaHca jeZiHaK je pa3/uiy KoedrliMjeHaTa 0CET/bUBOCTH IPUXO0/iA U pacxoa 1 = M- 1.

3a olLleHy YKYIIHE 0CeT/bUBOCTH jaBHUX NPUX0/ia MIPBO Ce OLiehYjy eJaCTUYHOCTH ciesehnx
KaTeropuja npuxo/ia (IpUxo/ i1 YKja ce NOpecKa OCHOBHIIA CMATPa IIUKJINYHO OCET/bUBOM):

O T1ope3a Ha JI0X0/AK;
O Tmope3a Ha I06uT;
O COLMjaJIHUX JOTPUHOCA;
O Tope3a Ha MOTPOLIY.
OuemUBame ce BpIIU y TPU KOpaka:

= IIpBo ce ozapebhyje esacTUYHOCT MOjeJUHAYHOT MOpe3a y OJHOCY Ha IMOPECKy OCHOBHIY
(onpebena MakpoekoHOMCKa Bapuja6sa). Y ciaydajy mope3a Ha MOTPOLIKY IMOpecka
OCHOBHIIA je MOTPOIIHA, 0K Ce KOJ| Mope3a Ha /0X0/aK Kao MOpecKka OCHOBHIA y3uWMa
JIOXOJIaK CTAaHOBHUINTBA (M3paXkeH Kao Maca 3apajia);

= Y apyrom Kopaky yTBphyje ce esacTUYHOCT MOpecKe OCHOBHIE Y OJHOCY HAa MPOU3BOJHU
jas, ¥ Kpo3 Taj MoKasaTe/b Ce OrJieJla YTUIAj NMPUBPEJHOT LMKJIyCca HAa OCHOBHUIY 32
OTIOpPE3MBALbE;

= Y TpeheM KOpaKy MHOXKEHEM OBEe JIBe eJJACTUYHOCTH J00Mja ce e]aCTUYHOCT TOCMaTpPaHor
TNOPECKOT 06JIMKA Y OAHOCY HA IPOUBBOAHM ja3 &y vy« = Eyipi * Epiy/y*

Ha crtpanu pacxona, y okBupy oBe MetogoJsioruje OEI/[ Bpuin ce olemUBambe caMo
€JIaCTUYHOCTH ja3a He3aloCJeHOCTH jep Ce NpPeTNOoCTaB/ba /A je je[UHO Ta KOMIIOHEHTa [UKJIUIHO
0CeT/bHBa, OJHOCHO NOJ, YTHIIajeM MOCJ0BHOT LUKayca. [locnequyHo pacxofy 3a He3anocjaeHe Cy
jelMHa KaTeropuja pacxoja Ha Koje LUKJYyC uMa yTulaj. Mako ce U 3a Heke Apyre KaTeropuje
pacxo/ia MOe cMaTpaTH Jja Cy LMKJIMYHO YCJI0BJ/bEHU (€0 pacxoja 3a COolMjasiHy oMoh), npema
OELL/Zl mpucTtyny OHHU ce cMaTpajy JUCKPEeLMOHUM.

EjlacTU4HOCT pacxo/ia 3a He3anocJeHe y 0JHOCY Ha IPOM3BO/IHU ja3 Ao6UjeHa je MHOXKEHEM
eJIACTUYHOCTH CaMHUX pacxoJa y OJHOCY Ha O6poj He3alocJeHUX, U eJaCTUYHOCTH jasa
He3alloCJIeHOCTH y 0JJHOCY Ha NPOM3BO/IHM ja3. Ja3 He3aloCJeHOCTH je TeHepasHo AedUHHUCAH Kao
O/ICTyTIakbe CTBAapHe HEe3aloCJAeHOCTH o/ ,lipupoaHe” crtome HesamnocjaeHoctd (NAWRU - Non-
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Accelerating Wage Rate of Unemployment uiu He3amnocJeHOCTU Koja je AobujeHa KopULIhemeM
oarosapajyhe Tpenj Mmetoze).10

Kao cranzmaps y ouewmHBamy eJacTHYHOCTH MNPUXOJA U pacxojia, y3uMa ce Ja cy
€JIACTUYHOCTHU Tope3a Ha MOTPOILIY, Mope3a Ha JA0GUT, COIUjaJIHUX JONPUHOCA M pacxoja 3a
He3arocJeHe y 0JIHOCY Ha 0/[roBapajyhy NopecKy OCHOBY je/lHAKe jeJUHULIN. JeJUHO OJICTYTakhE O/
OBOT TpaBWJIa BE3aHO je 3a eJJaCTUYHOCT 1Mope3a Ha 3apajie Y OJHOCY Ha MOPECKY OCHOBHULY (Maca
3apajia), yc/ies nponucaHe IporpecCUBHOCTH OBOT MOPECKOT 06JIMKa. Y C/Iy4ajy MOPecKor CUcTeMa y
Peny6siuiu Cp6uju, MporpecuBHOCT OBOT MOPECKOT 06JIMKA je MocJie/[hlla II0CTOjalkha HEOTIOPE3HUBOT
JleJia 3apa/ie KOju ce U3pakaBa y aliCOJIyTHOM M3HOCY.

3a oOlLleHy eJIaCTUYHOCTH HEONXOJHO je caZila MPOLEHUTU eJaCTUYHOCT OoAroBapajyhe
[opecKe OCHOBHIE Yy OJHOCY Ha NPOM3BOJHHU ja3, a TO Ce BpUIM IMPHMEHOM o/roBapajyhux
€KOHOMETPHjCKUX MeTO/1a KOje MOpajy UMaTH 33/10BoJbaBajyhe CTaTUCTHYKe eppopMaHce.

Cnenehu kopak y ofpehuBamy KoedulMjeHAaTa 0CET/bUBOCTH NMPUX0/a M pacxosaa (Nt 4 Ng)
je moHAepucambe MojeJHHAYHUX eJJACTUYHOCTH yieltheM y MpUMapHUX TPUXOAMMa UJIH PACX0JUMa,
Y BbUXO0BO cabuparme Kako 64 ce A06UIN KoeQULUjeHTH YKYIHE eJJaCTUYHOCTU. MHOXKeHmheM 0BaKo
JI0OMjeHUX eJJAaCTUYHOCTHU MPHUX0JAa M pacxoja ca ydellneM IUKJIMYHO OCET/bUBHUX MPUXOJA U
pacxoga y B/l (mpocek mepuona), mob6ujajy ce pUHAMHU KoePHUIUjeHTH OCETbUBOCTU jaBHUX
MpUX0Ja U pacxoZia, U 3a NpUxoie oLeweHo je ga usHocu 11=0,386 a 3a pacxoze n¢=-0,01. YkynHa
0CeT/bUBOCT QUCKaIHOT 6asaHca o6HjeHa Kao 301 0CeT/bUBOCTU MPUX0/a U pacxoaa je n = 0,386
-(-0,01) = 0,387.

OceT/puBOCT ducKasHOr 6asaHca Kao U CBU BU [J0OOHWjeHH pe3yJTaTH Ha OCHOBY
NPOU3BOJHOT ja3a, AobujeHor U Ko6 - /JlarsacoBoM npousBofgHOM O¢YHKIHjoM M y3 momoh HP
duntepa, npukazaHu cy y ciaesehum Tabesama.

Tabesa 26. KoedpunujeHTH eTaCTUYHOCTH [IUKJIUYHO 0CET/HUBUX MMPUXO0/A U PACX0/a

Yyeuthe y
EnactryHocT EnactuyHocT
nopesa/pacxof, Bracriinoct nopesa/pacxojay YKYTHUM [lonpepucane
OCHOBHLIE Y OJHOCY npuxoJuma
ay oAHOCY Ha . 0/IHOCY Ha €JIJaCTUYHOCTH
Ha IPOU3BOJHM ja3 . /
OCHOBHILLY MIPOU3BO/IHY ja3
pacxoauMa
HP [Ipous. HP [Tpowus. HP [Ipowus.
duntep DyHK. duntep DyHK. duntep DyHK.
[Topesu Ha MOTpOIIKY 1,0000 1,0619  0,9903 1,0619  0,9903 0,4715 0,5007 0,4670
[Topes Ha joxo/aK 1,1600 09187 1,0041 1,0657 1,1648 0,1513 0,1612 0,1762
[Topes Ha j06UT 1,0000 1,1531 0,9923 1,1531  0,9923 0,0361 0,0416  0,0358
ConujaiHu JOIPUHOCH 1,0000 0,9187 1,0041 0,9187 1,0041 0,3411 0,3133 0,3425
Pacxonu 3a - - -
He3anocjeHe 1,0000 -1,3327 11,1788 -1,3327  1,1788 0,0140 -0,0187  0,0165

10 OnpehuBame MpUpoHE CTONE HE3AMOCJIEHOCTH PasJvKyje ce y cay4dajy oApehuBarba Npou3BoAHOr ja3a momohy
HP ¢untepa u y cay4dajy ga ce kopuctu Ko6 - /larsacoBa npousBosna QyHKIH]A.
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Ta6esa 27. KoepuuujeHT oceT/bUBOCTH GUCKATHOT HasaHca
JaBHU npuxoau JaBHU pacxoau
HP dunrep [IpousBosHa HP punrep [IponsBosaHa
Pynkuuja dynkumja
YKymnHa elacTUYHOCT 1,0169 1,0215 -0,0187 -0,0165
Yueurhe y BAII (mpocek 2006-
2011) 0,372 0,407
Koed. oceT/buBOCTH jaBHUX
NpUXo/a/pacxo/a y oJJHOCY Ha 0,3783 0,3800 -0,008 -0,007

NIPOU3BOJIHY ja3

Koed. oceTsbuBOCTH YKYyIIHOT

¢duckasHOr 6asaHca y 0JHOCY Ha 0,386 0,387
NIPOU3BOJIHY ja3

[IpuMep exOHOMeTpHjCKe OLleHe eJaCTUYHOCTH Iope3a Ha MNOTPOLIKkY y OAHOCY Ha
MPOU3BO/IHM ja3 NTpHKa3aH je cjeehoM jeJHAUMHOM U pe3yJTaTUMa TeCTUpamba:

log(Tc/Y,”) = a, +a, log(Y, /Y,”) +v0811+ seasl

3aBHCHA IPpOMEH/bMBA He3aBuCHe npoMeH/bUBE

Const. log(Y, /Y.") Seas(1) v0811
OueHa -6,712 0,9903 -0,089 -0,086
t-cTaTHUCTHUKA -429,03 1,7030 -3,325 -3,526
BeposaTHoha (p) 0,0000 0,093 0,0023 0,0014

CTaTHCTHAYKA CBOjCTBA MOJeJia: R2 =0,4591; F=10,338 (p=0,000078); DW=1,9243

I'padukon 22. [lopehere EKOHOMETPUjCKH OllEHEHE U OPUTHHAJIHE CepUje MMPUX0/Ia 0] Tope3a Ha
MOTPOIILY

e=m== ()pUryvHaJHa cepuja ====(0lemmeHa jeJHAYNHa
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JlobujeHr pe3y/aTaTH U IbUXOBO TyMadekbe Y BeJIMKOj MEPH 3aBHUCe O, Ay>KHUHe KopuluheHe
cepyje y €KOHOMETPHjCKOj OLleHHW eJIACTUYHOCTH, OJf NOY3JAaHOCTH CTAaTUCTUYKHUX I0JATaKa,
I0CTOjaba CTPYKTYPHUX JIOMOBA Yy CEPHjH, IPOMEHA METO/0JI0THje M oOyxBaTa, Kao M OCOGHHA
camor MogeJia. Omura je onena fa o64jeHu pe3y/ITaTy y Hajsehoj Mepu oiroBapajy o4eKMBaHUM U
pesysnTaTHMa U3 MehyHapojHe INpakce, cjejle eKOHOMCKY JIOTMKY WU 3aZl0BOJbaBajy KPHUTEPUjyM
N0Yy3/JaHOCTH, aJI1 je 0OYeKMBaAHO U /ia he ce ca NPOTEKOM BpeMeHa M KopHIIhemeM AYKUX cepuja y
6yayhHoCcTH MemaTH.

TabGena 28. ®uckanHu 6ajaHC U KOMIIOHEHTe 3a 06payyH LUK/JIWYHO NpuJaroheHor 6GasnaHca y
nepuoay 2001-2020. roaune, y % BAII

IIpousBogHN LUKJANYHO KapakTrep

ja3 (Ko6- ducKkajiHM  npuiaroheHu HuKIMIHA duckanne

JlarsiacoBa 6asanc* duckaun duckannm NOJINTHKE

dynkumja) GanaHc 6as1aHC (buckannn

HMITY.JIC)

2001 -0,4 0,7 06 02 ;
2002 0.8 27 4 05 A
2003 33 42 = b e
2004 0,2 0.9 10 o o
2005 0,1 11 10 0.0 i
2006 -0,9 1,6 13 0.4 23
2007 1,8 -2,0 27 07 7
2008 16 26 53 0t b
2009 2.9 45 = b X
2010 16 47 a1 06 o
2011 .01 5.0 i 00 o
Al 23 6,1 5.3 -0,9 0,4
o L5 -3,6 -2,9 -0,7 2,4
e 09 19 -1,6 0,3 13
2015* 0,2 -1,0 -1,1 0,1 -0,5
2016* 0,5 0,0 -0,2 0,2 -0,9
2017* 0,8 0,4 0,2 0,3 -0,3
o 08 0,8 0,5 0,3 0,3
o 0.0 _ 0,7 0,3 0,2
o 0.9 L1 0,8 0,3 0,1

* 3anepuop oxn 2012-2020. roMHe IpUKa3aHe Cy POjeKTOBaHEe BPEJHOCTH.
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'padukon 23. CTBapHU U LUKJIUYHO IpuaaroheHu ¢uckasuu 6ananc y nepuoay 2001-
2020. ropune, y % BAII

2,0

-7,0

I OuckaJHU =l [[UKJIUYHO
6asmaHc* npusaroheHu puckaaHu 6anaHc

* 3a mepron oz 2012-2020 rosrHe NpHKasaHe Cy IPOjeKTOBaHe BPEJHOCTH.

Ha npetxosHOM rpadukoHy NpHUKasaH je CTBapHU GUCKa/JHU U LUKJIWYHU NpuaaroheHu
duckannu 6anadc y nepuoay 2001. -2011. roguHe ca npojekuujom 3a nepuon o 2012 - 2020.
roauHe. [locMaTpajyhu nociefmbux HEKOJUKO OJMHA, MO3UTUBAH edeKaT IIMK/Iyca BHUJJBUB je Y
2007. n 2008. roauHu /e je NpUCyTaH NO3UTUBAH NPOU3BOAHU ja3. JlejcTBO IJUKJ/IyCca je TaKBO Jja
JIOBOZIK /10 GUCKaHOT GajslaHCa KOjU je Makbu Hero ITo 6u 6M0 /a je MpuBpesa OUJa HA MyTambU
noTeHuujajHor pacra. O6pHyTo, y nepuoay HajuspaxeHuje kpuse 2009. u 2010. roguHe yTuULaj
LUKJyCca je HeraTWBaH, NPOU3BOJHU ja3 JOCTUKE BHCOKe HeraTHBHe BpPEJHOCTH, a CTBapHHU
duckanHu 6anaHc JOCTHKe AePULUT ¥ 3HATHOj MEPH BUILW HEr0 LIUKJIUYHO NpUIaroheHu.

Y nepuony ox 2012. no 2014. rogune ctone pacta B/l ce npubsvkaBajy NoTeHLUjaTHUM,
MPOU3BO/IHU ja3 ce NpubJMKaBa Hy M, a 2014. rojuHe oCcTBapyje NO3UTHUBHY BpeAHOCT. [locneauna
MO3UTUBHOT /IejCTBAa LIUKJIyCa Ce OrJeia y MamwO0j BPEeJHOCTU CTBApHOTr GuCKajJHOT AebuLUTA Y
O0ZIHOCY Ha LUKJIMYHO NpuJaaroheHu ¢rckanuu fepuiur.
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I'padukon 24. KapakTep u edpekTu duckanHe noautuke y nepuony 2002-2020. rogune
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[IpoyukanyHa T
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PecrpuxTrBHa

-4,0

I KapakTep ¢uckasHe NoauTHKe (GHUCKAIHUA UMITYJIC)

es=[IpousBoanHu ja3 (Ko6-/larsiacoBa pyHKIHja)

KpeTrate HUKJINYHO MpujaroheHor AedUlUTa KOPUCTH Ce U Kao MHAMKATOpP KapakTepa
¢duckasHe MoguTHKe. Y Tabesu 28. y MOC/Ie/H0j KOJIOHU MPUKa3aH je GUCKAJIHU UMITYJIC 100UjeH
Kao pasJyiiKa IMKJUYHO TpusaroheHor gedunuta y Tekyhoj u mpeTxomHoj roguHu. IIpu Tome,
MO3UTHBAaH MpeJi3HAaK O3HavyaBa eKCIaH3WBaH, a HeraTUBaH NpeJ3HAK PECTPUKTUBAH KapaKTep
¢duckanHe mnosutuke.l! Ha ropmeM rpadukoHy MOry ce YOYUTH NEPUOAU €EKCIIaH3UBHE U
pecTpukTHBHE QHCKaIHE TOJUTHKE, KA0 U BEJTMYKMHA CAMOT UMITYJICA.

Kajza ce y aHa/nu3y yk/by4yu U MPOM3BOJIHU ja3, MOXe Ce JIOHeTH olleHa edekarta puckaiHe
MOJIMTHUKE y CMUCJYy HbeHe MPOLUUKINYHOCTH WJIM KOHTPALUKJIUYHOCTHU. [[pOIUKINYHY MOJTUTHUKY
KapakTepulle TMPUCYCTBO eKClaH3MBHe ¢UCKaJHe IMOJUTHKE VY TIepuoAuMa pacTa HU3HAJ
NoTeHIYjaJHOT (WM PEeCTPUKTHMBHA MOJIMTHKA y YCAOBHMA pelecdje), a 0OpPHYTO BaXKH 3a
KOHTpaUUKJIW4YHY. OCHOBHM Npo6JieEM MNPOIMKJIUYHE MOJMTHUKE je y TOMe LITO He oMoryhasa
ayTOMaTCKUM cTabuau3aTopuma jAa GpyHkuuoHuily. Kao pesysrart, npoMeHe y pacxojuMa npare
Kpetawbe B/III mpe Hero wWTO cy mnociaefvua IJIaHMpaHe IOJIMTUKe. Y CJy4ajy pacTa W3Ha[
MOTEHLMjaJIHOT LIMKJWYHA KOMIIOHEHTA pacTa NpUXoJa Ce KOPUCTU 3a CMakbekbe Iope3a WU
noBehame pacxo/ia, Ipe Hero y u/by CMambeha PUCKaJHOT JepruIuTa.

[lepro/i KOHTPALUKJIWYHE MOJUTHKe NpucyTaH je 2009. rofiiHe U TOKOM Tpajala KpHU3e,
jep je BobeHa penaTHBHO eKCHNaH3WBHA ¢HCKaJHA TOJUTHKA Y YCJIOBUMAa pacTa UCIOJ,

11 MeTO/[0/IOIIKH MCIPABHO 6UJI0 61 Yy aHAIU3Y YK/bYYUTH LUKJIWYHO NMpuUiaroheHu nmpuMapHU GajsaHC Kao Mepy
¢duckasHOr MMIysca, MehyTUM M Ha OBaj HAUMWH CTHYe Cce O00jeKTHBHA CJAMKAa KapaKTepa W yTHLaja ¢uckaaHe
nosnTuke. [locToje, HapaBHO, pa3/IMYMTa OrpaHHYerba ynoTpede LMKJIWYHO NMpuaroheHor AeduuuTa 3a OIeHY
edexara prcKasIHE MOJUTHKE Y OBOM CMUCJY, Ta Tpeba 6UTH 06a3pHUB Y AaBakhy KOHAYHE OIleHe.
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noTeHIMjaJHOT. EKOHOMCKA JIOTMKA Ha NPBU MOTIJIe[, HaJlaXKe OBAKBO MOHallamke GUJIO Jla je OHO
CBECHO WJIM je TOCJAeAHUIAa CTPYKType MOPecKor M CHCTeMa jaBHUX pacxoja. Kao mocieguna
eKCIaH3WBHe MOJIMTHKE KOja 32 pe3ysITaT HeMa ybp3ame pacTa, U Kajia ce caMo MepaMa QucKaHe
MOJINTHKE He MOTY VKJIOHUTH QYHJaMeHTaJHU Pas3Jio3U 3a IMOCTOjalbe HEraTUBHOT MPOU3BOJHOT
jasa u pacra (mazja) Koju je AaseKo UCHO/ MOTEHIUjaTHOT, TPOAY0GJ/bYjy Ce U CTBAPHU U IUKJINYHU
npusaroheHu 6asnaHc, a jaBHU YT yaas3u y a3y eKcrnaH3uje.

Mepe 3a uckaIHy KOHCOJNUJAALHUjY U CMakbeibe jaBHOT JAyra, objallkbeHe y MPeTXO0JHUM
MorJIaB/bUMa UMajy 3a IIUJb IPe CBera CMambemhe NUKIUYHO IpuaaroheHor puckaaHor 6ajsaHca jep
Ce Ha Taj HA4MH TPajHO Mewa CTPYKTypa NOPECKOT CUCTeMa, aJli U U3JALIHOCT CUCTeMa pacxoza.
Mepe KojuMa ce omopesyje MOTPOLIKkA ajlu ca Jpyre CTpaHe cCMamwyje onTepehewe mpuBpefe
omoryhyjy cHaxkHO puCKanmHO mpusiarohaBame U CMabelhe LHUKINYHO MpuaroheHor aepuuuTa.
HcTtoBpeMeHO ca MepaMa CTPYKTYPHUX NpOMeHa U NoboJsblilaka YC/A0Ba MOCJA0Balkha OCTBApyje ce
ybp3ame pacTa U beroBo NnpubJmkaBame NoTeHUjaJiHoM HUBoY. Hakon 2015. rofuHe yiasu ce y
30HYy pacTa HM3Ha[, MOTEHIWjaJHOT U jaB/ba Ce MO3UTHUBAH NMPOU3BOAHU ja3. Y KOMOWHAIUjU ca
HAaCTaBKOM PeCTPUKTHBHE U Y KACHUjHUM MleproAnMa GasaHcupaHe GpUCKaHEe MOJTUTHKE, [0J1a3H Ce
Jl0 IOKEeJbHOT 00/IMKa KOHTPALUKJINYHe QUCKaTHE TOJIUTHKE.

Y KOHTEeKCTy nporpaMa 3a CMakbeme jaBHOT JAyra, a Kaja Cce y aHa/lu3y YK/bY4d OLeHa
KapakTepa ¢UCKaJHe TOJHUTHKe, YO4/bUBO je Jia ce HUBO (UCKaJHOr MpuJarohaBama
(pecTpUKTUBHOCTH) MOJIAKO cMambyje v nepuoay 2013 - 2015. roauHe. To je gesioMm mociaeauina
ybp3ama peasiHOT pacTa U CMakehna IPOU3BOHOT ja3a y IOCMaTPaHOM NEPUOAY, a esloM edeKaTa
MPOJYKEHOT JieJioBalkba Mepa Ha MPUXOJAHO] U pacxoAHOj cTpaHu. Y 2016. roAMHU HeraTHUBHU
¢duckaIHU UMITYJIC Ce Ha KpaTko nmoBehaBa, LITO yKa3syje Jia Cy y TOM IepHOJly HEONIXOAHE J0/JaTHE
Mepe Ha NPUXOJHOj UM PACXOJHOj CTPAaHM jep pacT U MO3UTUBAH MNPOU3BOJHU ja3 caMU MO cebu
HHCY /I0BOJbHU Jla CTBAPHU QUCKaJHU Pe3ysITaT /I0Be/ly Ha »e/beHW HUBO. HakoH Tora, y nepuojy
2017 - 2020. roguHa y ycJ0BUMa IPOJYXKEHOT Mepro/ia YOP3aHOT pacTa CTeNeH PeCTPUKTUBHOCTH
ce IOHOBO CMamYyje.

2.6. OrpaHuueme pacxosa 6yIeTCKUX KOPUCHUKA

3akoHOM o 6yeTckoM cuctemy 2010. roarHe yBeieHU CYy TPOTOAUIIELM OKBUPH pacxo/ia ca
nu/beM yHanpehewa OyleTCKOr Mpoleca M CpeArmnOpOYHOr IJaHMpawa. TuMme ce mnosehaBa
NpeJBUIMBOCT jaBHUX PUHAHCHja 3a OYIIETCKe KOPUCHHKE, aJi U TPAHCIAPEHTHOCT IeJIOKYITHOT
npoleca IUIaHUpawa. YBohemwe TpPOroAUIUer OKBMpPAa pacxoja, Kpo3 jadamwe QUCKa/lHe
JUCLUILIMHe, Tpeba Jia CIpedyd LUKJIWYHY eKCNaH3Mjy jaBHMX pacxoJia, OJHOCHO NPOLUKIUYHY
ducKaIHy NOJUTHKY.

OCHOBHM Wb QUCKaTHE TOJUTHKE Yy HapeJHOM IMepPHOAY je KpeTame Ka U y OKBUPHUMA
OZIP’)KUBOT HUBOA AedUnuTa U Ayra, JedpuHUCAaHUX GUCKATHUM NpaBuiuMa. [[py HenmpoMemeHOM
duCKaJHOM KamaluTeTy OJPKUBU HUBO JledUIIUTA U, TOCTEJUYHO, JYyra, MOXKe ce MOCTUhU caMo
CMamemeM jaBHE NOTPOLIbE CEKTOpa Ap:kaBe. UMajyhu y BUAy Aa je rpaHuLa jaBHOT Ayra oJpeheHa
dUCKaJIHUM TpaBWJIMMa MpeKopadyeHa jaBWJa Ce TMOTpeba 3a CPeAHOPOYHHM MHPOTPaMOM
¢duckanHor npusarohaBama Kako 64 ce 06e36euIa OJPKUBOCT Aedunura U ayra. Kpeguouian
nporpaM ¢ucKaJHe KOHCOJUJIAIMje ¥ CpeilbeM POKY Mojipa3yMeBa JOHOIIEHe CUCTEMCKUX Mepa
KaKo Ha MPUXO/IHOj TAKO M Ha PACXO/IHOj CTPaHU KOHCOJIU/IOBAHOT OylleTa CeKTOopa Ap’KaBe.

Ha ocHOBY cpeAmOpOYHUX MaKpPOEKOHOMCKUX IpOjeKLHja U LU/baHOT (PUCKATHOT
nebunura 3a 2013, 2014. u 2015. roguHy MwuHHCTapcTBO GUWHAHCHja W TNpUBpeJle Jajio je
MPOjeKIUjy pacxo/ia o 6yleTCKUM KOPUCHULMMA 33 CPeJHbOPOYHU MEPUO/I.

[IpuivMKoM IJIaHMpama JUMHATA PacXo/a 3a CBAKOT OYIIETCKOT KOPUCHHUKA, MOILIO Ce Of
Baxkehe opraHuszanunoHe U QYHKIHMOHA/IHE CTPYKTYpe, Ka0 U HAJJIEXKHOCTH KOPHCHHKA MpeMa
3aKOHY 0 MUHUCTApCTBHUMA.
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Jla 6u ce GyIeTCKU MPOIeC BPaTHO Y POKOBE MpomnucaHe 3aKOHOM O GYIETCKOM CUCTEMY,
uspajzia PuckanHe crpareryje u [lpeasora 3akoHa o 6yiety Peny6uivke Cp6uje 3a 2013. roguny
TeKJIa je mapaJiesiHo. M3 Tor pasJsiora orpaHuuema pacxoja 6yleTckux kopucHuka y 2013. roguau
O0/ITOBapajy pacxoJuMa U uzjaunuma gatum y Ilpegsory 3akoHa o 6ynety Pemy6uuke Cpbuje 3a
2013. roauny.

OrpaHuyemrMa pacxoZa obyxBaheHM cy pacxoAu U U3JalU KOPUCHUKA KOjU ce
duHaHCcUpajy U3 OYHEeTCKUX NpuxoJa, AoMaher W CTPaHOT MPOjeKTHOr 33/y:KUBama. YKyIHA
OorpaHHYera MPOjeKTHOr 3aJyKHBakba MpeABUheHa cy y usHocuma of, 17 mupg avHapa, 18,3 mipna
auHapa u 23,1 mupg auHapay 2013, 2014. u 2015. roAMHU pecieKTUBHO.

Kako moBehamwe pacxosa Ha HaBeJleHUM W3BOpUMa (pUHAHCHUpama yThde Ha noBehame
duckaaHoOr AeduLKTa, y LU/bY OJpiKaBakba arperaTHe GprUcKaaHe AUCLUIJIMHE JOJAATHU ITPOCTOP 3a
¢dUHaHCUPae MPOjeKTHUX 3ajMOBa U3 JloMahuX U MHOCTPaHUX U3BOPa, MOTYh je jeJuHO YKOIUKO ce

OCTBape yumreae Ha OCTaJIMM pacxogruMa (1)I/IHaHCI/IpaHI/IM 6y1,IETCKI/IM IMpuxogruma.

Tabesa 29. OrpaHuyema YKYNHUX pacxo/ia OyeTCKUX KOPHUCHHUKA, Y IMHapUMa

Paszaeo KopucHunu 2013 2014 2015
1 HapopgHa ckyniuTuHa 2.279.927.000 2.370.838.000 2.450.463.000
2 IllpencepHuk penyo6snke 244.723.000 253.093.000 262.182.000
3 Biaga 8.620.587.000 8.843.387.000 9.132.734.000
4 YcTaBHH CyA 298.200.000 317.308.000 337.887.000
5 Bucoku caBeT cycTBa 114.651.000 120.947.000 127.705.000
6 Cynosu 14.897.644.000 15.857.048.000 16.898.001.000
7 JpxaBHo Behe Tyxxuiana 67.368.000 71.063.000 75.069.000
8 JaBHa TyXKHJIALITBA 3.478.923.000 3.705.241.000 3.950.307.000
g [ R 231.449.000 245.701.000 261.081.000

IpaBO6PAHUIALITBO

10 3amTuTHUK rpabaHa 163.824.000 172.687.000 182.210.000
[ToBepeHUK 32 UHPOpMaLHje

11 opjaBHOr 3Hayaja ¥ 3aIUTUTY 145.444.000 153.508.000 162.181.000
Io/laTaKa 0 INYHOCTH

12 [loBepennk 3a sauTury 89.346.000 92.468.000 95.721.000
PaBHONIPABHOCTHU

g O R 529.622.000 562.762.000 598.274.000
MHCTUTYLHja

14 ®duckanaHu caBeT 38.463.000 39.841.000 41.335.000

15 MMHHCTapCTBO yHyTpaUIkHX 72.411.603.000 76.603.058.000 80.269.068.000
[0C/I0BA

16 MMHHMCTapCTBO QuHanCHja u 446.105.136.000 437.290.020.000 437.280.937.000
npuBpesie

17 ~MMHHCTApCTBO CHO/bHUX 6.849.134.000 7.164.163.000 7.493.850.000
[0C/I0BA

18 MuHUCTApCTBO 0Z6paHe 58.661.039.000 61.413.044.000 64.223.489.000
MUHHUCTAapCTBO PErHOHATHOT

19 pasBoja U JIOKa/HE 10.827.821.000 11.223.135.000 12.072.916.000
caMoymnpase

20 MuHuctapcTBo caobpahaja 25.241.703.000 26.553.036.000 26.910.523.000
MunucTapcTBO

21 rpabeBuHapcTBa U 1.716.143.000 1.733.680.000 1.743.065.000
yp6aHU3Ma

22 MuHMCTapeTBO MpaBe U 11.267.556.000 11.808.462.000 12.303.110.000
JIp>)KaBHe yIipaBe
MuHucTapcTBO

23  noJbonpHBpee, LyMapcTBa 47.604.882.000 54.292.704.000 55.302.930.000
Y BOZIOTIPUBpEJe
MuHHCTapCTBO NPOCBETE,

24 HayKe W TEXHOJIOIIKOT 150.805.832.000 158.916.765.000 167.046.372.000
passoja

25 MwuHHCTApPCTBO 37 paBJba 9.838.181.000 10.067.113.000 10.589.898.000
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Paszaeo KopucHunu 2013 2014 2015
MUHHUCTapCTBO eHEPreTHKeE,
26 pa3Boja M 3aLITHUTE )KUBOTHE 8.503.964.000 8.517.050.000 8.658.780.000
cpeiHe
g7 ~MHMHHCTApCTBO KyaType U 5.755.421.000 5.900.551.000 6.102.206.000
“HpOpMHUCcamba
MuUHUCTapCTBO NPUPOJAHUX
28  pecypca, pyAapcTBa U 631.741.000 637.445.000 646.012.000
IPOCTOPHOT MJIaHUPAtba
MuHKCTapCcTBO paja,
29 3anoubaBama U CoLUjaslHe 134.936.127.000 135.557.828.000 140.898.990.000
MOJIUTUKE
30 MHMHHCTapCTBO OMJIAHHE H 4.677.359.000 4.779.810.000 4.892.442.000
cropTa
MuHHCTApCTBO COJbHE U
31 yHyTpalllke TPrOBUHE U 3.076.415.000 3.161.836.000 3.215.421.000
TeJIeKOMyHUKaLHja
32 besbeanocio- . 4.758.852.000 5.008.924.000 5.257.546.000
nHopMaTHBHA areHnHja
o COIETTIERE D 84.236.000 89.783.000 95.797.000
3a 3aKOHO/JABCTBO
34 Peny6imukusasossa 1.261.687.000 937.885.000 981.474.000
CTaTUCTUKY
35 PemyGmuiku 971.217.000 1.019.681.000 1.068.761.000
XU/[POMETEOPOJIOIIKH 3aBOJL
36 5::3’2““"““ reoAeTerH 4.350.206.000 4.564.473.000 4.794.625.000
37 :;:g’;”““““ CEMSMOTOMIEH 34.488.000 36.469.000 38.580.000
3g enyOamMuka Aupexumja sa 263.174.000 273.876.000 284.405.000
rMoBUHY Peny6uke Cpbuje
39 lleHTap 3a pasaMUHUpaHE 18.769.000 19.770.000 20.853.000
40 S3BOA 33 MHTENICKTyaIHy 163.290.000 172.400.000 181.926.000
CBOjUHY
41 Jlupekuwuja 3a BoJHe IyTeBe 214.788.000 223.111.000 231.686.000
47 33BOA3A COUUANHO 26.215.000 27.586.000 29.068.000
OCHUTIypakbe
pgy  UICEET AR 435.519.000 495.660.000 523.591.000
YMETHOCTH
44  YnpaBa 3a jaBHe HabaBKe 60.338.000 63.353.000 66.597.000
Peny6./im4ka KoMucHja 3a
45  3auITUTY npaBay 111.315.000 116.946.000 122.955.000
MOCTYTIMa jaBHUX Ha6aBKU
46 Teosomku 3aBoj Cp6uje 252.000.000 265.530.000 279.763.000
47 KomecapwujaT 3a usbersuie 1.620.524.000 1.699.094.000 1.780.407.000
4g /ArenuujasaGopby nporus 191.492.000 200.741.000 210.642.000
Kopynuuje
49 [lupekuuja 3a KeJe3HULlEe 66.814.000 70.335.000 74.137.000
Peny6sinuka areHuuja 3a
50 MupHO pelllaBambe pagHUX 17.621.000 18.404.000 19.254.000
crioposa
YnpaBa 3a 3ajefHUYKe
51 moc/oBe peny6JInYKUX 3.791.216.000 4.677.864.000 4.778.882.000
opraHa
52 YnpaBHU OKpy3U 466.378.000 489.718.000 514.207.000
53 Peny6mMuka Aupenuja sa 5.084.832.000 5.205.515.000 5.145.254.000
po6GHe pe3epBe
YKynHo 1.054.355.199.000 1.074.102.710.000 1.100.725.569.000
HsBop: MDII

70




®UCKAJIHA CTPATETHJA
3A 2013. TOJUHY CA IIPOJEKLIIJAMA 3A 2014. U 2015. TOAUHY

HOBEMBAP 2012

III. Crpareruja ynpassbawa jaBHUM ayrom oz 2013 go 2015.
rojvHe

[Ipema 3akoHy o jaBHOM ayry (,Cayx6enu raacauk PCY 6p. 61/05, 107/09 u 78/11), kao
paBHOM OCHOBY 3a/iy’krBama Peny6inke CpOuje, jaBHU JyT jecTelZ:

o Ayr Penmy6JirKe Koju HacTaje 10 OCHOBY yroBopa Koju 3ak/by4uu Peny6suka,
Jyr Peny6JiMKe [10 OCHOBY XapTHja 0Ji BpeIHOCTH,

o jayr Pemyb6/suke Mo OCHOBY YroBopa, OJHOCHO CcCIlopadyMa KOjUM Cy penporpamupaHe
o6aBe3e Koje je Pemybuinka mpeysesa N0 paHUje 3aK/byYeHUM YroBOpUMa, Kao U
€MUTOBAaHMUM XapTHjaMa 10 TOCE6GHNM 3aKOHUMa,

o pyr Pemy6uiMke KoOju HacTaje 1O OCHOBY JaTe rapaHuuje Pemy6uiviKe, WJU 1O OCHOBY
HeNoCpelHOT Mpey3rMama 06aBe3a y CBOjCTBY AY:KHHKA 3a UCILJIATy Ayra IO OCHOBY JaTe
rapaHIiijje, oJHOCHO 10 OCHOBY KOHTparapaHiidje Kojy aaje Peny6./i1ka,

o Jyr JIOKaJiHe BJIaCTH, Ka0 U MpaBHUX JIMIA YUjU je ocHUBa4 Pemy6./iuka, a 3a Koje je
Peny6Jivika fjajia rapaHLyjy.

3aKOHOM je [03BOJbEHO 3ay:KUBame y 3eM/bM U MHOCTPAHCTBY, OZHOCHO Ha JoMaheM u
MHOCTpPaHOM TpXHUWITY. Peny6suka ce MoXke 3aAyKMBaTH y JoMahoj M cTpaHOj BalyTH, paju
¢duHaHCcUpamwa Oyierckor Jedunuta, Jgedunurta Tekyhe JMKBUJHOCTH, pedUHAHCUPaHba
HeHW3MHUPEeHOr Jyra, 3a GUHAHCUPambe NHBECTULMOHMX IPOjeKaTa, Kao U 3a U3BplIaBame 06aBesa
[0 aTUM rapaHnujaMa. Peny6uinka cxofHo 4iaHy 9. 3akoHa 0 AreHIUjH 3a OCUTYpakbe 1eNo31Ta ce
MO’Ke 33/[y’>KUTH U 3a MoKpuhe MOTeHLHjaJIHUX TyOUTaKa KoJj KoMepLHjaJHuX 6aHaka (,Cayx6eHn
rjacHuk PCY, 6p. 61/05,116/08 1 91/10).

YnanoM 13. 3akoHa O jaBHOM JyTy, Ha3HA4Y€eHO je /ia jaBHU JyT NpeJCcTaB/ba 6€3yCA0BHY U
HeoIlo3uBy 06aBe3y Peny6JiMke y 0fHOCY Ha OTIJIATy IJIaBHUIlE, KaMaTe U OCTaJWX Npunaaajyhux
TpomkoBa. OTIJIaTa jaBHOT Ayra UMa CTaJIHy anpornpujanujy y 6yneTty Peny6srke U npuopuTeT y
WCIJIaTH Yy OJHOCY Ha OCTaJle jaBHe pacxojie yTBpheHe 3aKOHOM KojuMma ce ypebyje Oyuer
Peny6imke.

3akoHoM o0 OGynerckoMm cucremy (,Cayxx6enn raacHuk PCY 6poj 54/09 u 73/10)
neduHucaHa cy onmTa ¢QUCKaJHA NpaBWia, NpeMa KojuMa Ayr OINIITEr HUBOA /IpXKaBe, He
yK/bydyjyhu o6aBe3e 1o 0OCHOBY pecTUTyIHje, Hehe 6uTu Behu on 45% 6pyTo momaher nmpousBo/ia
(BAIT). OBa oxpen6a 3akoHa je MO3UTHUBHO NMpHxBaheHa oJ cTpaHe MehyHapoAHUX PUHAHCHjCKUX
WHCTUTYLH]a, jep je Penybsinka Cp6uja Ha peslaTUBHO HUCKOM HUBOY B/IIl orpaHuunia jaBHU AyT.
BUTHO je HamoMeHyTH Ja mpeMa KpuUTepujyMUMa MacTpuxTa, [yT OMIITE JpKaBe YK/bydyje IyT
JIOKQJIHUX BJIACTH, aJIM He U rapaHljyje usjare oJi CTpaHe Ap)KaBe Yy YKYMHOM H3HOCY. YKOJIMKO 61
ce MpUMeHMWJIa TaKBa MeTOJI0JIOTHja, CTame jaBHOr Jyra Peny6uuke Cpbuje 61U 6MI0 Ha HUXKEM
HHUBOY HEro IITO je TO MO METO/OJIOTHjU, KOja Ce TPeHYTHO NmpuMemyje. [IpeMa HCTOM 3aKOHY
JedburHUCaHO je, ykoaUKo jaBHU AyT npehe 45% B/II, aa je Biaja y o6aBe3u ja yCBOjU U NPpUMeHHU
Mepe 3a Bpahame jaBHOT Ayra y 3aKOHOM JieUHHUCAaHU OKBUD.

3aKOHOM O jaBHOM [IyTy je OCHOBaHa YIpaBa 3a jaBHM JyT, Kao OpraH ynpaBe y cacTaBy
MunucTapcTBa QUHaAHCHja U pUBpe/ie U JedrHNCaHe lheHe HaJJIeXKHOCTH U OpraHu3aliija y LUu/by
eBU/IeHTHpamwa U yIpaB/bakba jaBHUM JlyroM Peny6uirke Cpouje.

12 3a moTpebe cactaB/balba oBe CTpaTeruje, Ha CTame jaBHOT Jyra LEHTpaslHe JApxaBe (MeTOJO0JIOTHja KOjy
JedunuIIe 3aKOH 0 jaBHOM JIyTy) AOJATe Cy U HerapaHTOBaHe 06aBe3e jeIMHUIIA JIOKAJIHEe CAMOYIIpaBe.
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1. Crame u cTpyKTypa jaBHOT ayray nepuoay 2008-2011. roguHa

[Ipema eBuAEHLUUjU KOjy Bogu MuHucTapcTBO puHaHCcHja U npuBpefe Penyo6suke Cpouje,
OZJHOCHO YmpaBa 3a jaBHU JAyr, jaBHU Ayr Peny6uirke Cpb6uje 4yuMHe cBe AUpeKTHe oGaBese
Pemny6JiviKe 110 OCHOBY 3a/ly?KHBaba, KAao U rapaHuyje uszarte of Peny6J/ivke 3a 3a7yKMBatbe jaBHUX
npeay3eha v JIOKaJHUX BJIACTH. JaBHU AyT Peny6sauke CpOuje ce Aenu HA AUPEKTHE U UHIUPEKTHE
ob6aBe3e, 0JJHOCHO Ha o6aBe3e y MMe U 3a pauyyH Peny6simke U o6GaBe3e Koje Npou3uJase U3
rapaHiiyja, Koje cy eMUTOBaHe 0J cTpaHe Pemny6JiriKe, a y KOPUCT APyrux NpaBHUX Juua. Jame ce
JUpPEeKTHe U UHAUPEKTHe o6aBe3e Jieie Ha YHYTPAIlkbU AYT U CIIOJbHU AYT Y 3aBUCHOCTH O/f TOra Ja
JIU Ccy 06aBe3e HacTasle 3a/ly>KUBambeM Ha joMaheM UM UHOCTPAaHOM TPXKULITY 13,

Ha xpajy 2000. roguHe, ykynaH jaBHu Ayr Peny6snke Cp6uje je 6uo 169,3% B/II. Kao
nocjeJiMua nopacra 6pyto gomaher nmpousBoZia, YpeJHOI CepBUCUpara jaBHOT [Jyra, CMamberma
OyleTckor AepuiuTa, OTNHCA Jieja AyroBa npeko [lapuckor u JIOHJOHCKOT Kiay6a, Kao U APYyTUX
daxkTopa, ogHoc jaBHU Ayr-B/II ce cnyctuo Ha 28,4% y 2008. roguHu. Ycies HeraTUBHUX edekaTta
CBETCKe eKOHOMCKe Kpu3e Ha AoMahy npuBpeny, Peny6sauka Cp6uja je noBehasa 3afyxuBame y
by GUHAHCHpama OyleTckor Jedunura y nepuoay 2009-2012. rogune. Kpetame yyenrha jaBHor
nyra Peny6sivke Cp6uje y BT, y nepuoay ox 2009-31.10.2012. rojiuHe, je mpuKasaHo Ha ciaeneheM
rpaguKoHy:

I'padukon 25. Yuenrthe jaBHor gyt y BAIL, y %

70%
0,
60% iy
1,6% 8,3%
50%

40%

30%

20%

10%

0%

2009 2010 2011 2012-X

B /lupexTHe o6aBe3e O UHAUpeKTHe o6aBe3e O /Iyr jeauMHUIA JIOKAJTHE cCaMOypaBe (HerapaHTOBAaH)

[opact 6ynetckor aedunyTa, HU3aK peasHu pact B/Il u genpeyujanyja JuHapa y 0HOCY
Ha UHO-BaJIyTe, y KOjuMa je IEHOMUHOBAH CPIICKHU jaBHU AYT, J0BeJU Ccy A0 noBehamwa HUBOA jaBHOT
Jlyra y mocjaef e 4YeTUPU TOAMHe, YMMe je TpobujeHa rpaHulia npeaBruhena 3akoHOM 0 6yIETCKOM

13 3a morpebe cacrtaBbamba oBe CTpaTeruje, Ha CTame jaBHOr Ayra IeHTpaJiHe Jp)kaBe (METOZOJIOTHja KOjy
JneduHuUIIe 3aKOH 0 jaBHOM JIyTy) AOJAaTe Cy U HerapaHTOBaHe 06aBe3e jeIMHUIIA JIOKAJIHEe BJIACTH.
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cuctemy. Ha kpajy 2011. rogune, ykynad jaBHu Ayr Peny6urke Cp6uje usHocuo je 1.598,11 mupg
JVHapa, IITO je mopacT y ogHocy Ha Kpaj 2010. roauHe kaja je usnocuo 1.313,2 mupa fuHapa. JaBHU
ayr Ha Kpajy 2011. rogunae usHocuo je 50,3% B/II.

YHyTpalltbu jaBHU AyT ce 3Ha4dajHo noBehao y 2011. roaunu y ogHocy Ha 2010. roauny, ca
525,2 mupj auHapa Ha 644,3 mupj nuHapa. CrnoJbHU jaBHU Ayr ce yBehao ca 788,0 Ha 953,8 mupa
auHapa TokoM 2011. rogune. [lupekTHe o6aBe3e Peny6sinke Cp6uje cy y 2010. roguHu U3HOCUIE
1.101,8 mspj auHapa, Aa 64 y ciegehoj roauHu nopacsie Ha 1.326,3 muipg auHapa. Ca jpyre cTpaHe,
nopacJje cy 1 MHJupeKTHe o6aBe3e ca 180,7 mupa aunapa y 2010. roguuu Ha 220,7 Mupa AuHapa y
2011. rogunu.

Ha kpajy okTo6pa 2012. roguHe, yKYIHO CTake jaBHOT Ayra je usHocusio 1.936,0 mipn
JuHapa, ogqHocHO 59,2 % B/II. Ox Tora ce Ha AupeKTHe o6aBe3e ogHocuso 1.608,6 Mipa [uHApa, a
Ha WHAWpeKTHe o6aBe3e 271,0 mapg u 56,4 MupJ JMHApa HAa HErapaHTOBAaHU AYT jeIMHUIIA
JloKaJiHe BJjacTU. /lomahe fupekTHe ob6aBe3e cy u3Hocuie 697,8 MpA AUHApPa, a ClI0J/bHE JUPEKTHE
o6ase3ze 910,8 mupa guHapa. Kojx uMHAMpeKTHHX o6aBe3a, YHYTpalllbMU Ayr je 6uo 67,4 mipj
JuHapa, a cnosbHU 203,6 mupa auHapa. Kaja ce ykynaH jaBHU Ayr NOJe/IM Ha YHYTpallkbU U
CIIOJbHY jaBHU AyT, U3HOCH cy 6uiun 801,1 mapa auHapa u 1.134,9 muipi AMHApa, pecieKTUBHO.

Ta6esa 30 mpuKasyje CTambe YHyTpallker U CHOJ/bHOT Ayra (ancoJyTHO M peJIaTHBHO) Ha
Kpajy roguHe, y nepuoay 2009 - oxkto6ap 2012. rogune. [lopes Tora, AaTH cy U nmojauu o ydemhy
yHyTpaliwer U ciosbHor ayra y B/IIl. Tabesna 31 npukasyje ancoyTHO CTake U peJlaTUBHO yyelhe
y BAIl fupeKTHUX ¥ MHAUMPEKTHUX 06aBe3a Peny6uinike Cpouje:

Ta6ena 30. YHyTpaumky U ClI0/bHU jaBHU AyT y nepuony 2009-31.10.2012. roguHe

2009 2010 2011 2012/X

y MJIpJI, IUHApA

JaBHU ayT 962,8 1.313,2 1.598,1 1.936,0
YHyTpallbH jaBHU AyT 405,5 525,2 644,3 801,1
CroJbHU jaBHU AyT 557,3 788,0 953,8 1.134,9
Of yera LleHTpa/IHU HUBO BJIACTU: 9444 1.282,5 1.547,0 1.879,6
YHyTpalltUy jaBHU YT 401,3 518,2 624,9 765,2
CIoJbHU jaBHU AyT 543,1 764,3 922,1 1.114,4
y % BAII

JaBHU AyT 35,5 45,6 50,3 59,2
YHyTpalllbu jaBHU AYT 15,0 18,3 20,2 24,5
CroJ/bHU jaBHU AyT 20,5 27,3 30,1 34,7
Of 4yera LeHTpaJIHU HUBO BJIACTH: 34,8 44,5 48,7 57,5
YHyTpalwky jaBHU AYT 14,8 18,0 19,6 23,4
CnoJ/bHM jaBHH AYyT 20,0 26,5 29,1 34,1

14 Yxipy4yyjyhy U HerapaHTOBaHM JyT jeIMHHIIA JIOKasHe BjaacTH. OBa KOMIOHEHTA jaBHOT Jyra OMNLITEe ApPXKaBe je
nosehana ca 30,7 mspg aunapay 2010. rogunan Ha 51,1 mupg guHapa y 2011, roguHu.
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Ta6esna 31. lupekTHe U UHAMPEKTHe ob6aBe3e y nepuoay 2009-31.10.2012. roauHe

2009 2010 2011 2012/X
y MJIpJ, AUHApA
JaBHU AyT 962,8 1.313,2 1.598,1 1.936,0
JupekTHe 06aBe3e, 0/ KOjUX: 810,9 1.101,8 1.326,3 1.608,6
YHyTpallky jaBHU AyT 388,4 482,3 568,9 697,8
CnoJ/bHU jaBHU AyT 422,5 619,5 757,4 910,8
NHaupeKTHe 06aBese, 0/ KOjUX: 133,5 180,7 220,7 271,0
YHyTpalllb| jaBHU AyT 12,9 359 56,0 67,4
CroJ/bHU jaBHU AyT 120,6 144,8 164,7 203,6
O6aBe§e ]e;.[I/IHI/II.la JIOKaJIHE BJIACTH ' 18,4 30,7 511 56,4
(3a koje HUje U3aTa ApKaBHA rapaHIyja)

YHyTpallky jaBHU AyT 4,2 7,0 19,4 35,9
CroJ/bHU jaBHU AyT 14,2 23,7 31,7 20,5
y % BAII
JaBHU AyT 35,5 45,6 50,3 59,2
JupekTHe 06aBe3e, 0/ KOjUX: 29,9 38,2 41,8 49,2
YHyTpalmy jaBHU AYT 14,3 16,7 17,9 21,3
Cno/bHH jaBHHU YT 15,6 21,5 23,9 27,9
HuaupekTHe 06aBe3e, 0/, KOjUX: 49 6,3 6,9 8,3
YHyTpalimwu jaBHU oyT 0,5 1,3 1,7 2,1
CIoJ/bHU jaBHU AyT 4,4 5,0 5,2 6,2
O6aBe3e je[UHUIIA JIOKAJIHE BJIACTH 0,7 1,1 1,6 1,7
YHyTpalky jaBHU AyT 0,2 0,3 0,6 1,1
CIloJbHU jaBHU AYT 0,5 0,8 1,0 0,6

BakHO je HamoMeHyTH Jia jaBHU yr CpbUje He yKJbydyje o6aBe3e 0 OCHOBY PECTUTYIIH]e.
[lnahawe o6aBe3a 1Mo 0BOM OCHOBY novyumbe 2015. rogrHe. 3aKoH o Bpahawy o/ly3eTe UMOBUHE U
o6emrehewy (,Cayx6enu riacuuk PCY 6poj 72/11) ogpebhyje pokoBe, yc/i0Be, METO/Ie U TPOLIEAYPE,
Koje he mpuMemUBaTH AreHIjyja 3a peCTUTYIMjy NPUIMKOM Bpahamba HUMOBHHE, HAI[MOHAIHM30BaHe
nocse /lpyror cBeTckor pata. UMoBrHa he 6uTu BpaheHa y HaTypH, a y cay4ajy Aa To HUje Moryhe,
Ha/lokHaza he 6UTH U3BplIeHa y JpKaBHUM 06Be3HUIIaMa U TOTOBUHU. YKyINaH U3HOC obeluiTehema
He CMe Jla yTPO3U MaKpOeKOHOMCKY CTabU/IHOCT U MpUBpeaHU pacT Peny6ivike CpOuje, Te je 3a oBe
HaMeHe ompeJie/beH U3HOC [0 JBe MJpA eBpa, yBehaH 3a 36up npunajajyhux kamaTa 3a CBe
KOpHCHUKe obeliTehema, 06pauyHaTUX MO KaMaTHOj CTONH of, 2% rojuiime, 3a nepuon on 1.
janyapa 2015. roguHe o pokoBa fgocneha yTBpheHux oBuM 3akoHOM. Pok focnieha oBux 06Be3HUIa
6uhe neTHaecT roJijMHa ca roJ{MUIKBHOM UCIJIATOM y paTaMa, noueBiun o 2015. roguHe. Y ogpehenum
caydajeBuMa 6uhe ucnsiaheHa akoHTanuja obemtehema y HOBILy, y u3Hocy A0 Hajuuie 10.000 eBpa.

YHympawreu jagHu dye

[IpemMa 3akoHy O jaBHOM AyTy, YHYTpallkbU jaBHU AyT 00yxBaTa AUPEKTHE U WUHAUPEKTHE
ob6aBese, Koje npeMa joMahuM MHBECTUTOPUMA U 3ajMo/iaBLMMa uMa Peny6.ivka Cpbouja. Ha fan 31.
okTo6pa 2012. rouHe, yHyTpallbH jaBHU AYT U3HOCHO je 697,8 MJIpA AUHapa AUPEKTHUX 06aBe3a
U 67,4 MJIpA IMHApa UHIUPEKTHUX 06aBe3a. YKyNaH YHyTpalllkby jaBHU ayT Peny6sinke CpOuje Koju
yK/bydyje U HerapaHToOBaHe o6GaBe3e jeJUHHUIIA JIOKaHe BJjacTu (35,9 MipA AuHapa) U3HOCHO je
801,1 mupp fuHapa.

Tabesia 32 npukasyje CTPYKTYpy YHyTpallmber jaBHor Jyra Peny6sinike Cp6uje Ha jgaH 31.
JIenemb6pa no roauHama oz 2009. 1o 2011. v Ha faH 31. okTo6pa 2012. roguHe:
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Ta6esa 32. CTpyKTypa yHyTpalltber jaBHor ayray nepuoay 2009-31.10.2012. roguHe
2009 2010 2011 2012 /VIII
y MJIpA, JUHApa
YHyTpallUy jaBHU AyT 405,5 525,2 644,3 801,1
Jp>kaBHe XapTHje 0/ BpeIHOCTH, 0] KOjUX: 363,8 430,8 526,2 650,3
Jlp>kaBHU 3aMIUCH U AprKaBHE 0O6BE3HUILE 100,7 178,2 302 437,1
06Be3HUIIE CTape JEBU3HE IITE/HHE 251,6 251,8 223,4 212,3
Jlyropo4He xapTuje oJ BpeaHocTH (ayr npema HBC) 10,7 - - -
3ajaM 3a IpUBpeJHU IPENOPO/, 0,8 0,8 0,8 0,9
OcraJsio 37,5 87,4 98,7 114,9
HerapaHToBaHe 06aBe3e jeJUHUIIA JIOKAJIHE BJIACTH 4,2 7,0 19,4 35,9

Bsaapa je npBu nyT eMuTOBaJa XapTuje o BpeaHocTh y 2003. roAWHA pOYHOCTHU TPU U LIECT
MecelU. Ycje], BEJIMKOT MPUJKBA 10 OCHOBY MPUBATHU3aIMOHUX Npuxoja y nepuoay 2005-2008.
roJliHa ¥ peJIaTUBHO 6aJlaHCHPAHOT MPUMapPHOT GUCKAJHOT pe3y/iTaTa Jp:KaBa, y OBOM IEPHOAY,
HUje eMUTOBaJIa XapTHje 0/ BPeJHOCTH, Te je CTOra U3HOC JAPKaBHUX XapTHja OJ BPeJHOCTU 6UO
peJslaTUBHO HHU3aK Ha kpajy 2008. roguHe. Y nocjenme 4eTUPU I'OJJMHE EMUTOBAHE Cy XapTHje Of
BPEIHOCTH pasjMYMTe POYHOCTH U KpeupaHa JMHapCKa KpuMBa NPUHOCA 32 POYHOCTH O TPHU
Mecela /1o neT roauHa. Tabesa 33 nmokasyje cTame JpKaBHUX XapTHja oJf BpeJHOCTH Ha Kpajy 2009.
roauue, 2010. rogune, 2011. roguHe 1 Ha 31. okTo6ap 2012. roguHe:

Ta6ena 33. CTame Jyra Mo UHCTPyMEHTHUMaA Jp:KaBHUX XapTuja oA BpeaHoctu (2009-31.10.2012.
rofiuHe)

2009 2010 2011 2012/X
Hom. y Hom. y Hom. y Hom. y
BpcTe uHCTpyMeHaTa % MJIPA, % MJIPA, % MJIPA, % MJIPA,
JAUHapa JAUHapa JAUHapa JAUHapa
Jp>xaBHuU 3anucu 3M 25,8 26,0 12,1 21,5 1,3 4,0 1,0 4,2
Jp>xaBHU 3anucu 6M 56,6 57,0 30,9 55,1 9,0 27,1 4,6 20,1
Jp>aBHHU 3anucu 6M ) . 118 210 i i
WHJekcupaHu y EYP
Jp>xaBHu 3anucu 12M 17,6 17,7 34,0 60,6 3,3 10,0 -
[JpxaBHu 3anucu 53W - - 281 84,8 19,0 83,1
[Jp>xaBHu 3anucu 53W EYP - - 6,9 20,9 53 23,2
JpxaBHu 3anucu 18M - 8,4 150 21,2 64,1 16,2 70,6
[Jp>xaBHu 3anucu 18M EYP - - 5,2 15,7 9,1 39,6
Jp>xaBHU 3anucu 24M - 2,8 50 133 39,9 14,2 61,9
Jp>xaBHa o6Be3Huna 2I i ) ) 15 6.7
aMopTH3alHoHa ’ ’
JpkaBHUX 06Be3HMnA 2T
EVP = = 0,0 2,9 12,7
JpxaBHUX 06Be3HULA 3T - - 4,7 14,2 16,5 72,3
Jp>xaBHa o6Be3Huna 3I
MH}IANNOHO - - - 2,6 11,5
MH/IeKCUpaHa
JpxaBHUX 06Be3HMIA 3T
EVP - - 2,0 6,2 1,5 6,7
Jp>kaBHUX 06Be3HUIA 5T - - - 0,7 3,2
JpxaBHUX 06Be3Huna 10T
MH}JIAIUOHO - - - 1,1 5,0
HHJleKCUpaHa
élgg(asﬁnx o6Be3nmIa 15T i i 50 151 38 163
YKynHo 100 100,7 100 178,2 100 302,0 100,0 437,1

[Touetkom 2009. roauHe, a y Uu/by GUHAHCHpama OyleTckor Jedunuta, Biasa je uspana
JIpPKaBHe 3amuce ca pokoM jocneha ofi Tpy Mecella, HAKOH 4era je yCaeAu/o U3/iaBakbe ca POKOM
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Jocrneha off ecT ¥ ABaHAECT Mecell. YKyIHa TPXKUILHA BPeJHOCT U3JaTUX 3anuca 6uia je 202,8
MJIpJ, IMHApa y TOj TOJAMHMU, a CTame Jyra 10 OCHOBY JpKaBHUX 3amnuca je Ha kpajy 2009. roauHe
nsHocusio 100,7 mapa fuHapa.

Toxom 2010. roauHe, Ayr MO OCHOBY APXXaBHUX XapTHja of BpeAHOCTU ce moBehao u
“3Hocuo je 178,2 mupa AuHapa, Ha Kpajy Te rojAuHe. Y LWy pasBUjatba AoMaher TpKUILTa
KanuTasa, MuHucrapcTBo ¢uHaHcuja Penybsivike Cp6uje — YipaBa 3a jaBHU AyT U3/aBaJia je IpBe
ocaMHaecToMeceyHe U [BajieceTieTBOpoMeceuHe JAp»KaBHe 3amuce y Mmapty 2010. roauHe. Y
¢debpyapy 2011. roguHe MunHucTtapcTBo PuHaHcuja Peny6sauke Cp6uje - YmpaBa 3a jaBHU AyT
v3Jaja je NeTHAaeCTOTOAMIIY KYNOHCKY OOBE3HHILy JeHOMHHOBAaHY y €BpUMa, Kao U
neJleceTTPOHEEe/bHU €BPO Jip>KaBHU 3amuc, a y MapTy 2011. roguHe npBU NyT je U3jaTa JUHaApCKa
KyIOHCKa 00Be3HHIA ca pokoM jgocneha ox Tpu roauHe. Y jyHy 2011. roauHe je eMHUTOBaHA Ha
JloMaheM TpXKULITY OPBU MYT TPOTOAUIIHA 00BE3HHULA Ca KYIOHOM JIeHOMHHOBaHA Y eBpUMa, 10K
je v jyny 2011. roiuHe eMUTOBaH Jip>KaBHU 3alMC ca pokoM jgocneha o ocamMHaecT Meceuu y
eBpHMa.

Ha kpajy 2011. roguHe Ayr nO OCHOBY JpXKaBHUX JWHAPCKUX XapTHja OJ, BPeJAHOCTH
U3HOCHO je 244,1 MJpA AWHaApa, a IO OCHOBY €BpO JEeHOMHMHOBAaHUX JpKaBHUX XapTHja Of
BpPeIHOCTH EMUTOBAHUX Ha JjoMaheM TPXKUILTY U3HOCHO je 57,9 Mup/, AUHApa.

Tokom 2012. roauHe, y LIU/by NPOAYXKeHa POUYHOCTH JIpKAaBHUX XapTHja OJf BPeJHOCTU U
noBehamwa ydemrha JUHApPCKOI jaBHOI Ayra, HacTaB/b€HO je ca yBoheHeM HOBHUX JYyTOPOYHMjHUX
WHCTpyMeHaTa y JuHapuMa. [leToroauima AUHApcKa o6Be3HMIA ca KynoHoM 10% npBu myT je
eMHUTOBaHa JlaHa 24. janyapa 2012. roguHe y o6uUMy of 2,7 MJIpA AWHApa, JOK je APyrd MyT oBa
06Be3HuUIAa eMUTOBaHa 29. Maja 2012. roaune y 06umMy oz 520 MuiL. JuHapa.

Y uusby auBepcudukanuje ayra gaHa 1. arycra 2012. rojiHe eMUTOBaHA je ABOTOUIIHA
aMopTH3allMoHa 06Be3HUIIA ca KYyIIOHOM Be3aHUMa 3a pedepeHTHY KaMaTHy cTtony HaposHe 6aHke
Cpbuije.

Ha pgan 31. oktob6pa 2012. roguHe Ayr MO OCHOBY JMHAPCKUX [ApPKAaBHUX XapTHja of,
BpeJHOCTH HU3HOCHO je 338,6 MJpA AuHApa, [OK je 110 OCHOBY €BPO JeHOMMUHOBAHUX Jp:KaBHUX
XapTHja oJ] BpeTHOCTH eMUTOBAHUX Ha JjoMaheM TpXKUIITY U3HOCHO 98,5 MuIpA AuHapa.

CrnoJ/bHM jaBHU AyT

[IpeMa 3akoHy O jaBHOM [yry, CIIOJbHM jaBHU Ayr obyxBaTa JUPEKTHE W HHAUPEKTHe
o6aBe3e npeMa CTPAaHUM WHBECTUTOpPHUMA U KpeauTopuma. Cieseha Tabesa npukasyje CTPyKTYpy
CTMOJBHOT jaBHOT ayra Peny6uinke Cpbuje Ha kpajy 2009, 2010, 2011. roxvHe U Ha JjaH 31. okTOGpa
2012. rogune:
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Ta6ena 34. CTpyKTypa CIo/bHOT jaBHOT Ayra y nepuony 2009-2012. rogruna
2009 2010 2011 2012/X
y MJIpJ, AUHApA
MysiTH/IaTepaTHU TIOBEPHUOLH, O] KOjUX: 407,4 536,2 543,2 589,7
[Tapucku Ki1y6 153,8 170,6 165,5 169,1
WUBP/ 118,7 143,3 150,4 165,0
EWB 15,2 38,8 42,3 60,3
JIOHJTOHCKH KJ1y6 71,8 79,6 75,4 75,2
UJIA 44,5 53,1 55,4 60,5
MM® - 47,4 48,1 52,2
EBP/] - - 1,3 2,3
IHEB 3,4 3,4 4,8 5,1
Jpyru - - - -
BusiaTepasiHy IOBEPUOLY, O, KOJUX: 14,7 63,2 85,1 98,0
HTanuja 3,2 3,5 4.8 4.9
EY 4,7 5,2 15,6 16,9
Kuna 6,8 8,9 13,6 21,9
Pycuja - 15,9 16,2 16,2
®paHuycka - - 0,4 0,9
JIubuja - - 4,1 4,3
HApyru - 29,8 30,4 32,9
Jpyra 3aay»eHocT 0,4 20,1 129,1 2231
Op yera EBpoo6Be3Huna 2021 - - 80,9 174,8
['apaHTOBaH COJbHU yT 120,6 144.,8 164,7 203,6
0O6aBe3e jejUHMIIA JIOKAJHE BJACTH 14,2 23,7 31,7 20,5
YKyIlaH ClI0/bHU jaBHU AYT 557,3 788,0 953,8 1.134,9

Kpajem 2011. roguHe, Ayr mpeMa MyJITHJaTepaJHUM MTOBEPHUOIMMa MU3HOCHO je 5,2 MJIpA
eBpa (543,2 mspg AuHapa), ogHocHO 35,1% yKymnHOT jaBHOT Ayra, ¥ ofHocy Ha 5,1 mipz eBpa (536,2
MJIpA, AuHapa) opHocHo 41,8% ykynHor jaBHor ayra y 2010. rogunu. /lyr npema noBepuonyma
[Tapuckor ky6a Ha kpajy 2011. ronuHe u3Hocuo je 1,6 mupa espa (165,5 mupg aunapa) uiau 10,7%
YKYITHOT jaBHOT AyTa, y oAHocy Ha 1,6 muapa eBpa (170,6 mapa auHapa) uau 13,3% yKyIHOT jaBHOT
ayra y 2010. rogunu. Jlyr npema JIoHJJOHCKOM KJyGy MOBepuJalia U3HOCHO je Ha Kpajy 2011.
roguHe 720,4 munvoHa eBpa (75.4 muipz AuHapa) oAHOCHO 4,9% yKYIHOT jaBHOT AyTa, Y OAHOCY Ha
748 muauona eBpa (79,6 mapz AuHapa) uan 6,2% ykynHor jaBHor gyray 2010. roguHu.

Ha man 31. okTo6pa 2012. roauHe, Ayr npeMa noBepuoima [lapuckor kay6a U3HOCHO je
1,49 muapp eBpa (169,1 muapg aunapa). UBP/| kpeautu usaHocuau cy 1,46 mapg espa (165,0 mapz
nuHapa), ayr npema JIoHJOHCKOM KJay6y moBepusiana usHocuo je 0,66 muppg eBpa (75,2 miupg
JWHapa), buaaTepaHu KpeauTH usHocuau cy 0,86 mupg eBpa (98,0 mupa auHapa). U/IA kpeautu
usHocusu cy 0,53 mupg eBpa (60,5 mipa aunapa), kpeaut MM® usHocuo je 0,46 mapa eBpa (52,2
MipA AuHapa) u kpeautu EUB cy nsnocunu 0,53 muipj eBpa (60,3 muip/, AuHapa).

Y centembpy 2011. ronnHe Peny6sinka Cpbuja je npBY IyT eMUTOBaJIa €eBPOOOOBE3HUIY Ha
MehyHaposHOM (QUHAHCHjCKOM TPXKUIUTY HOMMHAJHE BpPeAHOCTH 1 MJIpA aMepUYKHX JoJjapa.
YcnoBY 1oj, KojuMa je eMUTOBaHa 0Ba 06Be3HUIIA CY KyTOH 7,25% U cToma NpUHOC 0 poKa Aocneha
7,5%. Cnipes; y MOMEHTY eMUTOBalba y OJHOCY Ha aMepHuKy OeHUMapk 06Be3HHUIy 60 je 561
6a3svyHU NOeH, a IleHa OOBe3HHUIle OJ NepHoia eMHUTOBama /0 Kpaja HoBeMOpa 2011. ropuHe
KpeTtasa ce y pacnoHy of 90 mo 102. UaBectuimonu ¢oH0BU U3 CA/l cy Kynuau MpeKo JBe
TpehuHe mnpuMapHe eMucHje OBe XapTHje of, BpefHocTU. OBoM emucujom Cpbuja je cTeksa
JINKBU/JIHY 00Be3HUILy Koja he y HapeJHOM NepuOAy CIYKUTHU Kao 6GeHuMapk 3a 6yayhe emucuje
eBpoo6Be3HMIa Ha Meh)yHapoHOM GUHAHCH]CKOM TPXKHULITY.

Y npBux gecet meceuu 2012. roauHe, 1ieHa ce KpeTaJa y pacnony oz 96,9 no 110,5 gosapa, a
crone npuHoca oA 5,73% po 7,71%.
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TokoM cenTeM6pa, CTONe IPHUHOCA HA MMPBY CPICKY eBPOOOBE3HUILY LOCTUTJIE CY UCTOPUjCKHU
MUHUMYM, Te je MUHHUCTapcTBO UHAHCHja W NpUBpPeJe OJJIy4YU/o Ja je y LU/by PUHAHCHUparba
OyLIeTCKUX U3JaTaKa 10 Kpaja rofijuHe CBPCHUCXOJHO U3JaTU eBpoobBe3Huly. JlaHa 28. cenTeMbpa
2012. roguHe Cp6uja je mo Apyru OyT u3aluia Ha MehyHapoaHO PUHAHCHUjCKO TPXKUIITE U YCIELTHO
peoTBopusa emucHjy Cpbuja 2021. 06UM peoTBapama je U3HOCHO 1 MUIMjaply aMepUYKHUX [10J1apa,
ca cronoM npuHoca 6,625%. lleHa 06Be3Hule je JocTUIVIA HAa peoTBapawy 104,179 nosapa, uuMe je
Tal eMUCHja U3JaTa ca IpeMHujoM.

Ynpkoc cHUKaBamy KpPeAUTHOT pejTUHrA 0J] CTpaHe KpeAuTHe areHuuje Standard and
Poors ca bb Ha Bb- ca HeraTuBHUM M3TJie[[Ma ¥ aBI'YCTY MeCely, Kao U OL[eHOM O/ CTpaHe areHIyje
Fitch ga he usrsiegu Cp6uje y HapeJHOM nepyoy 6UTH HeraTUBHH, Cp6Uja je ycnesa Aa eMUTYje
XapTHjy oJi BPeHOCTH ca NMPHUHOCOM, KOju je 60JbH OJi MPUHOCA, KOjU Cy OCTBapHBaJe INoje/ijuHe
3eMJbe Y PETHOHY ca 60/bUM KPEAUTHUM PEjTUHTOM.

['padukon 26. KpeTamwe 1ieHe u npuHoca EBpoo6Be3nule 2021 Peny6uivke Cpbuje y
nepuoy oz, eMutoBamwa 20 31.10.2012. roguHe
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I [[eHa Ha 3aTBapamy e CpeIEBH IPUHOC 10 fOCTIEhA

Baaymua cmpykmypa jagHoz dyza Penyoauke Cpéuje y nepuody 2009-2012. 200uHa

Ha kpajy 2009. roguHe npeko 66% jaBHor ayra Peny6sivke Cp6uje je 6110 JeHOMUHOBAHO Y
eBpUMa, 3aTUM Cy Haj3acTyl/beHHUjU OGUIM aMepudkH gojapu 12,9%, a yyemhe nomahe BasnyTe je
usHocuso 12,7%. Kako 6u ce ¢unancupao 6ynercku geduuut 2011. rofuHU MHTEH3UBUPAHE Cy
eMUCHje IMHAPCKUX XapTHja 0J, BpeJHOCTU 1ITO je noBehaso yvenihe jaBHOr Jyra y AuHapuMa Ha
oko 16,2% Ha kpajy 2011. roguHe. Ha kpajy okto6pa 2012. roauHe AMHAPCKU AyT YUHHO je CKOPO
18,9% jaBHor nyra Peny6.suke Cp6uje.

Ta6esna 35. BasyTHa cTpyKkTypa jaBHOT Ayray nepuoay 2009 - oktobap 2012. roaune
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2009 2010 2011 2012/X

(MpA (MpA (MpA (Mrp
ey eemp ® eemy 0 pemy %
CrnenujasiHa paBa ByYema 45,0 4,7 101,4 7,7 104,6 6,6 114,5 5,9
EVP 642,3 66,7 793,0 60,4 915,0 57,3 1.022,6 52,8
YCA 124,5 12,9 188,7 14,4 284,9 17,8 395,7 20,4
XD 18,6 1,9 22,8 1,7 21,5 1,3 24,2 1,3
PCA, 121,9 12,7 194,3 14,8 258,9 16,2 365,6 18,9
Jpyru 10,5 1,1 13,0 1,0 13,2 0,8 13,4 0,7
YKynHO 962,8 100 1.313,2 100 1.598,1 100 1.936,0 100,0

['padukoH 27. BanyTHa cTpykTypa jaBHOT ayra y nepuoay 2009- oktobap 2012. roguHe
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[Ipema mogauuma of, 31. okrobpa 2012. roauHe, HajBehu Jeo jaBHor Ayra Pemy6suke
Cpb6uje je u ja/be AEHOMUHOBAH y eBpruMa 52,8% cTama yKYIMHOT jaBHOT Ayra. 3aTUM Cy HajBULIE
3aCTyIJb€HU JYMHApU U aMepUYKH Jj0J1apy, OLHOCHO BUXOB yzeo je 18,9% u 20,4% pecrnieKTUBHO.
OcTaTak yra je JeHOMHHOBAH Y CllellUjaJJHUM [paBUMa By4yewa 5,9% u octanum Baaytama 2,0%.
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Kamamua cmpykmypa jasHoz dyza Peny6auke Cp6uje y nepuody 2009-2012.
200uHa

CTpyKTypa jaBHOI [yra, Koja yK/bydyje W HerapaHToBaHe o6aBe3e jeJMHHUIIA JIOKAJIHE
Biactu Peny6siuke Cpb6uje, mpeMa KaMaTHUM CTONaMa je MOBOJbHA, jep je BehnHa Ayra Be3aHa 3a
¢duxcHe KamaTHe cromne. Y 2009. roagunu je ydemhe 6usno u Behe (75,3%), anu je y 2010. roanHu
3HayajHo omnaJo, Ha 65,2%. [I[pema nojanuMa Ha AaH 31. okto6pa 2012. roanHe, UKCHe CTOIE Cy ce
onaHocuse Ha 70,6% jaBHor ayra. Ca jApyre cTpaHe, KaJia ce IOCMaTpajy BapujabusiHe KaMaTHe
crone, HajBehu feo je Besan 3a EURIBOR u LIBOR Ha EUR. CTpyKTypa KaMaTHHX CTOIa jaBHOT Jyra
Peny6.uinke Cpbuje je mpuka3aHa Ha rpadukoHuMa 28 u 29:

I'padukon 28. CTpyKTypa KaMaTHHUX CTOIA jaBHOT ayra y nepuoay 2009 - 2012. rogrnHa
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@ BapujabusiHe KaMaTHe CTONE B duKCcHe KaMaTHE CTOIIe

Hajeehu geo jaBHor ayra Peny6auke Cpouje 70,6% je ca GUKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM, /10K
ce Ha BapujabWUJIHy KaMaTHY cTomy oaHocu 29,4% ykynHor jaBHOr Ayra. Meby BapujabuiHuM
KaMaTHUM cTomnaMa HajBuile cy 3actyisbeHd EURIBOR u LIBOR Ha eBpo koju ykynHo yuHe 72,7%
O/l YKYITHOT jaBHOT AyTa 10 BapHjabUJHUM KaMaTHUM ctomnaMa. LIBOR Ha amMepuuku moJiap 4uHU
12,0%, mox LIBOR nHa mBajuapcku ¢paHak ynHU 2,0% jaBHOr Ayra Mo BapHjaOMIHHUM KaMaTHHUM
crtonaMa. Ha BapujabusiHe kamaTHe cTore Be3aHe 3a LIBOR Ha 6puTaHCcKy GYHTY U jallaHCKH jeH U
Ha ocTasie BapHujabusiHe crone ogHocH ce 13,3% jaBHor ayra mo BapujabUIIHUM CTOIAMa, OJf Yyera
KaMaTHe CTOIle Ha CIleljija/IHa TpaBa By4yewa YhHe 2,7% yKynHOT jaBHOT JyTra.
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'padukoH 29. CTpykTypa BapHjabUIHUX KaMaTHUX cTomna y nepuoy 2009 - 2012. roauHa
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CTpyKTypa ApKaBHUX XapTHja O BPeJHOCTU U WUX0Ba Aypauuja y nepuogy 2009-2012.
rofiMHa

Peny6sinka Cpbuja je moyesia ca eMUTOBAaKkEM JPXKaBHHUX XapTHja o BpegHocTH y 2003.
rofiuHU. [IpBOGUTHO Cy 6U/IM eMUTOBAaHU CaMO KPAaTKOPOYHHU JpKaBHU 3anucu y nepuoay 2003-
2006. roauHa, Aa 6M HAKOH MEPUO/A CTarHaluje pasBoja JUHAPCKOT TPXKHUIITA JIPKaBHUX XapTHja
0/l BpeIHOCTH MOYeJsIO0 ca peeMUTOBameM 3amnuca of; ¢ebpyapa 2009. roauHe. Y poKy o 4yeTUPHU
ro/IMHe 0Baj AyT AOCTUTrAOo je cTame of npeko 400 Muap AMHApa, OJHOCHO JPYTUM peduMa O/ IeCT
MJIpJ, eBpa allCoJIyTHOT pacTa jAyra y ojAHocy Ha kKpaj 2008. romuHe moJsioBMHa pacTa je 6uia
reHepucaHa Ha JoMaheM TPXXUIUTY NyTeM eMUCHje JUHAPCKUX U €BPO JEeHOMHUHOBAHUX JIPXKABHUX
xapTdja on BpepHoctu. Y 2012, roguHu ce HaACTaBUJIO ca yBohemeM HOBUX JUHAPCKUX
MHCTpYMeHaTa Kao ITO cy UHQIALMOHO UH/IeKCMpaHe 06Be3HUIE U JBOIOAUIIbA aMOPTU3aLMOHA
006Be3HUI]A Ca BapUjaGUJIHUM KYIOHOM, a ¥ LIUJ/by NPOAYKaBaka POUYHOCTU JUHAPCKUX XapTHja OJ
BPEeJIHOCTH, EMUTOBAHA je MO NPBU MyT W MeTOroAullIba 00Be3HUIlA. 3ak/bydyHo ca 31.10.2012.
roZijMHe peajM30BaHO je 0k0 83% IJIaHMpPAHOTr 3aAyXKema IyTeM eMHUCHje AUHAPCKUX JP>KaBHUX
xapTtuja o BpeaHocTy 3a 2012. roguny. CTpyKTypa pOYHOCTH JUHAPCKUX [PKaBHUX XapTHja Of
BPEJHOCTH je Npe/icTaB/beHa Ha rpadukoHy 30:
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I'padukon 30. CTpyKTypa CTamba AUHAPCKUX APKABHUX XapTHja O/ BPEAHOCTH 110 POYHOCTHU
y TPEHYTKY eMHUCHje Ha Kpajy nocMaTtpaHor nepuoga 2009 - 31.10.2012. ronune
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Y 2011. roauHu Peny6sinka Cp6uja je mo mpBH NyT Ha JloMaheM TPXKUILTY XapTHja O]
BpPeJJHOCTH eMHTOBaJla Jip)KaBHe 3anuce W 00Be3HMLle Yy eBpuMMa. EMHUTOBaHUM cy
neJleCeTTPOHele/bHU U OCaMHaeCTOMEeCEeYHM 3alMuCH, YKyllHe HOMHHaJHe BpeJHOCTH of 350
MUJIMOHA €Bpa ca MOHJepUCaHOM KaMmMaTHOM ctomoM of 4,9%. Of o6Be3HuIla JBa NyTa Cy
eMHUTOBaHe MeTHAaeCTOro/jullbe ca KynoHoM 5,85% M Tporojuiime ca KynmoHoM of, 5%, yKymnHe
HOMMHa/He BpefgHOocTH OkOo 200 mumamoHa eBpa. Tokom 2012. roauHe HacTaB/bEHO je ca
€MUTOBalkeM HUHCTpPyMeHaTa [JeHOMHUHOBAaHUX y eBpUMa, a 0 NPBU IyT je eMUTOBaHa €eBpO
JleHOMHMHOBaHa xapTHja OJf BPeJHOCTU POYHOCTHU [JiBe ToJUHEe ca KymoHoM of; 5,75% yKyIHe
HOMMHaJHe BpeJHocTH 111,9 MuivoHa eBpa. ¥ YKynmHOM NOPTQOJHjy ApKAaBHUX XapTHja Of
BPeJHOCTH Ha Kpajy okTobpa 2012. roguHe 77,5% 4yrHe [JUHApCKe p>KaBHe XapTHje 0Jf BpeJHOCTH.
[Ipeoctanu mnponeHTyasHu yzeo mnopTdosuja ox 22,5% npejcraB/bajy €BpO JeHOMHHOBaHE
Jp>kaBHe XapTuje 0f, BpeAHOCTU. CTPYKTypa pOYHOCTH €BpPO JeHOMHWHOBAHUX [JPXKaBHUX XapTHja OJ
BPEeJIHOCTH, Kao 1 IperJie/; U3BPLIHUX CTONA AP>KaBHUX XapTHja 0f; BPeJJHOCTH Cy Npe/iCTaB/beHU Ha
rpadukony 31 u 32:
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['paduxon 31. CTpyKTypa eBpO JeHOMUHOBAHUX APXKaBHUX XapTHja 0Jf BpeJHOCTH 10
POYHOCTH y TPEHYTKY eMUCHje Ha Kpajy okTo6pa 2012. roauHe
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I'padukon 32. [Ipersies U3BPIIHUX CTOMA JP>KABHUX XapTHja 0/ BpeJHOCTH
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C o63upom Ha To fa cy go 2010. roauHe eMUTOBAaHU YTIJaBHOM TPOMECEUHHU [P KaBHU
3allucH, Aypaluja, 0AHOCHO IpocedaH 6poj JaHa Ao focneha, je 6U1a HA HUCKOM HUBOY. YBohemeM
HOBUX HMHCTPYMeHATa, KOju Cy UMaJu AYKU POK Jocneha u cMamemeM ydeltha KpaTKOPOYHUX
WHCTPYMeHaTa y YKyIHOM CTakby [AUHApPCKUX XapTHja 0J, BPeJHOCTH, 3HA4YajHO je MPOAYyeHa
nypaunuja. Ha pgan 31. oktobpa 2012. rosuHe, Aypandja AWHAPCKUX JpXKAaBHUX XapTHja O/
BpeHOCTH je 6usa 391, 0K je mpocedyHa Aypalyja YKyIHUX XapTHja 0/ BpeJJHOCTH U3HOCHIIA 628
JaHa. Kperamwe aypanuje JUHApCKUX JAPKaBHUX XapTHja OJ, BPeJHOCTH y MOCAeAHUX HEKOJHUKO
roiuHa MpPUKa3aHo je Ha rpadUKoHy 33:

['padpukon 33. [lypaiyja no oCHOBY Ap>KaBHUX XapTHja 0/ BPEJTHOCTH EMUTOBAHUX Ha
nomaheM TpxxuuTy y nepuoay 2009-31.10.2012. roauHa
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B lypanyja guHapckux XoB O lypanuja ykynHux XoB

Cepsucupare jagHoz dyza Peny6auke Cp6uje (yemmpasaHu Hueo eqacmuls) y
nepuody 2013-2015. coduHa

[IpeacTaB/beHU Cy Mojalyd O J0CaJallllbUM OTIJIaTaMa KaMmaTa M IJIaBHUIA, Kao U O
mpojekIjaMa 3a HapeJHU nepuo. Tabesa 36 mpukasyje UCTOPHUjCKO CEpBUCHpPabe jaBHOT Ayra 3a
nepuof of 2009. no 2011. roguHe, 10k Tabesa 37 mMpUKa3yje NMPOjeKTOBAHO CEpBUCHUPAIHLE jaBHOT
nayra 3a nepuoj, o 2012. no 2015. roguHe:

Ta6esna 36. OTnuiaTe KamMaTa U 1aBHUNA y nepuoay 2009-2011. roguHe

2009 2010 2011

y MJIpJ, JUHApa

OTJaTa rjaaBHUIE 144,0 245,1 290,5
OTnJiaTa KamaTe 20,1 30,1 40,4
YKymHO 164,1 275,2 330,9

15 [[eHTpa/THM HUBO BJIACTH yKJby4yje OyneT Pemy6sinke Cp6uje, doHL0Be 06aBe3HOr COLHjaHOr ocurypama H JI1
[lyteBe Cp6uje.
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Ta6ena 37. [Ipojekiiyje oTmyiaTe KaMaTa U iaBHua g0 2015. rogune

2012m 2013m 2014n 2015m

y MJIpJ JUHApa

[aBHMIIA 328,2 403,6 359,6 300,016
Kamara 65,4 91,2 99,7 91,9
YKyImHO 393,6 494,8 459,3 391,9
jaBHU ayT Ha jaH 31. okTo6ap 2012. rogune 20,3 25,6 23,7 20,2

Ta6esna 38. [Ipojekiiyje oTmiaTe kKamaTa U raBHuIa Ao 2015. roaune (% y4deutha y B/IT)

2012n 2013n 2014n 2015n

y MJIpJ AMHapa

BAII 3.267,1 3.679,0 3.979,1 4.316,2
IJ1aBHUIIA 10,0% 11,0% 9,0% 6,9%
Kamara 2,0% 2,5% 2,5% 2,1%
YKymHO 12,0% 13,5% 11,5% 9,0%

2. Ilpojeknyja cTamwa jaBHOT Ayra onuuTe Apxase y nepuoay 2013-
2015. roguHa

Wmajyhu y BUJly pojeKTOBaHU NpUMapHU AeduuuT 6yiera Peny6auke Cp6uje 3a nepuof,
2012-2015. roguHe yk/byuyyjyhu u 06MM MOBJIaueHa KPEAUTHHX CpeJicTaBa 3a IPOjEKTHO
¢duHaHCUpawe 0] OYIIETCKUX KOPUCHHUKA, epeKTe MpoMeHe JIeBU3HOT Kypca JMHapa IpeMa eBpy U
aMepHUYKOM /10J1apy ¥ OCHOBHOM MaKpOEKOHOMCKOM CIieHapHjy, y3 IJIaH /ia ce y HapeJHOM IepUoLy
HajBehu /leo dUHaHCHparka BPIUIM IyTEM €MUTOBaha JYTOPOYHOT Jyra Kpo3 eMHCHje XapTHja o/
BpPe/IHOCTH CTame jaBHoOT ayra Peny6uinke Cp6uje 6e3 rapaHToBaHUX o6aBe3a (ocuM 3a YKesesnurie
Cpo6uje u IlyreBe Cp6uje) u yKbydyjyhu IyT JOKATHUX BJIACTH OU 110 0CHOBHOM CI[eHapHjy Tpebaso
Jla 6y e Ha HUBOY of oko 60% B/II1 y mpoceky.

Ta6esia 39. OcHOBHA IpOjeKIiMja CTama jaBHOT Ayra oniuTte Apxkase a0 2015. roauHe

2012n 2013n  2014m  2015n

y MJIpJ| IMHApa

BAIT 3.267,1 3.679,0 3.979,1 4.316,2

[lpumapHu gedUUT -133,7 -39,9 24.8 50,9

Kamarte 69,3 95,7 104,7 97,4

JaBHU AyT 2.064,8 2.314,1 2.2283 2.391,2

HerapanToBaHe 06aBe3e 62,6 84,2 107.0 1289
JIOKaJIHe BJIACTH

Oyr-BAI 63,2% 629% 56,0% 55,4%

Jyr nokanHe Biaactu-B/I1 1,9% 2,3% 2,7% 3,0%

Jlyr JlokaJHOT HUBOA BJIACTHU Ce Y HapeJHOM Ilepuoy npeJBuba Aa ocTaHe Ha peJIaTUBHOM
HUBOY of; 2% no 3% B/JIL /lyr no ocHOBYy rapaHTOBaHHX 06aBe3a, KOje ce He YK/bYUyjy V CTambe
jaBHOT Jyra 1o MacTpUXTCKOM KpPUTEpUjyMy, O4eKyje ce Ja y HapeJHOM Ilepuojy U3Hocu of 4% -
6% BAIL.

16 YV mpojekuujy oTnsiaTe riaaBHuna 3a 2015. rofuHy cy yK/bydeHe 06aBe3e 110 OCHOBY PECTHUTYIIH]e.
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AHasu3ze kKopuwheHe npuaukom uzpade Cmpamezuje 3a ynpas/sarse jagHUM dy2om

YnpaBa 3a jaBHU JIyT je KOPUCTUJIA KBAHTUTATUBHU NPUCTYT 3a popmysiucarbe CTpaTeruje
3a ympaBJbalbe jaBHUM JyroM, ujaeHTHukyjyhu moryha orpaHuyera Kpo3 MaKpOEKOHOMCKE
MOKa3aTeJsbe, aHAJIM3Y TPOIIKOBA M PU3MKA U TPXKHUIIHUX yCJI0BA KOjH YTUUY Ha yIpaB/balbe jaABHUM
nyroM. [IpuIMKOM aHaM3Upamka TPOIIKOBA U PU3MKa Pa3MaTpajy ce CBe U3BO//bHBE aJTepHATHBE
¢duHaHCUpamwa. Y/[Ie0 CBaKOT MHCTPYMEHTa y YKYIHUM HoTpebama 3a (UHAHCUpPAeM Y JAaToj
rofuHy ozipeheH je y ckiaay ca unsbeBrMa CTpareruje.

Y cBpXy aHa/sM3e KOpULINeHU Cy Jj0Jie ONMHCAHH WHCTPYMEHTH JOCTYIHU Ha AoMaheM u
MehyHapoHOM GUHAHCH]CKOM TPXKUIITY.

H3eopu dhuHaHcuparea 0eHOMUHOBAHU Y CMPAHOj 8a/lymu

o Kpezautu cTpanux BiaZia U MehyHapoJHUX GUHAHCH]CKUX UHCTUTYIMja NPUKa3aHU Cy Kao
JlBA UHCTPYMEeHTa JleHOMHUHOBaHa y €eBpHUMa, ca PUKCHOM U BapHjaOUJIHOM KaMaTHOM
CTOIIOM;

o /Jlomahu Jyr JeHOMHHOBAH Y €eBpHUMa je UCKa3aH Kpo3 TPU MHCTPYMEHTA: 3ajMOBHU JoMahux
MOCJIOBHUX 0aHaka ca BapHjabUJIHOM KaMaTHOM CTOIOM, JAp)KaBHU 3alMCH U Jp>KaBHE
06Be3HUIe eMUTOBaHe Ha loMaheM GUHAHCHjCKOM TPXKHULITY;

o EBpoo6Be3Huna (eypo6oH/|) eMUTOBAHA y eBPHMA UJIM AMEPUYKUM JI0JIapyUMa.

H3eopu dpuHaHcuparea y domahoj earymu

CBe jp>kaBHe XapTHje 0/ BpeJHOCTH JleHOMHUHOBAHE y AMHApYMa IrpynucaHe Cy ¥ HEKOJIUKO
rpyna 4 TO y KpaTKOpo4yHe Jp:aBHe 3anuce (ca pokoBuMa Jocreha 10 53 Hesie/be), IBOTOJIUIIbE
JIp>KaBHe XapTHje 0[] BpeAHOCTHU (3amucu W o6Be3HHUIle ca pokoM pocreha ong 18 mecenu u 24
Mecela), TPOTOAMIIbe U ETOrOAUII e Ap)KaBHE KYIOHCKe 06BE3HHUIE.

Bydyhe mpaicuwiHe KamMamHe cmone u CyeHapuo aHau3a

[IpuvkoM u3pazie cpefbOpPOYHe CTpaTeryje yupas/bamka jaBHUM AyroM 3a nepuog 2013 -
2015. ropguHa kopuuheHe cy KBaHTUTATHBHe aHa/M3e TPOLIKOBA M PHU3MKA 3aCHOBaHe Ha
pas3/IMYUTHUM CLiEeHapUjuMa U NIpojeKLrjaMa.

[los1asu ce oJf OCHOBHOT CIieHapHja Koju ce 6a3rdpa Ha HajBUILE BEPOBATHUM TPXKHUIIHUM
yCJOBHMA. 3aTHM Cy WAeHTUPUKOBaHE TPU Tpyle TPXKUIIHUX BapujabIu: JEeBU3HU KYypC,
pedepeHTHe KaMmaTHe CTolle Ha MehyHapoJHOM TPXKHUIITY UM pedepeHTHA KaMmMaTHa CToNa Ha
JuHape. [IpBe JBe BapujabJie cy Jiako JocTynHe. Byayhe TpkuilHe cTome MOry ce HU3BECTH
aHaJIM30M [JIOCTYIIHUX NpeABHhama MapuTeTa KYNOBHe CHare WM HOpeABuhameM MapUTeTa
KaMaTHUX cTona. [IpeTnocraB/beHa je mpoceyHa Jenpelnyjalnja JUHapa Yy oAHOCY Ha eBpo of 3%,
Kao U JJMHapa y 0JJHOCYy Ha aMepU4KHU JoJap of, 2,5%, y nocMaTpaHoM nepuoay. Jlpyra MoryhHocT je
Jla ce kopucTty $opBap JeBU3HU Kypc U3Melhy eBpa U aMepHUUKoOT Jj0J1apa, ali y OBOM CJy4ajy Ccy
JIUMUTHUPAHU eKCTEPHU YTULAjU (,lIyMOBU") M 3aJip>KaH je KOHCTAaHTaH OJJHOC eBpa U aMepUYKOT
JloJlapa Kako 6u ce 10oOuWJIa YMCTA CJAMKA JaTOT epeKTa NMPUMEHEHOT 1IoKa. CTO Tako TpXKULIHE
dopBapa cTome cy TpeHYTHO Jiolla 6asa 3a npejBubaimbe KaMaTHUX cTtona. OBJie cy Takohe Guie
KopuutheHe ¥ KOHCTAHTHE CTOIE. Y NIOKOBHMMA Cy TeCTHUPaHH epeKTH MPOMeHa TPXKUIIHUX CTOTA.

KamaTHe cTone JUHapCKH JeHOMUHOBAHOT Ayra He MOTY GUTH peaJiHe, HUTU KOHCTaHTHe
cTone HUTH PopBapjoBaHe cTone 6yAyhu Ja MpojeKTOBaHO cMameme MHIalUje HUje joll yBek
M3a3BaJ0 CMameme IpPOjeKTOBAaHUX KaMaTHUX cTona. M3meDhy ocTasor mocToju M HezjocTaTak
HCTpPaXMBamwba INOTPOLIAYKUX LleHa Kao U CTPYKTYPHUX IIpaBUJa KOjU BOJEe BeOMa BHUCOKHUM
peaJHUM KaMaTHHMM cTomama. [IpucTyn 3a AMHapcKe KaMaTHe CTOIle 3aCHMBA Ce Ha peaslHUM
cTonaMa, Koje oZijpakaBajy TpeHYTHY CUTyallujy y3uMajyhu y 063Up U 04EKUBAHO CMakbeme CTole
vH}Ianyje y HapeJHUX HEKOJIMKO TO1Ha.
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HakoH JeduHUCaba OCHOBHOT ClleHapuja, y LU/bY CTPeC TecTUpama ojabpaHe cy joll
YETHUPH BPCTE ClieHapHja — II0KOoBAa. MaKpOEKOHOMCKH IIOKOBH HJIM IIOKOBH ¥ MIPUMapHOM OYIIETY
ce MOCMaTpajy 0ZiBOjeHO Y aHATU3H OAPKUBOCTHU AyTa.

Jenpenyjanuja AuHapa y o4HOCY HA aMepUyKHd goJsap o 25%. [Ipu 0Boj BPCTH 110Ka CBU
JPyTH JIeBU3HU KypCEeBHU OCTajy HellpoMermeHU. OBaKaB IJ100a/HU CLieHapuo HUje MHOTO 0Be3aH ca
CPIICKOM €KOHOMHUjOM, a/Ii MMa BeJIMKOT yTHIlaja Ha CPIICKU AyT 360r yJesa Ayra JJeHOMUHOBAHOT ¥
aMepUYKUM JoJiapuMa (Koju 6U 10 Kpaja roauHe Tpebaso Aa ynHU npeko 20% cpIrckor jaBHOT Ayra
[eHTPaJIHOT HUBOA ByacTH). OBakaB cueHapuo 6u kypc EUR/USD nmpomenuo ca 1.30 Ha 0.98. OBaj
CL,eHapHO Ce JIAKO MOXKe JJOrOAUTH KaJia ce eKoHoMHuja Cjenumenux AMepuykux /Ip>kaBa onopaBu U
MoyHe /1a 6esieXU 3HaTaH NPUBPEJHU PaCT, a NapaJiesiHO ca KOM eBPOIICKa eKOHOMHUja U Jiabe Oyie
TpIlesia yTUllaje TPeHYTHe KpU3e 3ay>KeHOCTH.

Jemnpenyjanuja AuHApa y 0JHOCY Ha cBe BauyTe of 25%. Y oBoM cleHapujy 61U BaJyTHU
KypCeBU Yy YUTABOM CBETY OCTa/IM CTAaGUJIHM, 0K GU caMoO JUHAp JeNperrdpao y OJHOCY Ha HHX.
MaxpoeKkoHOMCKe OKOJIHOCTH 3a TaKaB CLieHapHo 64U ce oJHOCHJIe Ha BeJUKU Tekyhu geduuut
MJIATHOT GUJIAHCA U HU3aK MPUJIMB CTPAHUX AUPEKTHUX U MOPTPHOINO0 HHBECTUIIH]A.

[ToBehawe kaMaTHUX cTONa Ha MehyHapogHOM TpKUIITY. TpeHYTHE KaMaTHE CTOIIE ¥ CBETY
Cy Ha KCTOPHjCKM BeOMa HHCKOM HHBOY. lleHTpasiHe GaHKe JipXKe HHCKe CTOIlle YCHJpPEHE,
omoryhaBajyhu BJiaflama pellaBarmbe mpo6Jsema Jyra Kao W 0OaHKaMa Ja NOpoUTHPAjy Of
MO3UTHBHUX KPHBa MPUHOCA U JOKAMUTANN3allMje, CBe 0K MHJIANMja He MOCTaHe MOTeHIMjaHa
npeTHa. YKOJIHUKO Jlohe Z10 ormopaBKa CBETCKe eKOHOMHUje KaMaTHe cTore he ce BepoBaTHO noBehaTu
3a OKO 2-3 NpoLeHTHa I0eHa.

[loBehamwe KaMaTHHX cToNa Ha JoMaheM TpxUIITY 32 5%. OBakaB cleHapHo 61 610 Moryh
YKOJIMKO UHOJanMja ocTaHe BUcoka (mpeko 10%) u 6yae mpucyTHa BesIMKa BOJIATUJIHOCT Kypca
JIMHapa npema eBpy.

CBaku 0/ rope HaBeJ[eHUX CTPEC TeCTOBA WJIHM ClleHapHja pU3HKa je KopulIheH 3a mperJen
edekaTa KollTawka pa3aMaTpaHUX CTpaTeryja.

2.1. AnTepHaTHBHe CTpaTeryje 3aJy>kuBata 3a nepuos 2013-2015. roguna

Y capaamu ca exkcneptuMa CBeTcke 6aHKe, MHUHHCTApCTBO (HUHAHCHja U TNpUBpeJe
Peny6smke Cpb6uje - YnpaBa 3a jaBHM Ayr pajyd aHaji3e TPOLIKOBA M pU3UKa aJTepHAaTHBHUX
cTpaTeruvja 3aJyKuBarmba npuMeHuIa je Mmozen Ceetcke 6anke Medium Term Debt Strategy Model -
MTDS y nuby ontuMusanuje noptdosnja u epuKacHHjer ypaB/batba jaBHUM JIyTOM.

OnTuMasiHu U360p U3Mehy TPOIIKOBA U pU3UKA JeHUHUCAO je U300pP OCHOBHE CTpaTeruje
3a/ly’KMBama 3a HApeJHU CPEeAHOPOYHHU TMepuo]i. AHa/lu3upaHe aJTepHAaTHUBHe CTpaTeruje
3a/ly’KHBamba Cy:

OcHoBHa cTpateruja (Cl): mpejacTaB/ba CTpaTerdjy, Koja TMOKpuBa moTpebe 3a
duHaHCUpawkeM ca YrJaBHOM MNoCTojehuM QUHAHCHjCKUM HUHCTpyMeHTUMa ayra. Hajsehu geo
HOBOT 33/ly?>KMBaa 6a3upa ce Ha eMHUcHjaMa JpXKaBHUX XapTHja oJi BpeJHOCTH ¥ joMahoj U CTpaHoj
BaJIyTH Ha JloMaheM TP>XUIUTY U eMUCHUjU eBPOOOBE3HUIIA Yy aMEPUUYKUM Jl0JIapUMa.

Crpareruja (C2): y ogHocy Ha ctpaTerujy C1, eBpoo6Be3HHUIle CE EMHUTYjy Y eBpUMa Ha POK
o/l eT roAuHa.

Ctparervja JojaTHe JuUHapu3aluje ca mnpojykeHoM pouHoinhy (C3): mnpexacrtaBsba
ocJiamatbe Ha noBehaHy eMucHjy Ap>KaBHUX XapTHja 0/l BpeTHOCTH y JuHapuma (o 58% o 73%
6pyTo moTpeba 3a d¢JuHaHcupaweMm g0 2015. roauHe), oapkaBajyhu TpeHYTHH makeT
CTaH/lap/IM30BaHUX JUHAPCKUX HHCTPyMeHaTa ca BehnM ydermheM AyropoyHujux HHCTPYyMeHaTa.
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Ctpareruja ¢uHaHCcUpawka eMHUcHjoM eBpooOBe3snuua (C4): mpeJcTaB/ba CTpaTerujy Koja
MOKpUBa MOTpebe 3a PuHaHcUpaweM y mnepuoay ona 2013-2015. roauHe y 11eJI0CTH €MHUCHjOM
eBpO06Be3HHMIIA ¥ aMepUYKUM JoJlapuMa 6e3 3aJy>KhBaka Ha jJoMaheM TpXKUWITYy U y Aomahoj
BaJIyTH.

duHaHcHpawe u3jaTtaka oOyijeta Penybsnke Cpbuje mo cBUM cTpaTervjama Bpiuuhe ce
yIJIaBHOM MyTeM €eMHCHja [Ap»KaBHUX XapTHja 0J, BPeAHOCTH Ha MehyHapogHoM u JomaheM
TPXUIITY KanuTaja. [yr Koju ce aHaJM3upa OJHOCU Ce Ha JAyr IeHTPaJHOT HHUBOA BJIACTU
yK/bydyjyhu M Jyr 10 OCHOBY WHJMPEKTHHX o6aBe3a Koje cepBucupa Pemy6snka, 6e3
HErapaHTOBAHOT Jyra JIOKajHe BjacTd. CTalkbe OBaKO M3pavyyHATOr jaBHOT Ayra Ha Kpajy 2012.
roj/iiHe npoiewyje ce Ha 57,7% B/II.

AHaauza mpoulkoeda u pusuka as1imepHamueHuUxX cmpameeuja 3a6y9fcuearba

KBaHTHTaTHBHA aHa/sU3a NpeJCcTaB/ba yYMHKE CBaKe 0J, YeTUPU aJiTepHAaTUBHE CTpaTeryje
3a/ly’kMBama - TJile Ce Ha BepTHUKaJHOj ocu Hajasu ydewhe ayra y B/IIl npu ocHoBHOM
MaKpOEeKOHOMCKOM OKBUDPY Koju je AebuHucaH PUCKAIHOM CTPATErHjoM U MpesCcTaB/ba OCHOBHY
BPEeJHOCT NpUMeHe oJpeheHe cTpaTeruje 3aJy:KUBakba, JOK Ce HAa XOPU30HTAJHOj OCU Haja3u
MOTeHI[MjaJIHU TPOUIAK oJpeheHe cTpaTeruje 3aAyKuBama (pe3yaTaT cTpec TecTa). [I[puMemeHe cy
JlBe Mepe TPOIIKOBA: OJHOC jaBHOr Ayra npema B/IIl ¥ HOMHHa/iHa KaMaTa Kao npoueHat B/IIL
[IpBU 0JJHOC je MHAUKATOP CTama, a PYTU UHAUKATOP TOKa. Y LU/by opehema, naxkma je ycMepeHa
Ha pe3yJ/iTaTe pa3MaTpaHUX CTpaTerdja Ha kpajy 2015. roguHe.

[lopehemwe anTepHaTUBHUX CTpaTeruja

Oduoc dyza u BJII na kpajy 2015. 200uHe
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Odnoc kamama u B/]I1 Ha kpajy 2015. 200uHe
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CMameme ofHoca ayra npeMa B/II1 je mocsienuna cMamema notpeba 3a GUHAHCHPAKHLEM Y
HapeJHOM Iepuojy W peasu3alijoM INpHUBaTH3allMje Jp>KaBHe HWMOBHHE y JeJaTHOCTUMA TJe
MOCTOjU KOHKypeHIuja. Ha ocHOBy rpadukoHa jacHO ce yoyaBajy TPOLIKOBH, KOje CBaka Of
pasMaTpaHUX CTpaTeruja Hocu ca co6om - Cl cTpaTervja MMa 3HaTaH PU3MK KaMaTHe CTONE C
063MpOM Ha peJATUBHO BHMCOKO yyemnlhe JAMHApPCKUX XapTHja OJf BPeJAHOCTH y GUHAHCHPAY
OyLeTcKUX noTpeba U rJe UCTOPUjCKU MOCMATPAHO MOCTOjU OCHOBAHOCT 3a MOCTaBJ/bakbe TaKBOT
I0Ka, Y3 TO OBa CTpaTervja GuHaHCHpambe U3 CTPAaHUX U3BOpa 6a3vpa Ha [0J1apCKUM XapTHjaMa 0J
BpPeZJHOCTH, TJle Ce 3HAaTHO IOCMaTpa YTHIAj BOJIATUJIHOCTU JoJiapa Kao wok; C2 crparterwuja
pasmarpa y ogHocy Ha C1 crTparerujy 3aMeHy [0JIapCKUX XapTHja OJf BPEJHOCTH €BpO
JleHOMHMHOBAaHUM XapTHjaMa 0J, BPeJLHOCTH, JJOOUjeHU pe3yJTaTU yCMepaBajy Ha JAa/by aHaAJIU3y
noTpeba MpUMeHe TEXHUKe XelIMHTa M CBONIOBakha Jj0J1apa y eBpe ¢ 063MPOM Ha HHUXKY BOJIATUJIHOCT
Kypca JAMHapa IpeMa eBpy y OJHOCYy Ha BOJIATUJIHOCT AWHApa MpeMa [joJapy, pasJor norpe6e
XelIMHra yMeCTO JAUPEKTHUX eMUCHja y eBpUMa Hasa3u Cce y YHWEeHUIHU Ja NpeMa Hajasuma
BeJIMKOT 6Opoja 6aHaka He MOCTOjU TPEHYTHAa OTBOPEHOCT TPXKHUIITA 3a CPICKe XapTuje of
BPe/JIHOCTH y €eBpHUMa, Koje 6M ce macupase Ha MehyHapogHOM GHHAHCHjCKOM TPXKUIITY;
ctparerdja C3 ce y cBakoM 06JIMKY MOKa3yje Kao peJIaTUBHO HAjCKYI/ba, /1M ca MpeAHOIINY IITO 6U
360r pesaTuBHO Beher ydemha auHapa omoryhusa Behy crabusHocT panuja ayr-B/II1; ctpaTteruja
C4 vma y JJoMeHy TPOUIKOBA KamaTe HWXMU pU3sWK y onHocy Ha C1 u C3, asm y oHOCY Ha CBe
CTpaTeruvje peJlaTUBHO BeJIMKU PU3MK KoJ panuja ayr-bB/II1 c 063upoM Ha BUCOKO ydelhe Jjo1apa y
CTamby Ayra 0 Kora J10J1a3y ycJie/l eJIMMUHaLMje y OTIYHOCTH AUHAPCKUX XapTHja 0J, BpeJHOCTH.

[lpunukoMm aHanuse opaHoca jaBHor ayra W B/IIT Mozen je oneHuo jga crpateruja C4
npeJicTaB/ba Hajpu3UYHUjU U360p, a IpU aHaIM3U pauuja kamare-B/IIl ctpateruja C3 Hajckynba.
OcHoBHa cTpaTteruja (C1) uMa peslaTUBHO HU3aK PU3UK, aJlU PeJIaTUBHO BUCOKE TPOILKOBE KaMaTa
ycJsen BUCOKOT y4yeliha JUHAPCKUX XapTHja of BpeAHocTH. Kao HajnoBo/bHUje pellewe ojpehena je
ctparervja C2, Koja UMa M HU3aK PU3UK Y3 HHUCKe TPOLIKOBE, C 063UPOM Jia je OoBa CTpaTeruja
6a3MpaHa Ha eMMCHUjU eBpOOOBe3HMIA y eBpHUMa, NMOTPEOHO je UMATH y BUJY Ja TPEHYTHHU
KpeUTHU pejTUHT Peny6sauke Cp6uje (BB-) HeomoryhaBa 3ajyxuBame Ha MehyHapoaHOM
TPXKUILTY NyTEM €BpPO JeHOMUHOBAHUX XapTHja of, BpeJHocTU. C 063upoM Ha To cTparteruja C2 je
TPeHyTHO HENW3BO/J/bUBA, N1a Ce KAa0o HajboJbe pellewme HaMehe OCHOBHA CTpaTeruja, ¢ TUM za he ce
HaCTOjaTH [a YUMM Ce yKaXy NpUJIMKe BPIIM 3aJyKHBame NyTeM eMHUCHje eBpO JeHOMHWHOBAHUX
XapTUja OJ BPeSHOCTH Ha MehyHApOJAHOM TPXKHULITY WM YKOJHUKO TPXKUIIHE OKOJIHOCTH Oyay
[I0BOJbHE U3BPILUHU CBOII JOJIAPCKOT Ayra y €Bpo AyT.
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Ta6ena 40. OgHoc jaBHor ayra u B/II1 Ha kpajy 2015. roauHe
CueHapuju Cc1 Cc2 C3 C4
OCHOBHHU CLeHapuo 49.6 49.0 49.9 49.2
llok neBusHor Kypca (25% cBe BasnyTe) 60.2 59.4 60.0 61.0
KamaTHu mok (cueHapuo 1) 50.9 50.1 51.3 50.2
KamaTHu 1ok (cueHapuo 2) 50.7 49.7 51.0 50.1
Kom6unoBanu mok (25% YC/l u kamaTHH 110K 1) 54.3 52.5 54.3 54.8
MakcuMaJIHU pU3UK 10.6 10.5 10.1 11.7
Ta6ena 41. OgHoc miahama o ocHoBy kamaTa u B/II1 Ha kpajy 2015. roguHe
CueHapuju Cc1 C2 C3 C4
OCHOBHHU CLleHapuo 2.6 2.2 2.8 2.2
[llok neBusHor Kypca (25% YCA) 3.0 2.6 3.3 2.6
KamaTHu mok (cueHapuo 1) 3.4 2.9 3.7 2.7
KamaThu ok (cueHapuo 2) 3.2 2.7 3.5 2.7
Kom6unoBaHU mok (25% YC/l 1 kamaTHH 1m0k1) 3.6 3.0 3.9 3.1
MakcuMaJ/IHU pU3UK 1.0 0.8 11 0.9

HapepHa Ta6esia mpuKasyje KpeTawka OCHOBHMUX IllapaMeTapa jaBHOT Jyra 110 OCHOBY CBe
YeTHUPH pa3MaTpaHe CTpaTeruje, ITO OCJIMKaBa rope IOMeHyTe KapaKTepUCTHKe CBaKe CTpaTeryje:

Ta6esa 42. UHAMKATOpU PHU3UKA 32 AITEPHATUBHE CTPATErHje

UHauKaTOpH pU3vKa Ha kpajy 2015. roaune

C1 C2 C3 C4

Homunanuu ayr (% BAI) 49.6 49.0 499 49.2

HeTo capamma BpegHocT (% BJIT) 46.1 455 464 459

[TpuMeweHa kamMaTHa cromna (%) 5.2 4.5 5.7 4.4

ATM1'7 cnosbHU nopTdouo (y rogrHama) 8.5 8.4 8.5 8.3

Pusnxk ATM pomahu noptdouo (y roguHama) 1.2 1.2 1.1 1.8
peduHaHCcHpama

ATM ykynaH noptdosivo (y roguHaMa) 7.9 7.9 7.8 8.2

ATR?8 (y roguHama) 4.8 4.8 4.7 49

PU3KMK KaMaTHUX cTOMa Pedukcupame (% ykynHor ayra) 32.9 32.9 34.7 26.4

Jyr no dukcHuM cronama (% yKymnHor Ayra) 73.2 732 714 793

Pusuk eBUSHOT Kypca Wuo-BanyTHH AyT (% yKyMHOT Ayra) 868 87.1 763 986

Cmarerve yuewha jasHoz dyza y 6pymo domahem npou3eody y nepuody 2013-2015.
200uHa

duckasHo mnpaBuso, AePpUHHUCAHO 3aKOHOM O OyieTcKoM cucteMmy Peny6uinke Cp6uje,
Mpomnucyje 06aBe3y Jia jaBHU AyT ONIITET HUBOA Jip>KaBe He Moxke OUTH Behu oz 45% B/IIL Y cayyajy
Jla u3Hoc ayra npebe Taj HuUBO, Byaja je Jy>kHa Jja JloHece NporpaM 3a CMakbeme jaBHOT JAyra y
oaHocy Ha B/III, Tj. 3a Bpahame Ziyra y 3aKOHCKHU OKBUD.

Ha kpajy 2011. roauHe cTamwe Ayra LeHTpaJHOT HUBOA BJjacTu aocturJo je 48,7% B/II, a
onute Apxase 50,3% BTl Tpena pacra pauuja jaBuu ayr-B/lIl ce HacTaBHO U Ha Kpajy oKTo6pa

17 ATM (Average Time to Maturity)-eHrJyiecka ckpaheHuI[a 3a MpocevyHO BpeMe 0 focneha.
18 ATR (Average Time to Refixing)- enryiecka ckpaheHu1a 32 TPOCEYHO BpeMe 10 GUKCHparba KAMAaTHUX CTOTA.

90




®UCKAJIHA CTPATETHJA
3A 2013. TOJUHY CA IIPOJEKLIIJAMA 3A 2014. U 2015. TOAUHY

HOBEMBAP 2012

2012. roauHe cTame JyTa LeHTPaJTHOT HUBOA BJacTH Aocturio je 57,5% B/II1. Oyekyje ce HacTaBak
pacTa [0 Kpaja roZliHe U 10CTU3ambe yaesa o oko 63% B/II.

[loTpebHO je HanmoMeHyTH Ja pacTy Ayra, Hopej, omepauuja ca jaBHUM AyroM (HeTO
MoBJIauerba), y MPBUX JleceT Mecelld TeKyhe rofguHe J06pUM JieJIOM JAONPUHEO je pacT Kypca eBpa U
aMepUUKOr JoJiapa [peMa AuHapy. Y nocjae[buxX TOAUHY JaHa Jelnpelnyjalyja JuHapa npeMa eBpy
je mpeia HUBO oA, 10% . 360r BUcokor y4yentha ayra JeHOMHUHOBAHOT Y CTPaHOj BalyTH (Ipeko
80%), eBuJeHTHO je Aa he AeBU3HU PU3UK JleTEPMUHUCATH MOHAlLlake pauuja jaBHU ayr-BJAIl y
HapeJHOM IMepUOAYy U OUTHO YCJOB/bABATU ycmex Mepa ¢HcKalHe MOJUTUKE Ha KOHCOJUAALUjU
jaBHUX PHHAHCHja U CMakbeHY jaBHOT Ayra.

Ha ocHOBY m/1aHMpaHOT MaKpOEKOHOMCKOT OKBUPA, a ¥ CJIy4ajy U30CcTaHKa yTUIlaja Moryhux
pU3MKa (IPBEHCTBEHO AEBU3HOT pHU3HWKa), jaBHU AyT, 6e3 o6GaBe3a MO OCHOBY PECTUTYIHje U
HerapaHTOBAHOT /yra JioKaJiHe BJacTH, 6u a0 2015. roguHe Tpebasio Aa onaJiHe Ha HUBO oA, 55,4%
B/II.

OcHoBHU aKTOpU KOjU yTHYY Ha cMamewe panuja jaBuu ayr - BJIl cy pact BAI,
npuMapHU JeQULUT, Kypc AUHApa IpeMa MHO BajyTaMa M BUCHHA KaMmaTa. [ls1aHupaHUM MepaMa
duckasHe NONMUTHUKE AePUHUCAHO je CMatbehe NPUMapHOT AedHULIUTa, 1A je TUMe OCHOBHU daKTop
pacta ayra o 2014. roguHe eJlMMUHUCAH. M3HOC kamaTa 6u y nepuony 2014-2015. roanHe Tpe6ao
Jla cTarHupa, Aok 6u HoMuHaaHo B/IIl Tpe6asno ma pacte 8-10%. CBu Tu daxkTopu 61 Tpebaso Aa
jaBHU AyT, Koju Peny6sinka Cpbuja cepBucHpa, cBeJly Ha HUBO of, 0ko 49,5% B/l y 2015. roguHu.
Jyr snokajsHe BiacTh 6u Tpebasio ja mopacte Ha HUBO of 3% B/II, a rapanToBaHU AYyT, Koju
CepBUCUPaAjy KOPUCHULY rapaHLyje Ha oKo 6% B/II1, y HapeaHe Tpu roguHe.

KmyyHna mepa koja he mompuHeru mnagy pauuja ayr-BAI y 2014. roguHu je mpopaja
Jip>kaBHe UMOBHHe (nmpefyseha) Ha TeHJepuMa, Koja Cy M3JI0)KeHa KOHKYPEHLUjU U He ClaJajy y
T3B. /ip’)kaBHE MOHOIIOJIE, KAa0 M Mpo/iaja MalbUHCKUX MaKeTa Jp)aBe y NnojeJMHUM npeaysehnma.
JenaH ox v3Bopa mMpUMama, Koju he MOCAYKUTU cMawbewy panuja jaBHu gayr-B/II, je u mpopaja
HeaKTHUBHUX JIpKaBHUX pecypca (3rpajie, pyru rpaheBUHCKU 06jeKTH, T0/bONPUBPESHO 3€eMJbUIITE
UTI.).

[IpuMama 1o OCHOBY Npo/iaje Ap>kaBHE UMOBUHE fionpuHehe cMamemy jaBHOT Ayra yciaes
MoryhHOCTH Jja ce CpejCTBa HCKOPUCTe 3a OTIJIATy 06aBe3a 10 OCHOBY jaBHOr ayra. Tume he ce
JUMPEKTHO CMambUTH onTepeheme M0 OCHOBY KaMaTa 3a HapeAHe OyleTcKe roAuHe W mosehatu
NpUMapHU GYIIETCKHU CYQULIUT.

BaxkHo je HamoMmeHyTH fAa he cMamemy jaBHOr Jyra y ojaHocy Ha B/IIl mompuHeTH M
aJleKBaTHHja KOHTpOJla U3/aBalkba TrapaHldja M yHanpebheme mpolieca NpUOpUTH3ALUje
VHBECTULMOHUX NpojeKaTa, koju he ce GUHaHCUPATH U3 KPeJUTHUX JIMHU]ja MYJUTUIATePaTHUX U
6ujaTepaJJHUX KpeauTopa. Y LUW/bY aZleKBaTHOI CTATHCTUYKOI H3BellTaBawka O AYTy JpKaBe
usBpuuhe ce pefledrHUCame U ycaraallaBalbe OCHOBHUX AedUHULMjA yra Y 3aKOHY 0 OyIIeTCKOM
CUCTEeMY U 3aKOHY O jaBHOM JyTYy.

2.2. llpuHuMnuy ynpaB/bakha jaBHUM JyTrOM

[IpeMma 3akoHy O jaBHOM Jyry, NpUMapHU LWb 3aAyXuBama Penyb6snke Cpbuje u
yIpaB/batba jaBHUM JyTOM je Jla ce OCUTYpajy cpeJficTBa NoTpebHa 3a PUHAHCHpaHE OYLIETCKUX

M3JlaTaka, ca MUHUMaJHUM TpOIUKOBUMA (UHAHCHMpama Ha CpelmpU U AYyTd POK, ca
NpUXBaT/bBUBUM HUBOOM pH3UKa. MUHKMMU3alMja LJyropoyHUX TPOILIKOBAa CEPBUCHpPaba jaBHOT Ayra
je orpaHMYeHa CTPYKTYPOM Jiyra U OCTBapUBame CMamena TPOIIKOBa he 6UTH yCI0B/bEHO HU30M
¢dakTopa u pusuka. Ha ocHoBy Tora, CTpaTeruja ynpaB/barba jaBHUM AyroMm Penyb6siuke Cp6uje
JedbuHuile caesehe onuite [u/beBe U NPUHLUIIE:
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1) MoTpebHo je ocurypatu ¢uHaHcHpame ouckanHor aeduuurta Penybnuke Cpbuje, v
CMHUCITy KPAaTKOPOYHOT JebunuTa (JTUKBHJHOCTH) U AYTOPOYHOT JAePHUIMTA, KAO [0 MOJTUTHKE
0/ipKaBarba CTA6UJIHOCTH CUCTeMa jaBHUX QUHAHCH]3;

2) MotpebHO je meduHHCATU NPUXBAT/BMB HUBO pU3HKA U OH Tpeba Ja 6yzae oapeheH y
yCJIOBMMA LWJbaHe CTPYKType mopTdosinja Ayra y CMHUCIY BaJyTHE CTPYKTYpe Ayra, CTPYKType
KaMaTHHX CTOMA, CTPYKTYypPe POYHOCTH U CTPYKTYpE JAyra peMa HHCTPYMEHTHUMa;

3) IloTpeb6HO je Jia ce MOJPKU Pa3BOj TPXKUIITA JIPPKAaBHUX XapTHja 0J] BPeJHOCTH Koje ce
eMUTyjy Ha JomaheM U MehyHapoJHOM TPXKHIITY, KaKO OU pa3BHjeHO TPIKHULITE MOMOTJO Y
CMamewy TPOLIKOBA 3aJy)KUBawka y CpellmeM U LyTOM POKy, Y CKJI3Ay ca BUCOKOKBAJUTETHOM
JuBepcudukanujoM noptdosivja ayra;

4) MoTpe6HO je oMOryhUTH TpaHCIApPEHTHOCT U NPeBUAMBOCT Npolieca 33y KUBakba.

CTpareruja ynpaB/barba jaBHUM JyroM Tpe6a Aa Oy/Je MOJp)KaHa, ¥ KOH3UCTEHTHA Ca,
OMIITUM ByiaIMHUM CpeHbOPOYHUM MaKPOEKOHOMCKHM OKBUPOM.

Peny6snka Cp6buja Tpeba ga y3Mme y 063up OGpojHA orpaHuuera KajJja pa3MaTpa CBOjY
cTpaterujy ¢uHaHcHpama. Kao 3emsba ca cpeJlbUM /JOXOTKOM, MOCTOje OTpaHUYEeHU H3BOPH
¢duHaHCUpawa Ha JoMaheM U MehyHapoJHOM PUHAHCHjCKOM TPXKHILTY, IOTOTOBY y MOMEHTY KaJa
pa3BUjeHHje AprkaBe YiaHulle EBporncke YHuje uMajy mpobseme aa 06e36ee puHaACUparbe CBOjUX
duckanHux gedunura u pepuHaHCUpame Aocresor Ayra. Takohe MocToje U CTPUKTHU YCJIOBU 110
KOjUMa ce JAp)KaBa MOXe 33JyKUBAaTH NMyTeM OW/IATEPaJHUX U MYyJTHUJIATEPATHUX KpPeJUTHHUX
apaHXMaHa.

Wmajyhu y BUly HanpeJ, HaBeZleHa orpaHUuYeha U Moryhe pu3uKe, UIaK je OJIyY€eHO Jia ce
CTpaTervja ymnpaB/baiba jaBHUM [JIyrOM Yy HapeJHOM CpeJlbOPOYHOM MEepUoAy ycpeacpeaud Ha
¢duHacupame u3sgaTtaka oynera Peny6vke Cpbuje yrjiaBHOM MyTeM eMHUCHje ApKaBHUX XapTHja o/
Bpe/JIHOCTH Ha MehyHapogHOM M foMaheM TPXKHUINTY KamnuTajga. TpeHyTHa CTPYKTypa JAyra je
NPUJMYHO XeTeporeHa, UMajyhu y Buly Hacsehe ayra us nepuosa COP], orpaHu4eHOCT TPXKULITHUX
MHCTpyMeHaTa y NpOoLLIOM NepruoAy U cnenjuduyaH CTaTyC y JOMeHy NPOjeKTHOT GHUHaHCHpamba 0
pa3BojHuX MehyHapoAHUX GUHAHCHjCKUX MHCTUTyLuWja. TpKUILTe [pKaBHUX XapTHja o[
BPEJHOCTH je joll yBeK y pa3Bojy U jefaH O NPUHLMIIA yIpaB/baka jaABHUM AYTOM je HYXHOCT
nocrojama GpIeKCHOUIHOCTH, Kako OM GUHAHCHpamwe u3jaTaka oyiera Penybsnke Cpbuje 6uI0
o6e36eheno. diekcubugHOCT he ce orsieaTH y JOMeHY M360pa TPXKUIIITA HAa KOMe he ce BPIIMTH
3a/ly’kKMBarbe, BajlyTe 3aJyKMBamka M HHCTpyMeHTa GuUHaHcUpamwa. M360p CTpyKType
¢duHaHCUpamwa y3uMahe y 063Up TPeHYTHO CTame W TpPeH[ pasBoja jgomaher u MehyHapojgHOT
¢drHaHCHjcKOT TpXKMIITA (HMBO KaMaTHUX CTOIA, NpeMHje pU3MKa, KPUBY INpPHUHOCA, JleBU3HE
KypceBe pepepeHTHUX BajlyTa) U NIPUXBAT/bUBY HUBO U3JI0)KEHOCTH GUHAHCH]CKUM PU3ULMMA.

[lum je fa ce y HapeJJHOM JyrOpOYHOM Nepuoy GUHaHCUpamwe 06aB/ba KPO3 EMUTOBAME
yrJIaBHOM JIMHAPCKUX XapTHja 0/ BpeJHOCTHU Ha JloMaheM TpXKUILITY, MehyTHUM TpeHyTHa CUTyaLHja
ynyhyje fa ynpkoc 4YBpPCTOj OJJYYHOCTH Ka pa3Bojy JoMaher TpXKMIUTa ApPXKaBHUX XapTHja Of
BPEeJHOCTH, BeJUKU Jeo QUHAHCUpawa Mopahe 6UTH 06e36eheH y HapeJHOM CpeJHbOPOUYHOM
nepuosy Ha MebyHaposHoM JuHaHcujckoM TpxkulTy. CMepHuLe 3a ¢QUHaHCUpawke Ha
MehyHapoJHOM TpPXKHUIITY Yy HWHO-BaJiyTH Ouhe Ja ce o06e36eqd MNPUCTYN BeJHUKOM OpPOjy
VHBECTUTOpAa Ha pa3/qMYUTHUM JeloBUMa MehyHapogHOr JUHAHCHjCKOT TpXKMIUTA, Ja ce
3aJly’)kUBambe Yy HHO-BaJyTM 1O MOryhHOCTH JepuHMIIe y CKJIaJy ca OTIJIaTaMa Jyra
JIeHOMHUHOBAHOT y CTPaHOj BaJyTH YK/by4yjyhu U KaMaTe Ha OBe JyroBe U Ja ce 3a/y’KUBame Ha
OBOM TPXKMILITY MOXe PaZUTH U Y CUTyallljaMa Kaja cy GUHAHCUjCKH yCJIOBU MOBOJbHUjU HEro Ha
JoMaheM TpXUWITY W y LMW/BY CTabuiaMsanuje jaBHUX (QUHAHCHja NPUJIMKOM peasv3aluje
dUCKaTHUX pU3HKa.

[To3ajM/bUBalbe y CTPAHOj BaIyTH 3a COOOM IOBJIAYU W JEBU3HU PU3HUK ycCJieJ| IPOMeHe
KypceBa JMHAp - €BpO M €BPO - aMepUyKH [l0J1ap, IITO IpeJ ynpaB/balbe jaBHUM JYyroM CTaBJba
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3a/laTaK Jla Ce aKTUBHO pa3MaTpa U KOPUCTH MOTYNHOCT XelIMHTa YKOJIMKO Ce [03ajM/bUBakhe He
BpIIM y IMHAPYUMA WUJIM eBpUMa.

[TonuTHKa ynpaB/bama jaBHUM JI[yroM Mopa [Jia y3Me y 063Up AYTOpOYHY MEePCIEeKTUBY, U
ce o/yiyKa 0 GUHAHCUpamy OYIIeTCKUX U3JiaTaka Mopa JOHOCUTH rojaulime. Ofjiyka 0 roJAUIIbeM
3a/ly’KHUBamby Ce IOHOCHU Y OKBHpPY 3aKoHa 0 OyleTy 3a oApeheHy ¢rckasHy TOAUHY U Y CKJIAAy ca
NpPOMEHOM OCHOBHHMX (HCKaJHUX arperata Moryha je mpoMeHa TOKOM ¢QUCKalHe ToJuHe IIaHa
3a/y’KUBakba.

2.3. PUHAHCH]jCKU PU3UIIY U jaBHU AYT

®duHaHCcHjckU U QUCKATHM PU3HULM MOTY JJOBECTH JI0 pacTa jaBHOTr Ayra Beher Hero 1mTo ra
npeABrba OCHOBHHU ClieHapuo. PU3UIM KOjU Cy NPUCYTHH M KOjU MOTY Ja JOBeAy A0 pacTa
3a/ly?’KEHOCTH Y TPOLIKOBA CEPBUCUPAHa jaBHOT AyTa Cy:

1. pusunu pedUHAHCUPAba,

JIeBU3HU PU3HK,

TPXKUIIHU PU3UK (PU3KK KaMaTHUX CTOMA, PU3UK UHJIaLHje),
PU3UK JIMKBU/IHOCTH,

KpeJUTHU PU3UILIH,

OTepaTHBHU PU3UIY,

Nk W

pU3UIM  Be3aHH 3a JAUCTPUOYIUjy TPOIIKOBA CepBUCHpama (CTPYKTYpy [AyTa,
KOHI[eHTpal1ja 06aBe3a).

Y Uuby cMamberha M3JI0KEHOCTH (GUHAHCHjCKUM pU3UIUMa MOTPEGHO je CHpPOBOJUTH
cnenehe mepe:

1. pusuk pebrHaHCHpaka

o mnoBehawe yyemha CpeAwHOPOYHUX U JAYropoyHUX GUHAHCHUjCKUX HHCTPyMeHaTa
JleHOMHMHOBAHUX Y IMHapuMa Ha fioMaheM GHUHAHCHjCKOM TPXKULITY;

O paBHOMepHa pacnojiesa ob6aBe3a M0 OCHOBY jaBHOT Ayra Ha TOAUIIHbEM HUBOY U TOKOM
duckanHe rofiHe y HapeJHOM JYTOPOYHOM IEPHOAY;

O TNpoAyXaBame IIpoCeYHe POYHOCTH Ayra KOjUu ce eMUTYje y XxapTHjaMa OJi BpeJHOCTH;
JleBU3HU PU3UK;
HacTojame Ja ce cMamu ydelnhe aAyra JJeHOMUHOBAHOT Yy WHO-BaJyTHU Y3 yBakaBakbe
TPOLIKOBA HOBOT Jiyra (TPOLIKOBY AUHApU3alyje Ayra);

o kopuuhewe GUHAHCHjCKUX JlepuBaTa y LW/bY JUMUTHpama edeKkaTa NMpoMeHe KypceBa
pedepeHTHUX BaIyTa;

O HacTojame Ja CIIoJbHU YT OyJie YIJIaBHOM y €BpUMa U Jia ce J0JIApCKU AYyT KOPUCTH CaMo

aKo je ¢uHAHCHpame Ha MehyHApOAHOM TPXKUILTY y JoJlapuMa jepTUHHje Y3 Kopullheme

3a JIMMHTHpambe pu3rMKa PUHAHCUjCKUX JlepUBaTa;

TP>KUILIHU PU3UK (PU3UK KaMaTHUX CTONA, PU3UK UHJIanuje)

HacTojambe Jia ce MPOy>KU Aypaldja goMaher fyra y AMHapUMa;

eMUTOBae UH/IEKCUPAaHUX 00Be3HHUIA (MHAeKcaldja KaMaTHUX CTOMA);

pU3MK MO OCHOBY KaMaTHe CTOlle Ha CHOJ/bHM Jyr He YrpokaBa JyrOpoYyHU LH/b

0O 0 0 w

MMHHMMH3aLMje TPOLUIKOBA jaBHOT yra;

PU3HUK JIMKBUHOCTHU

NepMaHeHTHO O/ip>KaBale HUBOA TOTOBHHE Ha pauyHuMMa Peny6.imke Cpbuje Ha HUBOY KOjU
oMmoryhaBa HecMeTaHO GUHAHCHpambe 06aBe3a y MUHUMYMY OJi Y4eTUPH Mecella U Ha HUBOY
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Koju oMoryhaBa aMOpTHU3alUjy eBeHTyaJHUX MamHX NPUJINBA 110 OCHOBY 3aJyXKUBamba y
O/IHOCY Ha IJIaH;

O a/leKBaTHO yIlpaB/bake CJ0060JHUM IOTOBMHCKMM Cpe/iICTBMMa Ha padyyHHMMa Pemny6uuke
Cpbuje y ckiagy ca npuHuunuMa asset-liability management;

o peneduHHcame yroBopa ca HaposHoMm 6GaHkoMm Cpb6uje 3a Iulacuparbe JUHAPCKUX U
JIeBU3HUX Cpe/icTaBa U eBeHTya/lHe HM3MeHe 3aKOHa O JeBM3HOM IocjoBawy. /laBame
MOTYRHOCTH Ap>KaBU Jja BPIIY OTKYI PeJIaTHBHO CKYIJber Ayra BULIKOBUMA JUKBUAHOCTH;

O ayTOMaTCKO M3BpliaBakbe Hajora y cucreMy Tpe3sopa Peny6srke kako ce He 6U cTBapaJjie
Jole (KpaTKopouHe o6aBe3e - [yrOBU) Y CUCTEMY U NOLITOBame [IpaBUIHUKA O CUCTEMY
W3BpIleHha OyIIeTa;

O KOHCOJHJaLMja TopeJ, JUHAPCKUX U JIeBU3HHUX CpeJiCTaBa y OKBHUPY KOHCOJIUJOBaHOI
cucTteMa Tpe3opa Koju ce Bogu koxa Haponne Ganke CpbOuje W kopullherme AeBU3HUX
Cpe/icTaBa 3a aKTUBHO yIpaBJbaibe Ca JUKBHUAHOUINY Ha JUHAPCKOM padyyHy H3BpLIEHA
oyuera;

KpeJUTHU U ONepaTUBHU PUIUIU

TpaHCcakLMje ca (QUHAHCUjCKMM JlepUuBaTHMMa MoOry 6WUTH caMo CcIpoBoheHe ca
$HUHAHCUjCKUM MHCTUTYIMjaMa Koje UMajy BUCOK KPeJJUTHU PejTHUHT;

kopuuthewe PUHAHCHjCKUX HHCTPYMeHATa KOju INMUTHPAjy KpeJUTHH PU3HK;

O [laBame rapaHldja U ofo6paBare HOBOI' JIyra JIOKQJIHUM BJacTHMa CaMO aKO MOCTOjU
a/leKBaTHa aHa/IM3a 0 peJIaTUBHO HUCKOM CTelleHy BepoBaTHOhe Jja ce peasn3yje rapaHiyja
y Cpe/ilbOPOYHOM NEePUOJY LITO Tpeba peryaucaTy 3aKOHCKHUM oJipe/i6aMa;

o yBobheme aJleKBaTHe KOHTPOJIE Y CBUM ITOCJIOBHUM aKTHBHOCTHMA y YNIpaBH 3a jaBHU YT U
yHanpebeme 3Hama 3aM0c/IeHNX 32 IITa je TOTPeOHO moBehaTu JUMUT 6Gpoja 3aMoCAeHUX U
0/l00PUTH aJleKBaTHa OylleTCKa Cpe/iCTBa;

o porpajma U yHanpebhemwe nocrojeher nHGopMaLMOHOT cucTeMa 3a npaheme jaBHOT Ayra U
ornepalijja ca BbUM;
pHU3ULY Be3aHU 3a JUCTPUOYLH]jy TPOIIKOBA CEpBUCHpaba
aJleKBaTHO IJIaHUpamwe 3ayXUBarbha Ha FOJUILIkeM HHBOY U DPaBHOMEpHa pacrnojesa y
HapeJHUM TroJMHaMa M TOKOM ¢HUCKaJHe ToJuHe Kako OM ce H36erao pU3UK BeJIMKe
KOHIleHTpalije o6aBe3a 3a peprUHaHCUPaAbE;

o wu3beraBame KOHLleHTpalyje o6aBe3a 110 OCHOBY jaBHOT Jyra Ha MeCeYHOM HUBOY, KOjU He
61 Morao 6MUTH aMOPTH30BaH CJ1060JHUM HOBYAHUM CpeJiICTBMMa Ha pauyHuMa Pemny6rke
Cpo6uije.

Wmajyhu y Busy na Hajehu meo ayra ce Hasma3u y uHo-BasyTu (oko 80% cTama jaBHOT ayra
TokoM 2012. roauHe je OWJIO Yy WHO-BaJyTH), U3JIOKEHOCT JE€BU3HOM DPHU3HUKY je BHUCOKa MU
peasmsanyja TOr pU3HKa Aecuia ce y 2012. roguHu Kajia je AUHApP Y CBera HEKOJIMKO MeCelu
Jenpenupao 3a Bulle of 10% u kao pe3ysaTaT UMao pacT pauuja jaBHu ayr — B/II1 3a Buuie of net
NPOLEHTHUX II0eHa caMo 360r pacTa Kypca eBpa M aMepuyKor JoJiapa npeMma AuHapy. Tpe6a
HAIlOMEHYTH Jia je naJ, BpeJHOCTH JAUHAapa IIpeMa eBpy, Kao U I1aJi BpeJHOCTH eBpa IpeMa J0J1apy y
npBuX ocaM Mecenu 2012. roAuHe UMao JONPUHOC 0Jf 0KO 55% MpoMeHU BpeJHOCTHU paliyja jaBHU
ayr - B/IIl y oiHOCY Ha BpeJHOCT ITOCMaTpPaHOor payuja Ha Kpajy NpeTXoiHe rOA1He.

CBaka mpoMeHa Kypca AuHapa npeMa eBpy oz 1% y cMepy fenpenujanyje JuHapa y 04HOCY
Ha OCHOBHH clieHapuo BoJuhe Ka ancosiyTHOM pacty ayra o 17 po 19 mupg fuHapa y HapeJHOM
nepuoy 2013-2015. rogyHa 0JJHOCHO y peslaTUBHOM HcKasy oko 0,45% B/I1 (y3 nmpeTnocTaBkKy Aa
oCTaJle CTpaHe BaJlyTe He OCLUJIMPAjy 3Ha4ajHO ¥ OJTHOCY Ha eBPO).

94




®UCKAJIHA CTPATETHJA
3A 2013. TOJUHY CA IIPOJEKLIIJAMA 3A 2014. U 2015. TOAUHY

HOBEMBAP 2012

3a cTame jaBHOT Ayra jako je 6UTHO Jla U OJHOC €Bpa M aMepHUYKOor JoJapa He OoJCTymna
3HayajHUje 0J] OCHOBHOT ClieHapuja. Y ciaydajy jAa fobe [0 ofcTynama y MpaBly pacTa BpeJHOCTH
aMepUYKor JioJ1apa y ojHOCy Ha eBpo 3a 1% cTame jaBHoOr ayra he 6utu noBehano 3a oz 4,5 70 6,5
MJIpJ, AUHapa y HapeaHoM mepuoay 2013-2015. roagnHa oJHOCHO y pesiaTUBHOM ucKasy 0,12%-
0,15% BAIL.

Y noMeHy KaMaTHOI pUM3UKa CPICKU jaBHU AYT UMa MpeAHOCT 1TO je npeko 70% cTama
jaBHOr [yra IeHTpPaJHOr HHUBOA BJIACTM Ha Kpajy okto6pa 2012. roguHe 6uso ca GUKCHOM
KaMaTHOM cTonoM. Kao Haj3acTym/bHHja BapujabusiHa kamaTHa crona je Eypu6op. OuekuBame 1o
OCHOBHOM clieHapH;jy je fa he Eypu6op y HapejHOM TpOroJUIlikbeM IEPUOAY OUTHU Ha HUBOY C Kpaja
aBrycra 2012. roguHe. ¥ ciy4ajy npoMeHe BpeJiHOCTH Eypu6opa 3a 10 6a3HUX MTOeHa y 0JJHOCY Ha
OCHOBHY IPOjeKIUjy, KaMmaTe 61 mopacse 3a oko 0,2 Mypa AuHApa.

'nasHu pusuyu 3a ocmeaperse Cmpamezuje noped eope HasedeHux ¢pakmopa Koju cy
K8aAHMU@PUKOBAHU CY U:

O CTAabWJIHOCT MaKpoeKOHOMcKe cutyanuje y Cpouju (peannu pact B/, Hamiata mopesa,
HHBO He3aloC/JeHOCTH, TeKyhh pauyH IJIaTHOT OWJIaHCA, KaMaTHe cTomle Ha JoMaheMm
TPXKULITY, MHJIALM]ja, KypC AMHApa TpeMa eBpy UT[.);
pa3Boj cBeTCKe eKOHOMMUje U IJIaBHUX CIIOJ/bHOTPTOBUHCKUX MapTHepa Cpouje;

o moTpebe 3a JOJaTHUM 3aJy’KUBabeM KaKo OU ce PeryJMcay AyroBY Ha JPYyrMM HUBOMMA
BJIACTH, jaABHOM CEKTOpPY U GpHHaAHCHjckoM cucTeMy Cpouje;

O HHWXHU TOPECKHW U HEeNOpeCKU NPpUuXoAu O IJIaHUPAHUX U Behu pacxoan o MJiaHUPaAHUX
TOKOM OyIIeTCKe TOJJUHE;

O 3HauajaH maj BpeJHOCTH AUHApa y oJHOCY Ha eBpo (mpeko 10%);

o Behu cremeH 3ajayvMBama JIOKQJHUX BJACTH O/ IJIAHUPAHOT Y CPeJHOPOYHOM
MaKpPOEKOHOMCKOM (QUCKATHOM) OKBUDY;

O aKTHBUpake JaTHX rapaHIyja.

2.4. Crame jaBHOT Ayra lpeMa HallMOHAJIHOj METOL0JIOTHjU U KPUTEPHUjyMHUMA U3
MacTtpuxra

BakHO je HalOMeHyYTH /i3, TpeMa Hal[MOHAJHO]j METO/I0JIOTHjH, y CTale jaBHOT Jyra yJjase
JIMpeKTHe o00aBe3e IeHTPAJHOT HUBOA BJIACTH, Ka0 U CBe HWHJUPEKTHe 06aBe3e, OJ[HOCHO
rapaHTOBaHHU AYT y KOPHUCT jaBHHUX Npeay3eha, mojejUHUX JIOKAJIHUX HHWBOA BJACTH, JPKaBHHUX
areHnyja v Apyrux NpaBHUX JIMLA YMjU je ocHMBa4 Peny6simka Cpbuja. Y TakBO cTame, yJase CBe
rapaHiyje, 6e3 063upa a i he 6UTH aKTUBUpPaHe Y HApeJHOM [TEPUO/Y.

C 063upoM JAa je jefiaH 0J] [JTaBHUX EKOHOMCKHX U MOJUTHYKUX IM/beBa Penybinke Cpouje
npuk/bydemwe EBpornckoj YHuju, kao npeaycioB ce Hamehe yckiahuBamwe foMahe MeTozos0rHje y
CKJIaZly ca eBpOIICKMM CTaHJAapAuMa. M3 Tor passiora, cTawme jaBHOT Jyra ce aHaJM3Upa peJJOBHO
MeCe4YHO M Ha OCHOBY KpUTepHjyMa IOCTAB/bEHUX YTOBOpOM y MacTpHUXTy, KOjU IpeJCTaBJba
CUCTeMaTU30BaHe CMepHHUILe y LM/bY OAPXKUBOCTH jaBHOT Jyra U QUCKAJHOT CUCTeMa, OJHOCHO
MaKpPOEKOHOMCKe CTabuJHOCTH. [IpeMa OBHMM KpUTEPHUjyMHMa, y CTake jaBHOT jJyra Tpeba
YKJbYUUTH, TIOpeJ;, AUPEKTHUX 00aBe3a LieHTPa/IHOT HUBOA BJIACTH, U HerapaHTOBAaHU AyT JIOKAJIHUX
BJIACTH, aJId UCK/bYYUTH JYT 110 OCHOBY JJUPEKTHUX U UHJUPEKTHUX 06aBes3a 3a Koje ce 0J CTpaHe
Peny6Jivke (LleHTpa/IHOT HUBOA BJIACTH) He Bplle IJ1ahama.

Mepe 3a yHanpeberwe mpixcuwuma JUHAPCKUX Xapmuja 00 epedHocmu y nepuody
2012-2014. 200uHa

TpxuiluTe Ap:KaBHUX AUHAPCKUX XapTHja OJi BPeJHOCTH je peJlaTUBHO MJAJi0 U jOlI YBEK Y
pasBojy. Peny6sinka Cp6uja je Tokom 2009. roauHe moBehasia 06UM eMHCHja KPAaTKOPOYHUX
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JUHAPCKUX XapTHja oJi BPeJHOCTU (TPOMECEYHH U LIECTOMECEeYHHU JAp>KaBHU 3anucu), fa 6u'y 2010.
rOo/IUHY IT0YeJsia ca eMHCHjaMa 0CaMHaeCTOMeCeYHHUX U JIBaJleCeTYeTBOPOMECEeYHUX 3anuca. Y MapTy
2011. rogune Peny6sivka Cp6uja je mpBU NyT eMUTOBaJa TPOTOJAUIIEY JUHAPCKY 0O6BE3HHUILY ca
KYIOHOM. Y CKJIaZly ca Cpe/iIlbOPOYHOM CTPATeTrujoM ylpaB/batba jaBHUM AyroMm Biaza Pemy6uinke
Cpb6uje je y 2012. roAMHU eMHTOBaJIa METOTO/UIIbE AUHAPCKE 06BE3HUIlE, IITO OU Yy HApEeJHOM
CpeJlbOPOYHOM Iepuoy Tpebaso Aa OTBOPU HNPOCTOP 3a HOBE eMHUCHje AYrOpOYHHUX JAUHAPCKHUX
XapTHja 0Ji BpeAHOCTH (CeIMOrOAUIIbEe U IeCETOTOAHUIIbe JUHAPCKe 0O6BE3HUIIE). YKOIUKO 6U ce
MJIAHUPAaHe aKTHUBHOCTH Y Be3W eMHCHja AYTOPOYHUjUX [AUHAPCKUX XapTHja OJi BPeJHOCTH
peasin30BaJie KpUBa NPUHOCA Ha AUHAape 6U 6uJia leTepMUHKcaHa J0 kpaja 2014. rogune.

Y mnepuopay 3a koju ce goHocu oBa CTpaTerdja Takohe ce odekyje Ja ce yHampeaw U
CEeKYH/IapHO TPXKUILTE APXKAaBHUX XapTHja 0[] BPeJHOCTH, IITO OU 3a pe3yJITaT Y3 TPAHCIAapEeHTHY
KpUBY IMPUHOCA Ha JWHape J0BeJio Z0 yHanpehewa AUHApPCKOT Jiesia GUHAHCHjCKOT TPXKUILITA U
omoryhusno Buaau Peny6sauke Cp6uje ga ¢uHaHcupa cBoje H3AaTKe edUKACHUje y3 Mawby
M3JI0’)KEHOCT JIeBU3HOM U JI[PyTrUM pusunuMa. TpeHyTHa LieHa JUHAPCKOT AyTa je yCJ0B/beHa CTOIOM
vHdanuje, pedpepeHTHOM KamMaTHOM ctonoM HapogHe Ganke Cp6uje WM J€BU3SHHUM KypcoM M
NEePMaHeHTHO je JiBoIMdpeHa, ajli TO je IleHa CBOjeBPCHOT NMPUPOJHOT XEIIMHIa T03UIMje palHja
jaBHU ayr-BJIL

[lnaH npojy»ewa pOUHOCTH JUHAPCKUX XapTHja 0Jf BpeHOCTH 3aBUCH 0] HU3a paKTopa, a
NPBEHCTBEHO o ycrnelmHocTH HapogHe 6anke CpGuje y mpolecy JUHapHU3anuje U OJApKaBarmba
MH}IanMje y 3alpTaHUM TapreTHMa M pacTa IOBepema y MOHETApHY U €KOHOMCKY MOJIMTHUKY
HapojgHe 6aHke u Biasie Peny6uinike Cp6uje.

Pa3Boj gomaher Tpxuuta 6uhe ca crpane Pemy6snke Cp6uje MOTHOMOTHYT ciefehum
MepaMa:

o [lopen rogunimer miaHa 3aJy>KuBatba (MHTEPHOT JJOKYMEHTA, YHjU Ce jelaH Jeo 06jaBJbyje
y 3akoHy 0 OylleTy), CBakOT KBapTaja objaB/buBahe ce MmJaH 3aJyKUBamba 4YMMe he ce
MOCTURY KOH3UCTEHTHOCT, IPeIBU/IJbUBOCT U TPAHCIAPEHTHOCT EMUCH]A;

o 06MM eMuCHja YCIOB/bEH je KamalMTETOM TPXHUILITA U Kpeupamwe benchmark emwucuja
3acHuBahe ce Ha peoTBapawy Beh mocrojehux emucuja. [IpuHuUn peoTBapamwa ofHocuhe ce
yIJIaBHOM Ha CBe XapTHje 0J] BpeJHOCTH ca poyHOIINy UCTOM WJM AyxoM of, 18 Meceny, jep
eBHUJIEHTHO je Jila OBe XapTHje OJi BpeJHOCTU Tpeba Ja uuHe HajBehu meo cekyHAapHOT
TproBama U Jja uMajy ajekBatHe benchmark BpesHocTty;

o Ilocroju Tako3Banu trade-off usmebhy kpeupamwa benchmark BpegHOCTH mOjefUHUX
POYHOCTU U ers3uCTeHLUje peJaTUBHO BeJUKOr 6poja XapTHja oJf BpeJHOCTH Pa3IUYUTe
pPOYHOCTU. Y HapeJHOM MepUoy Kaja ce JUHAPCKAa KpUBa PUHOCA jaCHO JleTEpMUHHUIIIE 32
CBe LMW/baHe POYHOCTH JAWHAPCKUX XapTHja o0J, BPEAHOCTH, KOHCOJIMJaluja eMHCHja
0CaMHaecTOMEeCeYHHUX U ABajleceTYeTBOPOMECEUHHUX 3anuca 6uhe pasMoTpeHa, Kako 6u ce
CMatbuJia cerMeHTalyja TPXKULITA.

o Y nuby Kpeupama 1to Behe 6a3e HHBeCTUTOPA U Pa3Boja CEKYHAAPHOT TPXKHUIITA XapTHja
0/l BpeHOCTH €eMUTOBAHUX Ha JjloMaheM TpKULITY, KpEeUpPaH je jeZjHaK NMOpPeCcKHu TpeTMaH
JoMahMx M CTpaHUX HWHBECTUTOpA KpajeM Ipolule ToJuHe WU Texuhe ce y HapegHOM
Nepuoly Zia ce yKJIOHe CBe Mpenpeka 3a cJ060/jaH NpoTOoK KanuTaja. Cajamima CTPyKTypa
JoMahMxX MHBECTHUTOpA je CyBUIle XoMoreHa (yrJlaBHOM OGaHKapCKU CEKTOp) M TakBa
CTPYKTypa He [JONPHUHOCH pa3Bojy CeKyHJAapHOr TpxuuTa. [leH3uoHu GOHAOBU U
ocurypaBajyhe KoMmaHuje (PKHBOTHO OCUTYypakbe) HMajy orpaHudeHy wMoryhHocT
IJlacupama cpeJicTaBa 360T HUCKe pa3BUjeHOCTH OBOT BUja wmTeAwe. Y 2011. u 2012.
rOAUHU TpUMeETaH je TpeHJ noBehama ydemha cTpaHUX MHBECTUTOPA W NpoMeHa 6ase
WHBECTUTOPA, U O4YeKyje ce Jla cajlallitha CTPYKTYpPa UHBECTUTOPA Ce 3aAP>KU U Y HapeJHOM
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TPOrOJUIILEM TMEPUOJy, IITO GH MOIJIO Jla 3HATHO JONPUHECe pa3Bojy CEKYHJApPHOT
TPXKUIITA.

Mmajyhu y Buay ga je tokom 2011. rojuHe OocCHOBaHa pajiHa rpymna 3a yHamnpeheme
TproBakha Ha CEKYHJApPHOM TPXKMIITY AUHAPCKUX XapTHja OJi BPEJHCOTH OJi CTpaHe
MuHuctapctBa ¢uHaHcuja u mnpuBpefe Peny6sanke Cp6uje, Haponue 6Ganke Cpo6uje,
[leHTpasiHOr peructpa xapTHja oJi BpefHocTH U Komwucuje 3a XapTuje 0Ji BPEJHOCTH,
npenopyke oBe pajiHe rpyne 6uhe pasMoTpeHe o cTpaHe MuHHcTapcTBa GpUHAHCHjA U
NpUBpe/ie U YKOJIMKO Ce OLlEHW HHXOBa CPBCHUCXOJHOCT Ouhe mpuxBaheHe. Iloce6GHO ce
OueKyje Jla paZiHa rpyra U3BpUIM OlleHy GeHeduTa Koju 61 yBohewe mpuMapHUX JuJiepa
JlaJlo pa3Bojy JIUKBUAHOCTH CEKYHAAPHOT TPXKHULITA XapTHja 0/ BpeJHOCTH.

MuHucTapcTBO GHHAHCHja U TpUBpeJe he y HapeJHOM Nepuoy MoAudUKaLUjy ayKIUjcKe
niaTdopMe BpPUIMTH Ha OCHOBY IpeJjiora MHBECTUTOpA, Kako 6M Ha Haj6bo/bu U 3a o6e
CTpaHe NMPUXBAT/bUB HAYMH UHTEPecH 06e CTpaHe OUJIM 33J0BO/bEHHU.
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IV. CrpykrypHe pedpopme y nepuony ox 2013. no 2015. rogune

CtpykTypHe pedopme koje he Biaza cnipoBoauTH Yy HapeAHOM CPeJHOPOYHOM IMEPUOAY
MMajy K/bY4HY YJIOTY y yCIOCTaB/bakby MaKpOEKOHOMCKE CTabUIHOCTH, YOp3awy NPUBPeSHOT pacTa
1 noBehamy HWHBeCTHLMja U 3anocjeHocTH. CnpoBohemwe NpeocTaNux CTPYKTYpHUX pedopMu
peasiHOT, PUHAHCHjCKOT ¥ MOCEOHO jaBHOI CEKTOpPa HYXKaH je MPeAycJoB 3a OAPKHUBY PABHOTEXY
jaBHUX QpUHAHCH]ja, ¥ TO He camo y iepuoay 2013 - 2015. roauHe.

[lnb yop3arba pedpopMH je cTBaparbe MPUBPELHOT OKPYKeka Koje he 6UTH MOJACTHIIAjHO 3a
NpeJy3eTHUIITBO, IOCJIOBHA M TEXHOJIOUIKA HWHOBAaTHBHOCT W KOHKYPEHTHOCT IPUBPEJHUX
cy6jekaTta. HctoBpeMmeHo, cTBapahe ce mpemnpeKke Tparawy 3a peHTaMa, peJUCTPUOYTUBHOM
noHamamwy U 6orahemwy mocpecTBOM mpuBHIIErdja U Kopynuuje. CTBapambe 0BaKBOT MOCJIOBHOT
OKpY>KeHa OCHOBHA je MPeTIOCTaBKa 3a OJPXKUBU IPUBPEHH PA3BOj 3eMJbe.

Y npoTekJoM TPaH3ULIMOHOM IIePHOAY, TPUBPEJHU PaCT je IPBEHCTBEHO GMO 3aCHOBAH Ha
pacTy noTpolme, 10 OCHOBY MMPHUBATU3AIMOHHUX IPUXO0J4ad U BEJIUKOT 3alyKMBalkad Y MHOCTPAHCTBY,
Ipe cBera HNPUBATHOT CeKTOPa, JOK je AONPUHOC CIpPOBeJeHHUX pedopMU 6HUO HeJOBObaH. Y
HapeJHOM IepHOo/ly HEONIXO/IHO je /ia pacT 6y/ie MPeTeXXHO 3aCHOBaH Ha NMoBehamwy UHBECTUIIUja U
n3Bo3a. OBaKaB KOHIIENT pacTa MoApasyMeBa JOCIeJHO ClipoBoheme 06yXxBaTHUX pedOpMHU YHjU je
3aZlaTak Ja 06e306e/ie U MyHy 3alUTUTY CBOjUHE U YyroBopa, eprUKacHO npaBocyhe, MoJiepaH MopecKu
cucteM, pepopMHCaH jaBHU CeKTOp, edHUKacaH OaHKApCKUM CUCTeM M pa3Boj (QUHAHCHjCKUX
TPXKULITA, GJIEKCUOUIHO TPXKUIITE pajia ca jacHo ypeheHUM mpaBUMa U o6aBe3aMa M MOCJ0/aBaLa
Y 3alI0CJIEHUX, KAa0 U HallpeJlaK ¥ CMambeny CHBE eKOHOMHUje U Kopyniuje. CBe To 3ajeHo noBehasa
KpeUOUINTET 3eM/be U CMakbyje PU3HK 3a yJlarama y pa3Boj.

ExoHOMCKa KpH3a je pasOTKpUJAa K/bydyHe CTPYKTYpHe CJAGOCTH U IIpelpeke Koje
oHeMmoryhaBajy oJp:XMBH TpPUBpPeJHU pa3Boj 3eMsbe. To Cy: NMpekOMepHH yTHILA] Ap>KaBe Ha
NpuBpesly 300r yCIOPEHOT pecTPYyKTypupamwa M NpHUBaTH3alyje BeJUKOr Opoja APYIUTBEHUX M
jaBHHX mpefnyseha, aJMHUHUCTpaTHBHe mpenpeke Koje mnoBehaBajy TpOIIKOBe MOCJOBalka MU
HCTOBPEMEHO CMakbyjy IpPaBHY CUTYPHOCT, HEJOCTAaTaK KOHKYypeHLHUje y NOjeJMHUM CeKTOPUMa,
HeJI0BO/bHY MHQPACTPYKTYPHY ONPEMJ/bEHOCT, CTPYKTYPHY HepIeKCHUOUIHOCT TPXKUILUTA pajia U
3HayajaH y/ieo HepopMaJlHe eKOHOMUje.

OTk/amame OBUX U JIPYTHUX CTPYKTYPHHUX IperpeKka MPUBPEJHOM pacTy 3axTeBa Boheme
aKTHBHE CTPYKTYypHE MOJIUTHKE, a O/jlaralbe TeMe/bHe NpUIpeMe WU CHpoBohema CTPYKTYPHHUX
pedopMu mnpexacTaBsbasio 6M BEJUMKH PU3MK 3a OCTBapHBale LiU/beBa €KOHOMCKe U (uCKasHe
MOJIMTUKE, MOCEOHO 3a CMameme ¢uckaaHor Jedunura M clpeyaBame KpU3e jaBHOI Ayra.
[lnanvpaHo ¢ucKasHO npusarohaBame y HapejHe TpU (HUCKaJHe ToJMHE HE MOXe ce NMOCTUhuU
caMo MepaMa Iopecke U uUCKaHe MOJUTHKe, 6e3 cripoBohewa pedpopmu. [losazehu ox yTBpheHe
duckanHe cTpaTerdje 3a HapeJHHU CpPeJbOPOYHHU MEepPUOJ, HaJJIe)XHa MUHUCTApcTBa he y ToOKy
2013. roavHe NpUIPEeMUTH oOJroBapajyha npaBHa akTa KoOjuMa ce HWMIIeMeHTUpa IliaH
CTPYKTYPHUX pedpopMH y HapeJHe TpU GUCKaIHE TOJUHE.

1. CTpykTypHe pedopMe peasHOT CEKTOPaA

Y uu/by jadyamwa MNpeay3eTHHUYKOr ceKTopa o6e3benuhe ce mnobosblliakbe IMOCJAOBHE U
MHBECTHUIMOHE KJIMMe PaJidi CMalhera TPOLIKOBA M PU3MKA MOC/A0Balka U UHBecTUpama y Cpoujy,
3aBpLIETAK Mpolleca PeCcTPYKTypupama JAp»KaBHUX mpejy3eha, OoCHUBalke HOBUX MNPUBATHHUX
npeayseha. Takobhe, 06e36enuhe ce 60/ba 3alITUTA KOHKYpPEHLUje, NOACTULAbe OGpKer pasBoja
MaJIuX U Cpefmux mnpeay3eha M NpeAy3eTHUINTBA, OTKJabare HedJeKCHOWIHHX ycJ0oBa Ha
TPXUIITY pajia U epUKacHUje cipoBohere cTevaja. [loce6Ha maxkmwa nocsetuhe ce CTPyKTYPHUM
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pedopMama Koje MOJCTHUYY jauarbe KamnaluTeTa NpUBpeJie 3a NoBeharbe MPOU3BO/IEbE, IITE/HE,
M3B03a U 3aMI0CJAEHOCTH, IITO he pe3y/JTUPaTH CMakbekheM TPOIIKOBA ITPUBPE/IE.

Pagu jauama mpuBaTHOTr cekTopa y6p3ahe ce W y 3aKOHOM yTBphHeHOM pOKY 3aBPIIHTH
pPECTPYKTypUpakhe U MpHUBaTHU3alMja INPeoCTaNudX [JpKaBHUX npeayseha koja ce Hanaze y
noptdosnjy AreHIyje 3a NMpUBATHU3ALM]y HA 0a3W aHa/IM3e U NPOIeHEe EKOHOMCKE OJIPXKHBOCTH.
Takobe, yopsahe ce pecTpykTypupame M NpHUBaTH3alnMja jaBHUX mnpenyseha ca nupeM fga ce
yHaNpeau yrnpaB/baltbe U M0O6OJbIIA HUXOBA ePUKACHOCT, a 3aTUM Jla Ce HeKa o/ TUX npeay3eha
NPUBaTHU3Yjy NPUBJAYEHEM CTPATELIKUX HHBECTUTOPA.

CmpykmypHe pedhopme Koje yHanpehyjy noc108HO OKpyHcerse

Oap:xuBHM mpuUBpeAHU pa3Boj CpOuje moApa3yMeBa CTaJHO yHanpehewme MHBECTUILHOHE U
MOCJIOBHE KJIMMe. Y NPOTeKJOM TPaH3UIMOHOM nepuoAay Cpbuja je Kpo3 cnpoBefieHe NMpaBHe U
MHCTUTYLHOHA/JHe pedopMe yHampehuBasa NOCAOBHM aMOUjeHT pajud mnosehama IpaBHe
CUTYPHOCTH IOCJI0OBakha U HHBECTHPaha ¥ 3eMJ/bH. 3a 3HadajHUje noBehame greenfield nuBecTHLMja
NOTPe6HO je [ia ce OCTBApH 3Ha4ajaH HalpeJak KoJ:

O ycarJanlaBamba HallMOHAJHOT 3aKOHOJABCTBaA ca nponucuMa EY u cnipoBohewa pedopmu y
[[UJbY CTBapara 60J/beT MOCJIOBHOT OKPYKekha U uHTerpauuje y EY;

O CMamewa aJMUHHUCTPATHBHUX IpeNpeKa 3a MOCJOBake KpO3 CBeOOGYXBaTHY pedopMmy
MpOMNKCA PaiU CMakbekha TPOIIKOBA NMOCI0Baka U MoBehakha KOHKYPEHTHOCTH MTPUBPEJIE;

o ypebemwa u npuMeHe jacHO JlePpUHHUCAHUX CBOjUHCKO — MPABHUX OJJHOCA, TOCEOHO y Be3H ca
rpaheBUHCKUM 3eMJbUIITEM U U3TPaZHbOM 06jeKaTa;

o yBoDhema KOHKYpeHIHje Ha TPKUIITUMA UHPPACTPYKTYPHUX U KOMYHA/IHUX JI€JTaTHOCTH U
MOKpeTamwa JeJJMMUYHE U/ MOTIyHe pUBaTH3allje jaBHUX npeay3eha Koja 06aB/bajy oBe
JleJIaTHOCTH;

O CTBapama ycjJoBa 3a KOHKYpPeHIMjy Ha ypeheHOM TPXKUIUTY Ha KOMe Cy CBU YYECHULU
paBHOINpPABHU, 2 MOHOIIOJIH a/IeKBAaTHO PEryJIMCaHU;

O CMamema Kopylluje Koja HmpeJcTaB/ba KpyHnaH Npo6JieM y CTBapawmy 3[paBe TPKUILHE
NpUBpe/ie U IPaBHE JIPKaBE;

o pedopmucamwa cucteMa obpasoBawka pajy MOJMU3akba HUBOA 3Haka U BeELITHUHA H
npuarohaBama 06pa3oBHUX Mpoduia NoTpedbaMa TPKUIITA pasa;

O pa3BoOja MHOBATHUBHE JeJaTHOCTH Ha 6a3U NpHMMeHe HayYHUX U TEXHOJIOIKUX AocTUrHyha;

o0 jayawa UHPPACTPYKTYpPHUX CTyOOBA pa3Boja (TPaHCIOPT, eHEPreTUKa, TeJleKOMyHHUKallHje)
Y pa3Boja perMoHa/IHe HHQPACTPYKTYpe Y GYHKIHMjH paBHOMEPHOT PETMOHAIHOT Pa3Boja;

o ypebemwa cuctema HakHaJja 32 Kopullhemwe NPUPOAHUX BPEJHOCTH U Aobapa o, OMIUTEr
WHTepeca.

YHanpehewe NOCJOBHOT aMOHjeHTa, KPO3 CMalele TPOLIKOBA U PU3UKA MOCA0BaHa, je
K/bYYHO 3a MO/ICTHUIIakhe UHBECTUIIMja U 3amolilbaBakba y Cp6uju. CyOBeHIMje Cy caMO J0JlaTHU
MeXaHHW3aM CTHMYJMCaba KOju He MOXKe Jia KOMIIeH3yje CHCTeMCKe CJabO0CTH U JIOLIE MOCJO0BHO
OKpYKembe.

Ly je ma ce cMamU peryjaTopHo onTepeheme Koje NpejcTaB/ba BeJHUKYy Mpenpeky 3a
O6p>XU pa3BOj NMPUBATHOI CEKTOpa. ¥ TOM CMHUCJIY BaXXHO je YCIIOCTaB/bakbe CUCTeMa Koju he
oMOryhuTH 1 o6aBe3aTH JipKaBHe OpraHe Jia IpUCTYNajy noJalMMa y eBU/ieHIjaMa U perucTpuMa
JPYTUX pKaBHUX OpraHa, Kako rpahaHy U NpuBpe/ia Bullle He OU y3 CBAaKM 3aXTeB J0CTaB/baJd U
MHOro6pojHe M3BOJie U NMOTBpAe. Paau Tora 3aBpimuhe ce peanusanuja npojekra ,peryJjaTopHe
rUJbOTUHE" U yHANPeJAUTH aHa/Uu3a peryJaToOpHOr yTHlaja peJ/iora 3aKoHa U APyrux Mpomnuca Ha
MOCJIOBHO OKpYKeH-e 3a IPUBAaTHU CeKTop. Byiaja n HaA/1e)kHa MUHUCTApCTBa he Kpo3 ,TU/bOTUHY
nponuca“ OTKJOHWTH CBe aJMHUHUCTpPaTHBHe Oapujepe Koje Yy O0OJMKYy KOMIJIMKOBAaHUX,
HeTPaHCNapeHTHHX U HeNOTPeOHUX OMPOKPATCKUX MpoleAypa nosehaBajy TpPOIIKOBe OCI0Bamka.
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HajsnauajHuje edekTe Ha mno6oJblialkbe MOCHOBHOI OKpPY)Keka HMMa M0jeJHOCTAB/bEHE
aJIMUHUCTPAaTUBHUX Ipolejypa IMyTeM YKHJama ob6aBe3e CBaKOJHEBHOT yilahuBama mnasapa,
NpoJyKeka BaXkewa MNyTHUX Hajtora Ao 30 pjgaHa, NoAHOLIeWa TOJUIIber H3BellTaja o
dUHAHCHUjCKOM TMOC/TOBawky caMo AreHUMjU 3a TpPUBpPeJHE PErucTpe, YyCIOCTaB/baikba
jeAHOIIANTEPCKOT CUCTEMA 3a NMPHUjaBy U OJjaBy paZjHUKa 3a 06aBE3HO COLMjaJIHO OCHUTypaibe.
[lo6oJblIatby TOCJOBHOI OKpYy»Keka /JONPUHOCU U  pas/iBajatbe U3JjaBamka I[OpecKor
uaeHTUOUKALMOHOT 6poja 0J; KOHTpOJIe TMOopecKe o006aBe3e, CTaHJapJAu3alMja U MOAHOIIEHe
MOPEeCKUX MpHjaBa eJIeKTPOHCKUM IyTeM, YKUamke 06aBe3e peBH3Uje 32 HOBOOCHOBaHA npeay3eha
y TOAVMHU OCHUBaWAa, pacropehuBame opesa u J0NprUHOCA Ha 3apajie U CJ1.

YkupamweMm 138 mapaduckasHux HameTa Koju cy onrtepehrBaniu nmpuBpeny u rpabaHe
yUMIbeH je 3HayajaH IOMaK y MpaBlly CMamema TPOLIKOBA MOC/JA0Bawka 3a Buuie ox 300.000
npeAy3eTHUKA U BJaCHUKa Masux npeayseha. [lonehe ce 3akoH 0 HakHa/jJaMa 3a Kopultherwe jaBHUX
Jobapa kojuMm he ce o6jeAMHUTH CBe JaxO6uHe Koje ce muahajy 3a kopuinhewme NpUpPOJHUX
BPeIHOCTH U J06apa oJf ONUITEr WHTepeca, YuMe he ce 3HA4YajHO YHANpPEJUTHU TPaHCHAPEHTHOCT
CUCTEeMa jaBHUX NpUXo/ia U 06e36eJUTH PeBUAUBOCT TPOILKOBA [T0CJI0Bakha IIPUBPE/IE.

Byiafia v HazJIeXKHU p>KaBHU OpraHM cTBapahe ycyoBe 3a cy36ujame CUCTEMCKe KOpyniuje
Kao 030M/bHE MpenpeKe 3a MHBECTHUIMje U mocaoBame y Cp6uju. Bucok cremeH kopynuuje Ha
peny6JMYKOM M JIOKAJHOM HHUBOY HEraTHBHO yTHYe Ha IOCJAOBHHU aMOWjeHT M HapyllaBa
paBHONPaBHY TPXKUIIHY YTAaKMUILy KOja je 0/ IpecyJHOT 3Ha4aja 3a IPUBPEHH paCT.

Bnajsla ¥ HaasexkHa MUHUCTApcTBa o6e36esvhe yHampehewe cTama HUHOPACTPYKType
Cpbuju. Usrpaama mMojepHe caobpahajHe, TeJeKOMyHUKAIlMOHE U eHepreTcKe MHQPACTPYKType
OUTHO he [JONpPUHETH CMakelmy TPOLIKOBA IpeBO3a MYyTHUKA U pobe, TPOIIKOBA MpeHoca
MHpopMalMja, Kao W TPOLIKOBA CHabJieBarha €JeKTPUYHOM €HEPrujoM, TracoM H [JIpyruM
eHepreHTuMa.

YHanpehewe NOMUTHKE KOHKypeHIMje 6UTHO he [gompuHETH MOGOJBIIAKY MOCTOBHOT
OKpYyXeHa U ebUKAaCHOM (QYHKIMOHHCAy TPXKHUIITA poOe, HITO je BaXKaH yCJOB 3a AYTOPOYHO
O/IP?>KUB MIPUBPE/IHU PaCT. Y TOM IIM/bY HEONXO/HO je moBehawe cTpy4Hor kanauuteta Komucuje 3a
3alITUTY KOHKYpeHIUje U o6e36eheme eprKacHe NMpUMeHe 3aKOHCKOT OKBHpPA 3a IOJUTHUKY
KOHKypeHLHje.

CTHMy/IaTUBHO NOCJIOBHO OKpYXeme NoJpa3yMeBa NOCTOjalbe PUHAHCHjCKe AMCLUIJINHE
r7Zle CBU Y4YeCHHUIM Ha TPXKUILITY HU3MHUpPYjy CBoje o6aBe3se, y CKJIaZy ca YroBOPOM M 3aKOHOM.
duHaHCcHjcKa HEAUCIUIIMHA J0BOJM [JI0 pacTa 6poja HeCOJBEHTHUX MPUBPEJHUX CybjeKkaTa Koju
He U3MHUpYyjy ob6aBe3e y CKJaJy ca IOCJAOBHUM CTaHAapAMMa. YcCIoCTaB/bakbe (QUHAHCHjCKe
JUCLUILIMHe 3axXxTeBa eJIMMUHHCalke HeCOJBEHTHUX cybjekaTa ca TpXKMIUTa NyTeM edHUKacHe
MpUMeHe CTe4YyajHOr 3aKOHOJABCTBa. Paju jayamwa PUHAHCHUjCKe JUCLUIJIMHE JloHehe ce 3aKOH O
pPOKOBHMMa M3MHpeHa HOBYaHUX 06aBe3a y KoMepliyjaHUM TpaHCaKLKjaMa.

Y unby no6oJbliiama NOCJA0BHOT OKPYXeHa U clipeyaBamba HeM3MUpelha HOBYaHHUX 06aBe3a
y POKy, u3Mebhy jaBHOI ceKTopa ¥ NpUBPeJHUX CybjeKaTa, 0JHOCHO u3Mehy npuBpesHuX cybjekara,
JloHehe ce 3aKOH 0 POKOBHMMa M3MHpeHa HOBYAHMX 00aBe3a y KOMepLHjaJIJHUM TpaHCaKLujaMa.
[IpeasioromM oBor 3akoHa je yTBpheHo Ja ce yroBopoM M3Mehy jaBHOI ceKTopa M NpHUBPeSHUX
cybjekaTa He MOXKe Npe/IBUJETH POK 3a U3MHpeHe HOBUYaHUX o6aBe3a AyKU oJ; 45 faHa, y ciy4ajy
KaJla je y TOM yroBOPHOM OJIHOCY AY>KHMK jaBHU CeKTop. M3yseTHo, npe/BubeH je AyXHU pOK 3a
M3MHpelme HOBYAaHHUX o6GaBe3a y ciay4ajy Kaja je ayxHuUk PP30. Pok 3a M3Mupeme HOBYAHHUX
ob6aBe3a He Mo)Xe OUTH AykH of 60 JaHa, y ciayyajy Jia je y TOM YyrOBOPHOM OJHOCY JY>KHHK
npuBpefHU cy6jekT. Tume he ce o06e36eauTu pefoBHOCT Ilahama M Beha JIMKBUAHOCT U
oHeMOryhHUTH cTBapamwe HOBUX yroBaba.

EdukacHo PyHKIMOHUCAe TPXKUIIHE NPUBPE/ie 3aXTeBa Jla ce 006e36e/1 MPUMeHa jacHO
JNledUHUCAaHMX CBOjUHCKHUX MpaBa /a OM Ce CMambWJM MOCJAOBHU PU3ULU W NPUBYKJIU CTPATELIKU
MHBECTUTOPU. Y OKBHUPY CTPYKTYpPHHUX pedOpPMH CTBOpPEHe Cy INpaBHE M HWHCTUTYIHOHAJHE
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NpEeTINOCTAaBKe 3a pelllaBalbe U rapaHTOBalbe UMOBHUHCKUX NpaBa y Cpbuju Kpo3 u3MeHe 3aKOHa O
IJIAHUPakby U U3TPaJIlbU U KPO3 JIOHOLIeHkhe 3aKOHA 0 jaBHOj CBOjUHU M 3aKoHa 0 Bpahamwy ozyseTe
MMOBHHE U obemrtehewy, 4Mja je mMpuMeHa O K/bYYHOT 3Hayaja 3a CMarmbele HEW3BECHOCTH
yJlarakba MPUBAaTHUX UHBECTUTOPA.

[lonazehn ox orpaHuyewma 3a GU3HHUC, MOTPEOHO je peryjaTopHe U aAMHUHHUCTPATHBHE
pedopMe ycMepUuTH Ha 06J1acTH ¥ KojuMa Cp6uja HajBulle 3aocTaje (6pke U jedTHHHUje U3AaBae
rpaheBHHCKUX [103BOJIA, MOjeJJHOCTaB/bUBale Iahawa mnopesa, Gpe YKHbHKaBakhe HWMOBUHE,
cnpoBobemwe yrosopa, pedopmMa u MoJiepHHU3alMja HHCIEKIUjCKUX CIY»KOU MpeMa cTaHjapauma EY
Y yHanpeherwe KBaJIUTEeTa).

YHanpeherme HanloHaIHe HHPPACTPYKTYpE KBAIMTETA MO/Ipa3yMeBa /Jia ce:

o o00e30eauM MyHa XapMOHM3alMja CTaHZapJa Koju Cy OJ, K/by4He BaXXHOCTH 3a
KOHKYPEHTHOCT WHJYCTpHje U HUXOB IPEBOJ| Ha CPICKU je3UK, Kao U NyHo ydeluhe
WHcTuTyTa 3a cTangapausanujy Cpouje y pernoHaIHUM U MehyHapoJHUM aKTHBHOCTUMA
CTaHJapAuv3sanyje;

o 00e30eau nmyHa uHTerpucaHoct Cpbuje y MehyHapoJHU CUCTEM Mepa U [la HAIlMOHAJIHE
MHCTUTYLIMj€e 32 METPOJIOTHjY AUPEKTHO pearyjy Ha noTpebe NpUBaTHOT CEKTOPA;

O yHalpeaW TeCcTHpalme U cepTUPUKOBale W YCIOCTaBe JabOpaTOpHje 3a TeCTUPAbE,
MaTOJIOTH]y, 3alUTUTY *KUBOTHE CPeJIMHE, KA0 U OpraHu3aldje Koje cepTUPHKY]jy MPOU3BO/Ie
Y OpraHusanyje;

O Ojaya HALMOHAJHO aKpeJUTALMOHO TeJO 3a OLEeHYy CTPy4YHOCTU OpraHu3aluja WJIu
nmojeluHAIA 3a MpyXKame YCIyra ollelhHBamba yCKJaheHOCTH y 06J1lacTH TeCcTHUpamba,
VHCIEKIHja, cepTUPUKOBabha, TEXHUUKHUX POMHCA;

O YCKJIaJle MHCIEKI[UjCKHU MOCTYTIU ca 3axTeBUMa EY u f1a ce 06je/juHe HHCIIEKTOPATH, OCUM
OylIeTCKe UHCIEeKILH]€;

O YCKJAJM TPXKUIIHU HaJ[30p Ca 3aKOHOZABCTBOM EY U ycriocTaBu e/ loTBOPHA KOOpAYHALM]ja
rn3Mehy opraHa 3a TPXKHUIIHH HAJ30pP.

Pedpopme Koje ynanpehyjy 3em/abuiHy noAumuKy

YHanpebheme 3eM/bUIIHE NOJATHKE 0J TOCEOHOT je 3Ha4aja 3a MHBECTULMOHY aKTUBHOCT Y
3eMsbH. [Ipema cryauju CB ,Doing business 2013” Cp6uja ce Hasasu Ha 179. mecTy ox ykynHo 183
3eMJbe Be3aHO 3a MOCTYyMaK U3/jaBama rpaheBUHCKUX /03B0JIa KOjU Tpaje 269 fjaHa U mo/ipa3yMeBa

18 npouenypa.
OcHOBHM npaBLU YHanpehewa 3eM/bULIHE TOJUTUKE CY:

nosehamwe CUIYpHOCTH KMOBUHCKHUX NIPaBa;

O 1o6oJblllatbe YIpaB/bakba 3eMJbUILITEM KpO3 I0je/JHOCTAaB/beHe U CKpahewe NoCTynka
v3/laBama J03B0J1a, JlerajiM3alujy objekaTa U Hace/ba U yKpylHaBakbe M0/bOIPUBPEJHOT
3eMJ/bUIlTA KOje je y Cpbuju, npema ctavgapauma EY, ycuTHeHO0, NOCKyI/byje POU3BO/IbY
1 06ecxpabpyje UHBECTUTODE;

O jayame KamnayuTeTa U CHUCTeMa 3a ylpaB/baibe JpPKaBHUM 3eMJ/bULITEM, 0CHOCOO/baBakbe
3eMJbMIIHE aJMMUHUCTpalLMje Ha penyoJIMYKOM M JIOKaJHHMM HHBOMMA, NO6O/bLIAHE
NpolleHe BpPEeJHOCTU 3eMJ/bUINTA U TNoBehawe TpaHCHApeHTHOCTH VIpaB/bakba Y
3eMJbUILHOM CEKTODY.

[Toce6Ha maxkwka nocBeTuhe ce MojelHOCTAB/bUBAKY MpoOIlEeAypa 3a Jaklle U jepTHHUje
Jlobujame rpaheBUHCKUX [,03B0Ja, ePUKACHU)jO] IPUMEHH YCIOCTaB/bEHOI KaTacTpa 3eMJ/bULITA U
JPyTUX HEKpeTHHUHA YK/by4dyjyhu HeKpeTHHHE y [p>KaBHOM BJIACHUILITBY U YCIOCTaB/balby
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HAallMOHA/JIHOT' IpOorpaMa ylpaB/bakbad 3€MJ/BUINTEM pPaAd YKPYIHbdBdlkbd YCUTHEHHUX IMMOBPIIMHA
IOJbOIIpUBpEAHOT 3€EMJ/bHUIITA.

Y ceKTOpy HeKpeTHHHA U U3TPa/iibe KOju 00yXBaTa, IIOpeJ, HEKpEeTHUHA U rpaheBUHApCTBA
Y 3eMJbUIIHU KaTacTap, noBpahaj UMOBUHE W JIM3WHT 3€MJbUIINTA, MOTpPeOGHe Cy ojaroapajyhe
npoMeHe Koje 61 06e36e/u/1e 3HaYajHUjH HAapeJaK Ha TPXKULITY HEKpPETHHHA.

JloHoleweM 3aKoHa 0 MJIaHWpawy U usrpagmwu 2009. roguHe, ca usMeHaMa y anpuay 2011.
rofvHe, 3aKOHa O JP>KaBHOM IpeMepy U KaTacTpy, 3aKOHA O XUIMOTelH, 3aKOHA 0 GUHAHCHjCKOM
JIU3UHTY U 3aKOHA O COLMjaJIHOM CTAHOBAKY YCIOCTABJ/bEH je MPAaBHU U UHCTUTYLUOHAIHU OKBUD
3a yHanpehemwe Tp>KULITA HEKPeTHUHA.

K/bydHu mnpoGsieM y mNpHMeHH 3aKoHAa O IUIAHUPAWky W U3TPaJlbU jecTe CHop H
KOMIIJINKOBaH MOCTYIaK U3/jaBama rpaheBUHCKUX JJ03BoJIa. [Iporec mpubaB/bama /103B0JI1a je 0CTa0
HeTpaHCIapeHTaH, JAyradyak W onTepeheH GUPOKPATCKUM IpoleAypamMa U 4YecTo je H3BOp
KOpYILKje, Ipe CBera, Kao MmocJjeuila MpUKyI/batkbha OpOjHE JOKYMeHTallhje Koja je moTpe6GHa 3a
MO/IHOLIEeHhe 3aXTeBa.

JloHehe ce HOBUM 3aKOH O MJIAaHUPAY U rpajiibh KojuM he ce mojeiHOCTaBUTHU U CKPAaTUTH
nocTynak Jjobujamba rpa)eBUHCKUX [103B0JIa, peLIMTH NP0o6JeM HeZloCTaTKa MJIaHCKUX JOKyMeHaTa,
CMamkUTH 6p0j MHCTUTYLIMja KOjUMa ce OJHOCE 3aXTeBU U 06e36eJUTH je/JHOIIAITEPCKU CHCTEM 3a
vHBecTUTOpe. OBMM 3akoHOM yBelihe ce o6aBe3a Ja JAp»KaBHUM OpPraHM MU jaBHA KOMyHaJIHa
npeayseha Mehyco6HO JocTaB/bajy NMOTpeOGHY [OKyMeHTallMjy, YTBPAUTH YCIOBU 3a JAoOHjame
rpabheBHHCKUX [J03BOJIa U OHEMOTYhUTH yBoheme JOMYHCKUX yCJI0Ba APYTUM NPONHCHMA.

Pagu Beher mpuiavMBa HHBeCTUIMja MOTpeGHe cy oaroBapajyhe usmeHe 3akoHa O
06JIMTAallUOHMM OJJHOCHMa M TNpPaBUJHHMKA KOjU PpETyJMINY IOCTyNaK H3rpajme KojuMa ce
no6oJbllaBa OJHOC MHBECTHUTOpA M M3Bohaya pasoBa. M3Menama 3akoHa o mope3y Ha A0OAATy
BpesHOCT npeABubheHO je fa of 1. janyapa 2013. roaune o6aBesy muahama [1/[B nmMa naBecturop, a
He U3BOhay pajioBa, Kao IITO je 610 CIy4aj.

On mnoce6HOr 3Hayaja 3a yHamnpehewe 3eMJbUIIHE MOJUTHKE je edUKacHA NpUMeHa
jeIMHCTBEHOT KaTacTapCKOT CUCTEMa PeruCcTpalyje 3eMJ/bUIITA 0/ CTPAHe KaTaCTAPCKHUX OIMIITHHA,
KaKo OM ce pelLIW/e MHOTe HENpPaBUJHOCTH y Mpoliecy NnpubaB/bara MpaBa CBOjUHe Be3aHe 3a
HEMNOTIyHE 3eMJbUILHE KIbUTe U JIpyre MoIaTKe 0 3eM/bUIITY. L[1Jb je a cBe KaTacTapcKe OMIITHHE
yBeJly CUCTeM ,MHdOopMalyje Ha jeZTHOM MeCTy" HaMeHeH HHBECTUTOPHMA.

3aKOH 0 XHIIOTELH, KOjU je yBeo MOTYNHOCT NMOHOBHOT H3/laBama rpaheBUHCKe J03BOJIE ¥
MOCTYTIKY U3BpIIeHha XUIIOTeKe Ha MOJTY - OBPIIEHUM 00jeKTHMa, Ha UMe JIMIA Koje KyTyje o6jekaT
NOTPe6HO je YCKIaJUTH ca 3aKOHOM O IJIAHUPawy W U3Tpajiibd U M0jaCHUTH Ja JIU ce XUNOTeKa
ayTOMaTCKU NPOTeXKe Ha 06jeKTe Koju cy u3rpal)eHH Ha 3eMJbUILTY MO/ XUIIOTEKOM.

HeonxogHo je pa/be TOjelHOCTaB/bele W yOp3aBarmbe IOCTYIKa eKCIpolpujanuje
3eMJbUINTA 3a TNOTpebe peasausanuje UHPPACTPYKTYpHUX IMpojekaTa. [locTojehu cucrem je
JleJITUMAYHO OTKJIOHMO Tpenpeke y eKCOpoNpujaluju, ajau je joul yBek HeedpukacaH 300T JyTUX
pPOKOBa, OpOjHUX KOpaka, c1abux CaHKLMja 3a Henpu/pKaBamwe npoueaypa. OBo je 3Ha4ajaH y3pokK
HeedUKacHe pea/sv3alivje OpOjHUX IpojekaTa, MOYEB OJf €BPOINCKUX JPYMCKHUX KOpuJopa [0
JIOKaJIHUX JlaJleKOBO/ia.

CmpykmypHe pehopme Koje yHanpebhyjy mpxcuwme pada

TpakuiiTe pajia ¥ JbyACKU KallUTal Kao K/bY4He 06J1aCTH EKOHOMCKUX pepOpMHU 3aXTeBa]y, C
063UpOM Ha BHCOKY He3aIlloCJeHOCT U HM3aK KBAJUTET 06pa3oBarba, yHanpehewe peryyjaThBe 0O
paZiHUM OJHOCMMAa M O 3alolllJbaBaky, Kao M yHampebhere cucTeMa 06pa3oBalkba U HEroBO
npuarohaBame noTpe6aMa TPXKUILTA Paja.

CMamere BUCOKe He3aloCJeHOCTH No/ipa3yMeBa eKOHOMCKY IOJIMTHKY YCMEPEHY Ka pacTy
U nojusamy (GJEKCUOUIHOCTA U MOOUJIHOCTU TPXKHUIUTA pajia Kpo3 pedopMme Koje 06e36ebhyjy
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CMambUBakbe PUTHJHOCTH y 3aloll/baBalby U OTHYLITAEkhy U CMakbhHBalhe TPOIIKOBA OTMYIITakha
pagHuka. To moapasymMeBa W NpPUMEHY aKTHBHUX Mepa Ha TPXHUILITY paZa Koje 06e36ebhyjy
yckJahuBame TMOHYy/le U TPaXKibe I0CJa M 0CNOoCo6/baBarbe pajiHe CHAre MOJAM3AeM 3Hama U
BellITMHA KOjU 0/IFr0BApajy notpe6aMma TPXKUIITA paja.

PedopMa 3aKOHCKOT OKBHpa TP:KMUIITA pajia je OJ K/byYHE Ba)KHOCTU 3a MOJACTULAHE
OTBapawka HOBUX paJIHUX MeCTa y NPUBATHOM ceKTopy. Y ToM nuby TokoM 2013. roaune
yHamnpeauhe ce peryJaTuba o paJJHUM 0JJHOCHMA U 3aM0I/baBakby Y YeTUPU OCHOBHA MpaBIa:

O OTKJamake MpenpeKka KoJ, 3amoll/baBakba U OTHOYLITAamka (Tpajale yroBopa Ha oApeheHo
BpeMe, MpUBpeMeHO yiiyhuBamwe paJHUKa, Tpepacno/iesia paJHOr BpeMeHa)

O IpoMeHa CTPYKType U o6padyHa 3apaja U oTIpeMHUHA (TOAUIIBY 0AMOP, OTIIPEMHUHE)
pedopMa KOJIEKTUBHOT IperoBapama (MPOJYKEHO [ejCTBO KOJIEKTHBHUX YTOBOP3,
penpe3eHTATUBHOCT YYECHUKA Y COI[HjaIHO-eKOHOMCKOM JIUjasIoTy)

O I0jeJHOCTaBJ/bMBaE NpaBUJIa KOja OTeXKaBajy 3aloll/baBakbe U [0CJ0BabeE.

Jenan on HauuHa 3a noBehame 3amoc/ieHOCTH je M yHanpebeme MpaBHOr OKBHpa 3a
camosanocyieHe (freelancers and independent contractors) v moJicTUIIak€ CaM0O3aMO0I/baBakha.

3MeHama 3aKOHa O CTpaHLMMa MOTPeGHO je MOjeJIHOCTAaBUTH NOCTYNaK MpH6GaBJ/barba
NOCJIOBHUX BHU3a M 6GopaBuIlHe A03Boje. UCTO Tako, MOCEGHUM 3aKOHOM HJIM 3aKOHOM O pajy
noTpe6HO je 06e36eAUTH 3aIUTUTY pasHuKa U3 CpOuje Ha pajly y UHOCTPAHCTBY.

[Toce6aH 3Ha4aj 3a YHKIMOHHCAbe TPXKHUIITA UMa CMakbeHe TPOIIKOBA PajiHE CHare Jja 6u
ce noBehaJsia cTomna 3arnoc/JeHOCTH M CMakbHOo paji Ha LPHO.

CmpykmypHe pedhopme Koje nodcmuyy u3eos

Bp3 1 oApKUB NPUBpPeJHU pacT 6a3MpaH Ha M3BO3y 3axTeBa IpusarohaBarbe NMpUBpese
KpO3 yCIellHe CTPYKTYpHe pedopMe U M060/bIlIalhbe KOHKYPEHTHOCTH, YUMe Ce U AePUIUT TeKyhux
TpaHCcaKLyja, Noce6HO TProBUHe cMamyje. [loBpaTak Ha BHUlle U BUCOKe CTOIlEe NPUBPEAHOr pacTa
3axTeBa MHOIO BHILY NPOAYKTHUBHOCT, KOHKYPEHTHOCT M H3BO3, IITO IOJpa3yMeBa yKJamambe
aIMUHUCTPATUBHUX Gapujepa 3a AoMahe U cTpaHe WHBECTUTOpe U MoBehame KOHKYPEHTHOCTH
Hocehux NpUBpeSHUX CEKTOPA KPO3 CEKTOPCKe pedopMme.

K/byuyHe aKTHBHOCTM Jp)aBe Ha IJIaHy YyHalpehema KOHKYPEHTHOCTM UM H3B0O3a
pasMeHJ/bUBUX Jo06apa Cy NOJACTHULAEke WHBECTULMja Y MeTasICKy, ayTOMOOWJICKY, eJIeKTPOHCKY,
HaMeHCKY U IpexpaMbeHy HHAYCTPHjy Kao Hocehe H3BO3HE I'paHe, Kao U noBehawe HHBECTHUIH]A ¥
[0J/bONIPUBPELY.

Biasa he BoaguTH npeiBUAMBY M NOACTULAjHY UHAYCTPUjCKY MOAUTUKY. Cpbuja, Yy OKBUPY
3HAYajHOT MOTeHIWjaja 3a moBehare MPOW3BO/Ibe U M3B033a, MPOU3BOJAM 3a H3BO3 KJIACHYHE
npousBo/ie (moBphe u Bohe, )KUTapuIle, 0JleBHU NIpeiMeTH, 'Boxkhe U MeTaJsiy, mehep, nanup), kao u
HOBe M3BO3HE NMPoU3Boe (MPOoM3BOAU O IrBoxkbha U MeTasa, 060jeHH MeTasu, F'YMeHU IPOU3BOJHY,
WMH/IyCTPHUjCKH TPOM3BOAM OJf MeTasa, pa3HU HH/AYCTPHUjCKH NPOM3BOAM M BeUITAYKe CMOJIe U
IJIAaCTUYHU Matepujanu). [loBehaBa ce mnpousBojka COQUCTHUIMPAHUX NPOM3BOJA 33 H3BO3
(MamuMHe, ayTOMOOW/IM, €JeKTPOHCKHM NpPOu3BOAHM, dapMaleyTCKU IMpPOHU3BOJAMU) Koje je Texe
NPOU3BECTH, alyd Cy NpOPUTAOMJIHMjU. 3HayajHA je U MNPOU3BOJHA Mame COQUCTHULUPAHUX
NpPOM3BOJIA 32 M3BO3 Kao LITO Cy CHpPOBHMHe. U3B03 yciyra cBe Bulle Jobuja Ha BaXKHOCTH, a
MOTOTOBO YCJyra U3 ceKTopa MHPOPMALMOHUX TEXHOJIOTH]ja, eJIeKTPOHCKE TProBUHE U UHTEPHET
nocnoBamwa. TuMe ce noBehaBa AuBep3udUKanUja U3B03a U OCTBAPyjy Beh JeBU3HU NPUXOJU OJ
M3B033, MOCeGHO 01 MPOM3BO/A Ca BUCOKOM JI0IaTOM BpeJiHOIINy. Y TOM morJie/ly HEONXO/HA je
MO/IPLIKA M3BO3Y NMPOM3BO/A ayTOMOOHUJICKE, METAJICKe, eJIEKTPOHCKE, MpexpaMbeHe U HaMeHCKe
WHAYCTPUje Kao CEKTopa ca KOHKYPEHTCKUM NpeAHocTUMA. C Apyre cTpaHe, 3HaYajHa je U MoJpliKa
M3BO3Yy YCJyra, HApOYMUTO y 06J1acTU UHPOPMaLlMOHUX TexHoJioruja. [loBehawe 1U3B03a y BeJIMKOj
MepHU 3aBUCU O[] CKH/lamha NpenpeKa y U3BO3HO OPHjeHTHCAaHUM CEKTOpPUMaA pajiv jayarba HHUXOBe
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KOHKYPEHTHOCTH U MNpoAyKTHBHOCTU. Kopumherwe HHPOPMANMOHMX W KOMYHHUKAI[MOHUX
TEXHOJIOTHja Yy CBUM CEKTOpUMa NpUBpeJfe Takohe OGUTHO [JONPUHOCH yHampehemwy
KOHKYPEHTHOCTH U JIaKLIIEM YKJbYYHBaKy Y IrJI06aHe JaHIe CHa6eBamba.

[Moppuika W3BO3y ycjayra M W3BO3y MNPOU3BOJA KpO3 cheludUUHe KaHajle MpoJjaje
npeJcTaB/ba HYKHOCT y CBETJIy CTPYKType CaBpeMeHHUX NMpHuBpena. Yciyre Beh caja reHepuuly
npeko ABe TpehuHe cprickor 6pyTo JoMaher npou3Bo/a, a UMajyhu y BUAY CTPYKTYpPy CaBpeMeHHUX
npuBpe/a, yyelihe ycayra Moxe U HaJjaJbe Jia pacte. PacT 3B0o3a ce HEMHUHOBHO Mopa 6a3upaTy Ha
pacTy KOHKYPEHTHOCTHU YCJaykHor cektopa Cp6uje Tj. pacTy H3BO3a CaBpEMEHUX U
TpafAUIMOHATHUX ycayra. O TpaJULMOHAJHMUX YCAyra, NMOTeHIWjal IOCTOjU y pacTy H3B03a
MaJIONPOJiajHUX ¢opMara, pacTy Mpojaje Kpo3 TypusaM UM YroCTHUTE/hCTBO, PACTy H3BO3a
TPAHCIMOPTHUX U JIOTUCTUYKUX ycayra. [IpuBiadere Beher 6poja cTpanux typucrta y Cpbujy uma 3a
Wb TIPOJAjy foMahux Mpou3Boja y3 A0/jaBambe BPeAHOCTH (Tj. MO BUIIMM MPOCEYHUM I[eHaMa) U
edexar ,13B03a“ 6e3 mpesacka rpaHuna. Koj caBpeMeHux yciayra Hajsehu moTeHnujas Mmocroju y
adupManuju mpojaje MpeKo HHTEpPHeTa OJ CTpaHe CPICKUX IMpeAy3eTHHKA, pacTy H3BO3a
TeJIEKOMYHUKAI[MOHUX YCJAYTa, U3paAu copTBepa U NpyKawby ycayra NpeKko UHTepHeTa.

Bnaga he BoAauTH mnpeABUAMBY M NOACTULAjHY arpapHy MOJMTHUKY ca LUWbEM Jia ce
edekTyupajy mNOTeHIHjaJi y CBHUM CeKTOpUMa IOJ/bONPUBpPENe U THMe 3HadajHO moBeha
OPOAYKTUBHOCT, KOHKYPEHTHOCT U H3BO3 MOJ/bONPUBPEAHUX MpousBoza. Cpbuja pacmosiaxe
OTPOMHUM NOTEHLUja/I0M 3a yHanpehemwe No/boNpUBpe/ie U MOXKe Jla MOCTaHe 3HayajaH eBPOICKHU
HETO M3BO3HUK XpaHe. Pe3yaTaTW y o06J1acTM NOJ/bONpPUBpELe CYy 3HATHO HCIOJ Pa3BOjHOT
NOTeHIMjasa, a TOMe je JONpPHUHeJ A HempeJBUAMBA IOJbONPUBpPE/HA IOJUTHKA, 6e3 jaCHUX U
[Oy3/laHUX CUTHaJIa 32 yYECHUKe Y MOJbONPUBPEJHOM TPXKHUILIHOM JIaHLy. Y HapeJHUM roJuHaMa
noTpebHa je Beha mojplika Ap:kaBe pacTy HPOU3BOJ€, NMPOAYKTUBHOCTH, KOHKYPEHTHOCTU U
M3BO3y TIOJbONPUBPEJHUX MPOU3BOJA, Kpo3 ImoBehawe arpapHor 6yyera M MHOACTUIAE
WHBECTUIH]ja ¥ TOJbOTIPUBPEIH paiu moBehama leHe KOHKYPEHTHOCTH Ha CBETCKOM TPXKHUIITY.

OcHOBHHU OWUJbEBU U IPABIU arpapHe MoJINTHUKE Cy:

o ybp3aHO PeCcTPYKTypUpame MO/bONPUBPEAHOr CEKTOopa Mo cTaHAapAuMa EY u nmosehamwe
MHBECTHUIH]jA Y Pa3B0j 0JbONPUBPEHE UHOPACTPYKTYPE;

M3rpa/itha JIeJIOTBOPHOT CAaBETO/[aBHOT CEPBHCA M MPOMEHA MOHAlllakha M0JbOTIPUBPE/IHUKA;

o yHampebeme saHana cHabeBamwa Koju oHeMoryhaBajy nopeMehaje TpxkuiuTa v nosehamwe
MHBECTHIM]ja 32 Te HAMEHE;

O HacTaBak JiMbGepa/sv3alMje TProBHHE y3 CMambekhe LAapUHCKe 3allITUTe, KakKo 0Ou ce
MOJbONIPUBPEHUIIM YCMEPUJIN [JIa NTPOU3BOJie 3a U3B03, 6e3 nmpuMeHe ad hoc TproBuHcke
3abpaHe, CUCTeMa /I03B0JIa WM HEellapUHCKUX 6apujepa, y3 MOryhHOCT yKH/latkha U3BO3HUX
cy6BeHIHja.

2. CtpykTypHe pedpopMe jaBHOT CeKTOpa

CtpykTypHe pedopMe y LleJIMHH, Toce6HO pedpopMa BeJUKHUX CeTMeHaTa jaBHe NMOTPOIlIbe,
Kao IITO Cy NeH3HUjCKHU CUCTeM, obpa3oBame, 3[paBCTBeHa 3alUTHUTa, UTA. yHanpeAuhe mpolec
yIpaB/bakba jaBHUM PUHAHCHjaMa, Y Cpe/ilbOPOYHOM Neprofy. /lyropoyHoj oAp>KUBOCTH QUCKaTIHE
NOJIUTHKe 3HavyajHO he JonNpuHETH CTPYKTYpHe pedopMe peasiHOI CEKTOpa, MOCEOHO 3aBplleTak
npyBaTU3alMje npeayseha ca JApXaBHUM KalUTaJIOM W ybp3ame pecTpyKTypupamwa U
NpyBaTHU3alikje jaBHUX Npejy3eha koja y Besimkoj Mepu onTepehyjy jaBHe ¢uHaHcHje.

[Ipeoctasie pepopMe GUHAHCHUjCKOT CEKTOpA MMajy 3HAYajaH yTUIAj HA jaBHe GUHAHCH]je,
NpeKo JIMKBUAHOCTH GaHKApCKOI CEKTOopa KOju AONPUHOCHU MoBehawky MPOU3BOJIbE, U3BO3a U
3aIl0C/IEHOCTH U 110 TOM OCHOBY NT0OBehamwy jaBHUX NIPUXO/a.
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3a edukacHo ympaB/balbe jaBHUM (UHAHCHjaMa K/byYHe Cy CTPYKTypHe pedopme jaBHOT
cekTopa. Mepe duckasHe KoHcoauanuje noHete y 2012. rofMHU K/bYYHHU JONPUHOC CMAaHEHY
¢duckanHor gedunuta fahe y HapeaHoj roauHu. CipoBohewe pedpopMy, Y CpeIlbOPOYHOM NEPUOAY,
MMa 3a Wb CMambekhe yJIore CEeKTopa Ap:KaBe Yy MpuBpeAu U noBeharme mweroBe ePUKACHOCTH Y
OCTBapUBawy OINLITHX UHTepeca JipymiTBa. TuMe ce o6e36ehyje Behe durckasHo nmpusarohaBame,
NPBEHCTBEHO Ha CTPAHU Pacxo/ia, Kpo3 HUKe JlepULMTE U CMakbetbe NoTpeba 3a pUHaAHCUpaAEM, Tj
MambU AyT.

Pegpopme ynpasearea jasHUM dhuHaHcujama

Y okBUpY cucTeMa ynpaB/bakba jaBHUM UHAHCHjaMa TocebaH 3Hayaj UMajy u3MeHe 3aKoHa
0 OyIeTCKOM CHCTeMy KojuMa je mpeJBUDEHO Ja CONCTBEHH MHPUXOAM KOPHUCHUKA OYIeTCKUX
cpe/cTaBa MOCTAjy OMIITH NpPUXOJ OyileTa, yuMe ce o06e36ehyje edukacHUje Tpollewme OBUX
cpeAcTaBa MyTeM peasHUjer MJlaHupawa U Behe koHTpoJie. cToBpeMeHo, 3aKOHOM 0 U3MeHaMa U
JonyHaMa 3akoHa o 6yyety Peny6sinke Cp6uje 3a 2012. roguny u [lpejjioroM 3akoHa o GyieTy
Peny6sivke Cp6uje 3a 2013. roguHy CBU MNPUXOJAM W NPHUMamka, OJHOCHO PAaCXOJHd W U3JaALU
KCKa3aHU Cy 0 6pyTO NPUHIUIY, Tj. 10 CBUM M3BOpHUMa GUHAHCHpawa. TakaB HAYMH UCKa3UBaba
¢duckasHOr pe3ysTaTa IMOKa3yje CTBAPHO CTame OQUCKAJHE IMO3UlHje Peny6JUYKor OyieTa.
M3meHaMa 3akoHa O OYILIETCKOM CHCTEMY CBU NPHUXOJU M DPaACXou OYHETCKUX KOPUCHUKA M
BaHOyI11eTCKUX POH/I0BA Cy MHTETrPUCAHU Y 6YIIeTCKHU Ipollec, ITo he oMoryhuTu 60Jbe yrpaB/bakhe
JIMKBUIHOLINY MpeKo KOHCoJuJoBaHOTr payyHa Tpesopa. O6e36enuhe ce epukacHuje ynpaB/batbe
KOHCOJIUIOBaHUM payyHoM Tpesopa nomohy 1e/J0BUTOT HHGOPMALMOHOT CHCTEMA 3a YIpaB/bakbe
duHaHCcHjaMa Koju 06yxXBaTa CBe y4YeCHHKe OMILUTEr JpXKaBHOT CEKTOPa, YK/byuyjyhu MHCTUTYyLHje
KOje HUCY KOPUCHULIU OylieTa.

Y cksiony pedopMu ynpaB/barba jaBHUM QUHAHCHjaMa yTBPAMNe ce CpeitbOPOYHU OKBHUPH
pacxoza, yHanpenuhe ce Mehypecopcka ¢puckanmHa KoopAnHaLM]ja, yBellhe ce MPOrpaMCcKH OYIIeT U
yHaNpeAUTHU MPOLieC KaluTaaHOT OyueTupamwa. JIMMUTH yKyNHUX pacxoza Oyierta Peny6uivke 3a
HapezHe TpU ucKasHe rofuHe, yTBpAuhe ce nosiazehu of maHupaHOT AedULIUTA U TPOIEHEHUX
edpekata cTtpykTypHux pedopmu. [locebHa makma mocBeTuhe ce yHampebhemwy Mebhypecopcke
duckanHe KoopJHUHalLlMje AUPEKTHUX KOPHUCHUKA CpeAcTaBa OyieTa Peny6uivMke, HApOUUTO MpH
yTBphUBamwy NpUOPUTETHUX 06/1acTH GHMHAHCHpama 32 HapeJHe TpU GucKalHe roJUHe Kao OCHOBe
3a yTBphuBamwe cpeJopoyHe eKOHOMcKe U ¢uckanHe mnoauTuke. OJf BeJUKOr 3Ha4aja 3a
yHanpebemwe jaBHUX dUHAHCH]ja je yBohewe mporpaMckor 6yiera Koju oMmoryhaBa KOHTUHYUPAHO
BULIErouilitbe  QUHAHCUpalke  MNPUOPUTETHUX  MOJWUTHKA, IporpaMa M  IpojekaTa
(MHGpaCTPYKTypHE MOJUTHKE U NMPOrpaMH, U3BO3HO OPUjeHTHUCAHE MOJUTHKE U NMPOTpaMH U CI1.),
3a Koje je moTpe6baH AyXKM BpeMeHCKH IepHoJ 3a uMIieMeHTalujy. [Ipeajiorom 3akoHa o GyjeTy
Peny6uivike Cp6uje 3a 2013. roguHy NpBU NYT je YBEAEHO TPOTO/UIlIbe OYIeTUPakhe KalUuTATHUX
WHBECTHULH]a, IITO he 06e36eAUTH 60/be MJIAHUPAE PA3BOjHUX NpojeKaTa. Y HapeJHOM NepUuoiy
cnpoBelihe ce cBeoOyxBaTHA NpHUIIPEMA UHCTUTYLIMja 32 yBohewe MporpaMcKor 6yjieTupama Koje
je mpeMa 3akoHy 0 6yleTCKOM cucTeMy npeaBubeHo 3a 6yuetrcky 2015. roauny. I[lopep Tora,
M3MeHaMa 3aKoHa 0 O6yIIeTCKOM cucTeMy 06e36euhe ce na PuckanHy cTpaTeryjy 3a HapeJHe TpHU
duckanHe rojyHe pasmarpa U ycBaja U Hapojna ckyniuTuHa, 1ITO he 06e36eAUTH JAa YKYNHU
JIUMUTHU pacxojia y TPOroJMlImeM INepuoAy 6yay ob6aBe3dyjyhu W JonpuHeTH KpeguOHUIHOCTH
CpeJbopoUHe eKOHOMCKe U dUCKalHe NoJUTHKe Biaje.

3HavyajaH ¢uUCKaJHU edeKaT HMajy YKUHYTH HEeNOTPeOHU penyoJIM4KU W JIOKaJIHU
napaduckajJHU HaMeTH, a 3a IpeocTajle HaKHa/Jle U TaKce Koje Cy NOTpebGHe y MOPeCKOM CUCTEMY
yTBpAuhe ce HUBO Koju Hehe oMeTaTH pa3Boj NpuBaTHOT cekTopa. HakHase koje Hamahyjy pasHe
peny6/MYKe areHijdje MU KOMHCHje paZiji OCTBapuBarba CONCTBEHUX NPUXOJA CYy YKUHYTe WJIU
CMakbeHe /[0 HHBOA KOjU oOJroBapa peaJHUM MoryhHocTHUMa MNpuBpeje. YBohewe M HayuH
yTBphUBawba BUCHHE CBUX MPEOCTA/JIMX HAaKHA/A 3a Kopullhewe NPUPOJHUX o6apa U Jjobapa of
OMIUTEr MHTepeca ypeAuhe ce 3aKOHOM O HakKHaJZiaMa 3a Kopullhemwe jaBHUX Ao06apa, yuMe he ce
06e36eauTH Beha NpeBUAMBOCT MOCJ0Bakba NPUBpe/ie U ONTUMAIHO KopHullhewe jaBHUX Aobapa.
Tume he ce onemoryhuTu HezloclelHO ¥ HeTpaHCHApeHTHO yTBphHBamwe U HamahuBamwe 6POjHUX
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HaKHaJa 3a Kopulthemwe jaBHUX [j06apa Koje 4yecTO HHUje OUJIO y CKJIAAy Ca EHbUXOBOM CBPXOM U
HaMeHOM, TaKo Jla Cy HeKe HaKHa/ie 6uJie IpeBUCOKe U onTepehuBasie cy NpuUBpeAy, a Apyre HUCKe
Y BOJWJie HepalluOHAJHOM TpoOlllelkhy NPUPOAHUX AobGapa U jaBHUX pecypca. YcBajaweM 24 3aKOoHa
HaMeleHa OJUCKaTHOj KOHCOJMUJAANMjU, KpajeM centem6pa 2012. roauHe, ykuHyTo je 138
napaduckaJHUX HaMeTa U 7 areHnyja, $oHJ0Ba U peryJlaTOpPHUX TeJa.

Y ckjony Mepa ¢uckajJHe KOHCOJMJAlMje 3HayajHa je CTPYKTYpHa Mepa KOjoM ce
OrpaHHYaBa pacT IJIaTa U MeH3Uja, ¥ CKIaAy ca OYLIeTCKUM MOTYhHOCTHMA, Kao U yjeJHayaBamwbe
mpaBuJa 32 YTBphUBake 3apajia ¥ YKYIMHOM jaBHOM CEKTOPY, MPU YeMy je MaKCUMaJlHa MeceyHa
3apa/ia y jaBHOM CeKTOpPY yTBpheHa y HeTo usHocy of, 162.740 auHapa. Y TOM LM/by HEOIIXO/IHO je U
yBohewe jeJUHCTBEHOT perucrpa 3aloc/JeHHMX Kao W paluoHaiau3aunuja nocrojeher 6poja
3aMOCJEHUX Y JpKaBHHUM OpraHMMa M jaBHUM CJay»k6aMa Ha penybJU4YKOM, MOKPAjUHCKOM U
JIOKaJIJHUM HUBOHKMa, IIpe CBera, y 06s1acTh 06pa3oBama, 3/ipaBCTBa, jaBHUX areHLUja U JOKaJHe
afMuHHUCTpanuje. PebopmoM cucTeMa 3apaja U 3anol/baBama nopehasa 6u ce eprUKacCHOCT jaBHOT
ceKkTopa U 06e36e/usa yckJaheHOCT TPOIIKOBa ca MOTyhHOCTMMa M NPOAYKTHUBHOIINY cpICKe
npuBpe/e.

OGe3benuhe ce CTpPUKTHaA IMpUMeHAa 3aKOHOM O OYIIETCKOM CHCTeEMYy TMpeJBubeHe
HHJEKcallyje 3apajla y jaBHOM CEKTOPY W MeH3HWja U OHeMOTYhUTH CBako mnoBehawe H3HAJ
HHJeKcalyje, 0JHOCHO GUCKATHUX MTPaBUJIA.

Tokom 2013. rosuHe yBemihe ce jeJUHCTBEHW CHUCTeM ILJIATHUX paspejila KOjuM OU ce
yjeAHaynJU HUBOM IlJIaTa 3a CJUYHE MO3ULHje Y PasIMuUTUM Jp:KaBHUM U jaBHUM CJayxk6ama, ¢
063MpOM [Jla caZla paJiHALM C MCTUM KBaluHUKalyjaMa M UCTHUM OIMCOM 3aHMMamwa NPUMajy
pas/MuuTe MJaTe y pa3JMYUMTHM JleJI0BUMa CeKTopa Jip:kaBe. JloHollemeM 3akoHa o yTBphuBamwy
MaKCHMaJiHe 3apajie V jaBHOM CEeKTOpy HalpaBJ/beH je Job6ap, ajiu He U JOBOJ/bAaH Halpeak y
yBobemy pejia y cucTeMy yTBphHBamba 3apasia 3alocIeHrX y jaBHOM ceKTopy. M3MeHaMa 3akoHa o
IJlaTaMa JAp>KaBHUX CIy)KOEHHKA U HaMeIlTeHHKa, Kao U JIPYTUX MPOIuUca KOju Perysuily mjaTe
3aIl0C/IEHUX Y jaBHOM ceKTopy, TokoM 2013. roauHe noTpe6HO je fedHUHUCATH jeIUHCTBEHE MJIaTHE
paspe/ie, Kako 6U Te u3MeHe yiilie y 6yneT Peny6snke 3a 2014. roguHy.

Tokom 2013. rogune uspaguhe ce [lporpaM panuoHa/u3alMje 3aNOCAEHUX Y CEKTOPY
Jp>kaBe, VK/by4yyjyhu U JioKasHy caMoynpaBy Ha 6asu carjefaBakba BHUIIKOBA 3alOCJAE€HUX Y
MojeJUHUM JIPX)KaBHUM U jaBHUM cayxk6ama. [Ipu ToMe, umahe ce y Buay Hasasu CBeTcke 6aHKe Koja
je upeHTHUPUKOBaZA BHUIUIKOBE HEMEJUIMHCKOT 0CO0/ba Yy CEKTOPY 3/IpaBCTBA, HEONPaBJaHO
noBehamwe aZMHUHHCTpalLMje Ha JIOKAaJHOM HHUBOy y mnepuoay 2006-2008. ropgnHe MW BHUIIKOBE
3all0C/IEHUX Y OCHOBHOM 00pa3oBamy 300r CMambema 6poja YNUCAHUX YYEHUKA, HAPOUUTO Y
pypasiHuM nojpydjuma. [loTpebaH je cpeZitbOpOUHM IIJIaH CMakbeba 6poja 3al0CAeHUX Y JPHKABHO]
yIpaBy U jaBHUM CJayK06aMa, YMjoM NPUMEHOM 6U ce ocTBapuJie 3HadajHe OyleTCKe yIITesle U
noaurJa eGUKaCHOCT CEKTOpA JprKaBe U jaBHUX cayxo6u. [Ipouemwyje ce aa je moryhe cMawmbuTH 3a
HajMame 5%?1° 6poj 3amoc/ieHUX Y ApKaBHOj yIpaBU U jaBHUM cCay»kb6aMa, Ipe cBera y 06J1acTu
obpa3oBatba, 3/IpaBCTBa, JIOKaJHE caMOylpaBe M jaBHUX areHiyja. PanuoHasnusanuyjoMm 6poja
3allOC/IEHUX Y JIP’KaBHOj YIpaBU U jaBHUM CJayxb6aMa y cpeJilbeM POKYy MorJe 60U Ja ce ocTBape
ykynHe ymrtege oz oko 0,4% B/II120 Ha roguilikbeM HUBOY.

Y npBoj mosnoBuHu 2013. roguHe ycrnoctaBuhe ce I€JOBUT LEHTPAJHU peErucrap
3aMocjeHUX Y JIpPKaBHUM U jaBHUM cjay:k6aMa koju he omoryhutu crnpoBohewme HOBOT cUcTeMa
3apajla U 3aMO0CJEeHOCTH y [pKaBHOj yNpaBU U jaBHUM ciay:xb6ama. 360r Tora je HeONXOJHO
NPOIMIMPUTH 06YXBaT nocTojeher nHGOPMALMOHOT CUCTEMA U Ha 3aM0C/IeHe Y 34paBCTBY, MOJUIUjH,
BOjCLY, jaBHMUM areHIljyjaMa 3a Koje He IIOCTOjU je/JMHCTBEHA eBU/ieHIM]ja 3anocaeHux. TuMe he ce

19 [IponeHa PucKaIHOT caBeTa.
20 [TporieHa OuUCKaJHOT CaBeTa.
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omoryhutu popmMupare ajiekBaTHe 6a3e MoJaTaka, npaheme CTPYKType 3aM0CIeHUX y APKaBHUM
U jaBHUM Cayxx6ama U 06e36eJUTH CcrnpoBoheme 3aKOHCKHUX pellerma. YBohewmeM I eHTpPaTHOr
perucrpa yTBpAuhe ce TayaH Opoj 3allOC/AEHHUX y JPKaBHUM U jaBHUM ciayk6ama U oMoryhutu
palnroHaM3aliyja pacxo/ia 3a CTaJIHO 3aI0C/eHe, Kao U 3a MIPUBPEMEHO U OBPEMEHO aHT'aXKOBaHe
paZiHUKe, YK/bYUyjyhH aHra)KoBamwe CTPYYHHX CapaJHHUKa Ha OCHOBY YTOBOpa O JIeJy.

HuBo 3apaja y cekTopy jaBHHX npeay3eha Ha penyGJIMYKOM W JIOKaJHOM HHUBOY
yckaahuBahe ce ca MoryhHOCTHMa U MPOAYKTUBHOLINY MpUBpe/ie U HUBOOM 3apajia Y MPUBATHOM
cexktopy. Iloce6Ha mnaxkwa mnocBeTuhe ce yBohewy CTpoxuje GUHAHCHjCKE KOHTPOJIE BEJUKHX
JpkaBHUX mpeay3eha, ykmbydyjyhu yTBphuBame o6aBesyjyher jsMMuTa 3a Macy 3apaja y THM
npeay3ehuma. JaBHa npesnyseha Ha penyGJIMYKOM U JIOKaJIHOM HUBOY TokoM 2013. roguHe foHehe
nporpaMe palyoHaJv3aliydje 3aloCJeHHX, ca Lu/beM NoBehama TpPOIIKOBHE ePUKACHOCTH Kao
OCHOBHE IPETIOCTABKE 3a JIMOepaIU3aliijy LieHa.

OAp>XHBU cUCTeM jaBHUX QUHAHCHja NMoJpa3yMeBa U KOHKYpPeHTaH M epHUKacaH MOPECKU
CUCTEM M TpPEJBUAUBY IOPECKY MNOJUTHUKY. Y HapeJHOM IepHoAy MNpeABUDEHO je MOCTYIHO
ycarjialiaBame IOJUTUKe IOCpeJHUX Iope3a ca NpaBuauMma EY. EBeHTya/He U3MeHe Nopecke
NOJIUTHKE Y TMpaBLy CMamewa nopeckor ontepehewa pasa 6uhe npahene nosehamweM nopesa Ha
MOTPOLIY, Kako 61 HeTo edeKaT Ha YKYIHe NpUxo/ie 610 HeyTpaJaH. [loHoIlIehe HOBOT 3aKOHA O
nopesy Ha Zloxo/iak rpabaHa he npomupyUTH NOPECKY OCHOBUIY U CMAbUTH pas3jiuke y eeKTUBHOM
nopeckoM onrtepehemy npuxoja of paja y 0AHOCY Ha U3BOP WJIM yTOBOPHU OCHOB Npuxoja. Tume
he ce 06e36eauTH moBehame XOPU3OHTa/IHE W BepTHKa/He NpaBeJHOCTH ONOpPe3MBama, Kao U
CaMHUX [TOPeCKUX PUXOAa.

[lnanupa ce u yHanpeherwe 3aKOHCKe peryJaTuBe y 06JIaCTH Mope3a Ha KMOBHUHY, TaKo a
ce OCHOBHIIA 32 OMOpe3WBamke JI0BeJle y Be3y ca TPXKUIIHOM BpeAHolIhy HeKpeTHUHa. M3MeHe
3akoHa 0 mope3y Ha UMOBHUHY he, mpe cBera, 6UTH ycMepeHe Ha NMPOMeHYy HauWHA BpeJHOBambA
mopecKe OCHOBHIle 3a JIMIA KOja BOJie MOCJOBHe Kibure. [locTojehe, HauesiHO WcpaBHO, pellermne
KO/l KOjer je mopecka OCHOBHIIA 3a MOpe3 HAa MMOBHHY OBUX JiMIla yTBpheHa Kao BPEJHOCT y
BbUXOBUM KibUTaMa TPEHYTHO je HW3BOp 3Ha4yajHe Topecke eBasuje, O6yayhu Ja BeJUKU 6poj
00Be3HMKA CUCTEMATCKU MOTILemyje oBY BpeAHOCT. CTOra je HEONMXOJHO Jla ce yBeJe o6GaBe3HA
He3aBHCHa MpolieHa T3B. ¢ep BpeJHOCTU UMOBUHE OBUX JIUIIA KOja 61 ce CIPOBOIM/IA CBAKHUX 3 /10 5
rogvHa. OBa M3MeHa je HEOMXOJHA M Kao JleJJMMHUYHA MPUXOJHA KOMIleH3aluja Beh 3aKOHCKHU
npeABubheHoOr yKU/1amkha HaKHa/le 3a Kopuinhemwe rpaheBUHCKOT 3eMJ/bUILTA KOja je 3Ha4yajaH MPUX0/
JIOKAJIHUX CAMOYTIPaBa, aJIi U U3Pa3UTO JUCKPUMUHATOPHA U AUCKPEIMOHA jaBHA JaXKOHHA.

[ToBehahe ce edukacHOCT mopecke aJMUHUCTpaldje y 60pOU MPOTHB CUBE €KOHOMUjEe U
nopecke yTaje, Kako 06U ce [0JAaTHO yHallpeJuo NPUBPeJHU aMOMjeHT M Mo6Oo/bllIaNu YCI0BU 3a
edpukacHO QyHKIMOHMCae TpxKuTa. Llwb je ma mpexyseha u rpahanHu koju ocTBapyjy HCTH
Jl0X0JlaK ¥ NPOMET WJIM NoceAyjy Nojje/JHako BpeJHY UMOBUHY Nahajy moAjefiHaK nopes, YuMe ce
06e36ehyje paBHONIPABHOCT yCJI0Ba MOCJ0Bawka npeay3seha U paBHonpaBHOCT rpahaHa. [Ipouemyje
ce /la ce y Cpe/itbeM POKY 10 OCHOBY Cy30Hjarba CUBe EKOHOMUj€e U MOPECKUX yTaja MOXe OCTBAPUTH
3HayajHO J0JaTHO noBehame jaBHUX MPHUXOJA 3aBUCHO OJf 0O0MMa NPOMeTa Y CUBOj EKOHOMUjU Y
Cp6uju. KibyyHH mpeaycioBU 3a TO Cy NOJUTHYKA M JPYLITBEHA CIPEMHOCT Ja ce 3ayCTaBH
KplieHe NopecKUX 3aKoHa U epUKacHa Nopecka a/[IMUHUCTpaLyja.

Jauawy $UHAHCHjCKe JUCLMILUIMHE Y NoBehawy jaBHUX NpPUX0Ja 3Ha4yajHO he JONpHUHETU
JIOHOIlIeHe U TpUMeHa 3aKOHa 0 YCJIOBHOM OTIIMCY KaMaTa U MUPOBaby MOPECKOT Ayra, KojuM he ce
0JIAKIIATH U3MHPHUBaKEe MOPECKUX JAyroBa jocrnenux A0 31. oktobpa 2012. rogvHe U CTBOPUTH
YCJI0BY 33 pe/IOBHO U3MHpHBambe TeKyhux obasesa. [IpeBrubeHo je fa ce 06Be3HUKY KOjU peZlOBHO
n3Mupyje Tekyhe obaBe3e yCJI0BHO OTNHMILe AYyr MO OCHOBY KaMmaTa, JJOK OW TJaBHMLLA Jyra
MUpOBaJia HajBUllle ABe roAuHe. [lopecku 06Be3HUK, HAKOH HCIyHhaBaka ycja0oBa 3a OTIHUC KaMarTe,
Mohu he ja nJiaTy IJ1aBHU NOpPecKU AyT y 24 MeceyHe paTe, Y3 M3BplIaBakbe TeKyhux ob6aBe3a. Ha
Taj HAaYMH OCTBapuBakbe NpaBa [0 OBOM 3aKOHY je YCJI0B/beHO (PUHAHCHjCKOM JUCLUIJIMHOM Y
Mepuo/ly MUPOBaka IJIABHOT MOPECKOr JAyra, LITO 3HA4YM Jla 0BO NPABO MOTY OCTBAPUTH CaMO OHU
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MOpPeCcKU 06BE3HUIIU KOju 1oueB of 1. HoBeMOpa 2012. roiniHe /10 UCTEKA MepU0/ia MUPOBama OYy
ypeaHo miahany cBe ¢puckanaHe o6aBese M0 CBUM OCHOBaMa M KOjH, 10 UCTEKY Mepruo/ia MUPOBaa,
[JIAaBHU [JiyT IJIaTe y MPOMHCAaHOM POKY. THMe ce OTKJIamajy IITeTHE MOCAeAulle 10 IpaBHA JIMIa,
npeAy3eTHUKe U ¢GU3UYKa JIMIA Koje 6U IMpoM3Besa NMPUHYJHA HalaTa HemaheHUX jaBHUX
npuxoza. [lopes 04aTHO MPUKYTI/beHUX MOPECKUX MPUX0/1a, OYEKUBAHU ePEKTH OBOT 3aKOHA Cy U
yTHLAj HA CBEYKYIIHO jayare MOpecKe AWCHMIUIMHE W CHaXKaH JONPUHOC pelllaBamy NpobieMa
HEJINKBUHOCTHU Y IPUBPEJU.

[lojenHocTaBuhe ce mopecke W eJMMHUHHCATH HeNoTpeGHe IMpolieAype, Kako 6U ce
06e36e1JI0 je[HOCTaBHUje IIahamwe Mmopesa M aZieKBaTaH TPETMaH MOPECKUX O0GBE3HHUKA. Y TOM
[[M/by HEOTIXO/IHA je Mo/iepHH3aliija U noBehamwe epUKaCHOCTH IIOPECKe a[IMUHUCTPALH]eE.

Mopepnuzanuja [lopecke ympaBe peanu3oBahe ce, mpe cBera, yBohewmeM HOBOT
HWHTerprucaHor UHGOpMalMoHOT CUCTeMa KOju Tpeba JAa oJaKIla peajHOM CEKTOpy HU3BplIaBambe
3aKOHOM IPONMCAHUX MOpPeCcKHX 06aBe3a y Jiesly KOju ce 0JHOCU Ha MOJIHOLIeHke TOPeCcKUX MpUjaBa
eJIeKTPOHCKHM IyTeM, a 3aTUM U Jla CTBOPU UHGOPMATHUYKY OCHOBY 3a yNpaB/baibe QYHKIHjaMa
KOHTpOJIe U HaIlJIaTe.

JokymenT ,KopmopatuBHa crpateruja Ilopecke ymnpaBe 2011-2015“ kao moJsia3HU
JIOKYMeHT 3a 6yayhu pasBoj u MmojaepHusauujy [lopecke ynpase, ycrocTaB/ba OKBUP 3a HaBeJleHU
nepuoy y koMe Ilopecka ynpaBa peasiusyje akTUBHOCTH KOje ce OJJHOCe Ipe CBera Ha CTBapambe
ycJji0Ba 3a QYHKLMOHUCAKE eJIEKTPOHCKE yIpaBe y /ey KOju ce 0JHOCU Ha pa3BUjarbe cepBUca 3a
Npy’Kambe ycayra NopeckuM o6Be3HUIIMMA.

[lnanupa ce W u3rpajgma E-nopTana ¥ KOMyHUKallMOHe Mpexe, Kako OU ce CTBOPUJIU
YCJIOBH 3a NMOJHOLIEHE MIOPECKUX NPHjaBa 0 06payyHAaTUM U IJlaheHHWM rope3uMa U JJOIPUHOCHMa
3a 00aBe3HO COLMjaJIHO OCUTypame Ha INpHUXoJe Mo OAOWUTKY, MMajyhu y BUJYy 3Hadaj OBHX
¢duckanHux ¢opmu 3a Oyirer Peny6/uKe, rpajsoBa, ONUITHHA W OpraHusanMja 3a 06aBe3HO
COLMja/IHO OCUTYpabe.

[Moapuika MosepHu3anuju [lopecke ynpaBe, mopes 0l06peHe KOPIOPAaTUBHE CTPAaTerdje u
npuMepa HajboJ/be MpaKce MOPeCKUX aJMHUHHUCTpalMja, peasn3yje ce Ha OCHOBY AokymeHta ,UT
ctpareruja [lopecke ynpase 2011-2015 umajyhu y Buay 3navaj oBe ¢pyHkIuje y [lopeckoj ynpasu.

Y cknagy ca oBuM cTpaTerujama, Ilopecka ympaBa HacTaB/ba Ca OGYKOM IOPECKHX
06Be3HHKa y [[U/by MoBehama 6poja MOpecKkux 00Be3HHKA KOjH KOPHUCTE CEPBUC 3a eJIEKTPOHCKO
MOJHOIIebe TOPeCcKUx NpHjaBa 3a mope3 Ha JojaaTy BpeaHocT. O6e3benuhe ce mpe cBera
€JIEKTPOHCKO /IOCTaBJ/balbe MOPECKUX MpUjaBa 3a Mope3e U JOMPHUHOCE 3a 06aBE3HO COLUjaJIHO
ocHUTypare Ha 3apajie ¥ HaKHaje 3apajia, Kao M yIlaTa MCTHUX Ha jeJlaH padyyH 3a YIJIaTy jaBHUX
npUxo/a.

OBaj Moaysn Tpeba jnga Oyae HUHPOPMATHUUKU CHHXPOHU30BAH ca MOJYJOM KOjU je
peanusoBaH kpo3 Ilpojekat ,KoHcosnaanuja Hamjaate u pepopma mneH3ujcKe aAMUHUCTpaLUje Y
Cp6uju - IAPUII“ y okBupy lleHTpasHOT peructpa 06aBe3HOT COIHja/IHOT OCHUTypakba. Y TOM
cmucay HacraBuhe ce ca yBohemweM mnpousBoja Koju omoryhaBajy noBehamwe 6poja mopeckux
IpUjaBa Koje ce MOTy JIOCTaBUTH €JIEKTPOHCKUM IyTeM KopullhemeM eJIeKTPOHCKOT IopTaJa
[Topecke ynpaBe. HakoH Tora, umijieMeHTHpahe ce eJIeKTPOHCKO NMOAHOLIEHE IIPUjaBa 3a Hope3e 1
JIONIpHUHOCE 32 06aBE3HO COLIUja/IHO OCUTYpabe 32 0CTaJle MPUX0/ie Koju ce muiahajy no o6UTKY.

Y toky 2013. roaguHe NaHMpa Ce CTBapame yCA0Ba 3a eJIEKTPOHCKO MOJAHOLIEeHhe MOPeCKUX
npyjaBa 0 KyMyJaTUBHOM-TOJMIIEM OOpayyHy aKLU3e, a 3aTUM Yy OKBUDPY peanusauuje WUIIA
npojekTa otnouehe ce ca u3pazoM copTBepCcKe MOAPILKE 32 PeJOBHY U MPUHYAHY HAILIATY jaBHUX
npuxo/ia.

Y 2014. rogunu he ce 06e36eUTHU MOTyhHOCT €JIEKTPOHCKOT JlOCTaBJ/batba MNOPECKUX
NpHjaBa 3a Mope3 Ha JOOUT MPABHUX JIMLA. Y IU/bY CMakbeHha TPOIIKOBA aJIMUHUCTPHUpPaba KOjHu ce
O0/lHOCEe Tpe CBera Ha TPOLIKOBE MOJAHOIIEHAa MMOPECKUX MpHjaBa, ocTBapuhe ce nobosbliame
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cepBHca 3a MpyXKake yciyra NopeckuM 06Be3HUI[MMa Kpo3 noBehame o6uMa Kopuiihemwa MojyJia
KOMyHUKaIuje y okBupy nocrojeher Konrakr nenrtpa I[lopecke ynpase.

Ha oBaj HauuH he ce 06e36euTH UHPPACTPYKTYPHE NPETIOCTABKE 32 yBohewe HOBOT ,risk
menagment” 3a Haj3aHauyajHUje PpUCcKasHe PpopMe, Ipe CBera mopesa Ha J0JaTy BPeJHOCT, aKI13a U
nopesa 1 JIONPUHOCA Ha 3apa/ie, Kao U nmope3a Ha J0OUT MpaBHUX JHIA. [Ipu uspaau noamosysia 3a
pPHU3HK 3a ope3 Ha J0OUT NpaBHUX JIHIA KopucTuhe ce ekcriepTcka momoh MM®.

OTmnouehe ce ca peanusanujoM o6yke 3a TpaHcdepHe LieHe y capajmu ca IFC, kako 6u ce
M3BpLIMO TpaHchep 3HaWwa y 0BOj 06JIaCTH y JOMEHY NpPeKOrpaHWYHOI MpoMeTa, a MOoceGHO
NpeKorpaHUYHOT TpoMeTa pobe U ycjayra ca 3eM/baMa ca HpedepeHLHjaJJHUM MOPeCKUM
cucrteMruMa. Ha oBaj HauuH he ce 06e36eJUTH MHTETPHUCAHO yNpaB/balbe PU3ULMMA Y KOHTPOJIU U
HalJaTH LITO Ha KPajy pe3y/ITHpa epUKACHU]jOM HAIJIATOM jaBHUX ITPUXO/a.

Pecpopme dpacasHux u jagHux npedyzeha

Bsasa he y6psatu pedopme npenyseha y JpkaBHOM BJIACHULITBY y LW/by noBehama
ebUKAaCHOCTH NOC/TOBamka U NpodecHoHATU3alMje jaBHOT CEKTOPA, Y3 HCTOBPEMEHO CMarbermhe
cy6BeHIMja. PedopMa cexTopa Jp>kaBHUX U jaBHUX Npey3eha ofHOCH ce Ha:

O 3aBplIeTaK Ipoleca pecTPyKTypUpamwa JAp»KaBHUX npenyseha HajkacHuje mo 30.06.2014.
TOJIMHE;

o yb6ps3aBame IIpolleca NpUBaTH3alMje U OKOHYake pPEeCcTPYKTypHpama IpeocTaaux
npeayseha us noprdosivja AreHiyje 3a NpUBaTU3ALH]Y;

o yb6p3ame peCcTpyKTypupama jaBHUX mpeay3eha u mnoBehawe ePUKACHOCTH HUXOBOT
M0CJI0Babha;
yHanpeheme npaBu/ia KOpopaTUBHOT yIIpaBJ/batha jaBHUM npey3ehnma;
no6oJblllatbe TPAHCHAPEHTHOCTH IOCI0Bamka JpKaBHUX Ipejy3eha myTeM pesoBHOT
06jaB/bHBarba BUXOBUX GUHAHCHjCKUX PE3YJITATA;

O jauame mnpodecroHaNU3Ma PYKOBOAMW/IALA W ONEpaTHBHE HE3aBHUCHOCTHU /IPXKAaBHHUX
npenyseha, ©W3060poM pPYKOBOAWJIAL[A HCK/BYYMBO HA OCHOBY MNpodeCHOHATHUX
KpuTepujyma.

[Ipoliewyje ce /a je HAKOH jeJlaHaecT roAuHa TpaH3ulyje y Cpbuju npeoctano oko 1.300
npeayseha noj Ap:xaBHOM KOHTPOJIOM, Koja 106Ujajy GylieTcke CyGBeHIMje U Ha Taj HAYUH yTHUYY
Ha noBehamwe yKynHUX pacxoza u feduuuta. HaBesena npenyseha no6ujajy 1 pasjuuuTe o6/IUKe
WHAUPEKTHUX CyOBeHIMja Kao IUTO Cy JAp)KaBHe rapaHLMje 3a KpeauTe, Hemsahawe mnopesa U
JIOTIPUHOCA, TOBe3UBakbe paJHOT CTaKa. YKYNHHM OYJEeTCKH pacxXoAu 3a IMOJPLIKY OBHUM
npesnysehuMa (Ap>kaBHe cy6BeHLuje, TpaHcepu 3a INOBe3UBame PaJHOT CTa)ka M M34ald 3a
cepBUCHpakbe TapaHToBaHor ayra) y 2011. roauHu usHocuau ¢y oko 2,3% B/II1. YkynHa nojpiika
npesysehuMa noj KOHTPOJIOM /JipakaBe (JpyluTBeHa npeay3eha y mnoprtdosujy AreHuuje 3a
MpUBaTU3aLMjy U JIp>KaBHA pelny6/rMyKa Y JIoKaJHa npeiy3eha) npolemwyje ce Ha roJUIlkbeM HUBOY
Ha oko 700 mMuJ. eBpa.
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Ta6esna 43. [IponeHa ¢pucKaJIHUX TPOIIKOBA APYUITBEHUX U jaBHUX peay3eha y Cpouju

Tpancdepu y HoBy (nmpocek 2010 u 2011)

CepBuCHpame TpaHchepu

Z[npek'nfe AyTa jaBHUX 3a YiynHo
cy6GBeHIMje APKAaBHMX NOBe3UBame
npeay3eha CTaXka
MHJL eBpa y % MUJIL. y % MUJL y% wMur y%
' BJIII eBpa BJII eBpa BJIl eBpa B/l
JaBHa apkaBHA npey3eha 160 0,5 76 0,3 12 0,1 248 0,9
JpymtBeHa mnpeayseha y
noptdosujy AreHuwje 3a 94 0,3 0 0,0 172 0,5 266 0,9
[IpuBaTU3aLHUjy
JlokasHa npeny3eha 223 0,8 0 0,0 - 0,0 223 0,8
YkyInHo 477 1,6 76 0,3 184 0,6 737 2,5
Cmarse uHdupekmHux obasesa (kpaj 2011. 200uHe)
Jounme npema Joume
. Ap>KaBHUM npeMa
Jlp>kaBHe rapasunuje opraHHMa H jaBHEM YKynHo
MHCTUTYIMjama mnpeay3ehuma
MET, eBpa y % MU y%  MuIL y% wMur y%
BTl eBpa BTl eBpa BAIl  eBpa BAIl
JaBHa gpkaBHa npegyseha 1.742 5,7 288 0,9 84 0,3 2113 7,0
JpymTBeHa mpeayseha y
noptdosujy AreHuuje 3a 74 0,2 1.100 3,6 441 1,5 1616 53

NpUBaTU3aALU]Y
JlokasiHa npeayseha - - - - - - -
YKyIHO 1.816 59 1.388 4,6 525 1,7 3.729 12,2

H3Bop: CBeTcKa 6aHKa, ,Public Enterprise Restructuring Development Policy Loan, 2012

HaxkoH jemaHaect roguHa npuMeHe nocrojeher KoHIlenTa MpuBaTU3alyje, eBUAEHTHO je Ja
je 6p3MHA U yCIELIHOCT Npo/Jaje APYITBEHNUX U APKaBHUX npeay3eha u3 noprdosvja AreHnuje 3a
NpUBaTU3aLMjy ApPacTUYHO CMameHa. /leJloM je To mocjefylia reHepaJHOT MaJa MHBECTULHOHE
aKTHBHOCTH Kao MOCJeUIlEe CBETCKE eKOHOMCKE KpPH3€, a JIeJIOM je U po6JieM CTPYKTYpe, 0JHOCHO
KBaJIuTeTa MMOBHHe (mpenyseha) koja je y jfocasammeM neprojy cClpoBobhera MpUBaTH3aluje
ocTaJsa y areHuujckoM noptdonaujy. Cpesnnom 2012, rogrHe 6poj HeMpUBaTHU30BaHUX Npey3eha y
WHTepeHIUju AreHIyje 3a NpUBATH3alMjy H3HOcHO je 594, koja 3amonubaBajy oko 100.000
3anocseHux y Peny6suiu. [Ipema nociaesbiM pacroioXKUBUM NoJaliMMa YKyaH KEbUTOBO/ICTBEHU
KanuTaa oBUX Ipefgy3eha je HeraTWBaH (M3HOC I'yOMTKA W3HAJ BHUCHMHE KamnuTaja je 78 Mip[
JIMHapa), 10K je HBbUXOBUM NocjaoBawkeM caMo y 2010. roAMHU ocTBapeH IyGUTaK y BUCHHU OJi OKO
40 mup, AvMHApa.

Kao jeman o Moziesia Koju je Tpebasio Jja yop3a M oJ1aKlla Mpoliec npuBaTU3aiuje, 3aKOHOM
0 MpHBATU3aLUjU YBeJeH je U KOHIENT PecTPyKTypuUpama. JeAHa o Mepa KOjy OBaj KOHIENT
nojipa3yMeBa je U 3a6paHa clipoBohera NPUHYAHOT U3BpLIeHa NIPOTUB Mpeay3eha y 0BOM CTaTycCy.
[IprpoaHo, HajBehy 6poj HEJIMKBUHUX U HA TPXKUIUTY HEOJPKUBUX Npejy3eha Hallao je 3aKJIOH Y
NpUMeHU OBe o/ipesibe 3aKoHa O IPUBATHU3ALUjH.

Y mnocTynky pecTpyKTypupamwa je TpeHyTHO 175 mpenyseha (ox ykymHo 594) koja
3amnoibaBajy oko 55.000 3anociaenux (o 100.000 y arennujckom noptdoaujy). OBa npeayseha cy
JIOCAZIalllFbUM MTOCTIOBakbeM aKyMyJinpasia TyOUTaK U3HA L BUCUHE KalWTasa Y BUCUHU o1 75 MJIpA
JuHapa (o yKynHo 78 MuIpA, [AuHapa r'yOuTKa U3HAJ, BUCHHE KallUTasa), 10K je I'YOUTaK OCTBApeH y
2010. roguHu wm3Hocuo 37 Mupa AuHapa (ox ykynHo 40 mupj rybuTka cBux mpenayseha us
areHuujckor noptdosiuja).

110




®UCKAJIHA CTPATETHJA
3A 2013. TOJUHY CA IIPOJEKLIIJAMA 3A 2014. U 2015. TOAUHY

HOBEMBAP 2012

AHaNM30M KOpPUCHHKA AUPEKTHUX U UHAUPEKTHUX CyOBeHIMja (CBUX BpCTa (QUCKAJIHUX
TPOLIKOBA HACTaJMX OWJIO MO OCHOBY TpaHCcdepa HOBIA WJM MO OCHOBY Helslahama [J[OCIeNnx
jaBHUX mpuxoza) yTBpheHo je na je HajBehu geo cpeAcTaBa ycMepeH yNpaBo Ka OBOj TPyNH
npejay3eha y npolecy pecTpyKTypUpamba.

[locsioBame y yca0BUMa 3alUTUTE 0] Mepa MPUHYAHE HalJaTe (Ha HEKH HAYWH aboJiipame
dUHaAHCHjCKE HEJUCIUIUIMHE W TOJIEpUCalbe HEeM3MHPHBama JOCHEeNUX 06aBe3a) M IOCTOjarba
HEU3BECHOCTU Yy MOTJIely PEJJOBHUX U MPeJBUIUBUX U3HOCA CYOBEHIIM]ja, 3aje/JHO U3y3eTHO JIollle
YyTHUYY Ha MOCJIOBHY MOTHBUCAHOCT PYKOBO/ICTBA OBUX Ipejy3eha. C pyre cTpaHe, caMo MOCTOjabe
JIpyrayvjux ycjoBa IOCJ0Bama OJf OHUX KOjU BaXke 3a OCTajle IPHUBpPeAHe cy6jeKTe, YBOJAU
aCUMETPHjy Y TMOCJIOBHO OKpPY)XeHe€ U TOTOBO OHeMoryhaBa GHJIO KaKBa CHUCTEMCKA pelllema y
mpaBly MoboJblllatha ¢HCKaNHe U (PUHAHCHUjCKe AUCHUIJINHE. 3aKOH O POKOBHMA H3MUpeHa
HOBYAHUX 06aBe3a y KOMePIUjaIHUM TpaHCcaklyjaMa npuMerwrBahe ce o 1. janyapa 2014. roauHe
Ha npeayseha y pecTpyKTypupamy.

Wmajyhu y BuAy Hamope Jia ce y HapeJHOM MepHOoAy CBU MPOU3BOJHU KalallUTETH CTaBe Y
bYHKIMjy TPUBpEAHOT pacTa, He Tpeba 3aHeMapUTH udibeHHUIy Aa je 55.000 3amocieHux u
MMOBMHA BpesiHa roToBo 338 MuIp/ (Y MUTalky CY KIbUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH) V QYHKIHU]U Kpajbe
HeNpoAyKTHBHe U (PUHAHCHUjCKU HeoJpKHMBe NpousBojie. OBe pecypce TpebGa HpeyCMepUTH
(ocmobonuTH) Ka MPoGUTAGUIHUJUM, TPXKULIHO MPUXBAT/bUBUM [1€JIaTHOCTUMA.

W13 cBUX noMeHyTHUX pasJiora, Biaja he npeasnoxutu usmeHe 3akoHa 0 MpUBAaTHU3aLUjU Ha
HauMH ITO he KOHLENT pecTpyKTypUpawa o NpPBU MyT GUTH OpoyeH U Mopahe Jia ce OKOHYA y
cBuM npeay3ehuma go 30. jyna 2014. roauHe. Llu/b oBe Mepe je Ja of TOr AaTyMa cBa mpezy3eha
KOja Cy TPEHYTHO y CTaTyCy PeCTPYKTypHUpama MoOpajy 6UTH CIpeMHa Ja MOCaAyjy M0 TP KHUIITHUM
NPUHIMIILMA HAa OJP>KUB U, 0[] Ap>kaBe, UHAHCHjCKU He3aBUCaH HAYUH.

Y HapeJHOM NepHOJY HEONXOJHO je pelIUTH NUTame (asHe peasv3aldje OKOHYAHba
npolieca pecTpyKTypupamwa. Mopa ce 06e36eJUTH MPaBHU M MHCTUTYIIMOHAJIHU OKBHUp Jia 6U ce
IJIAaHUPAHO CIPOBEJO y3 IITO Mame TyOUTKe pPaZHUX MecTa U 06ycTaBe HpPOU3BOAMeE. Y
c/ly4yajeBHMa KaJia je To Hen306exHo, Biaza he 61uTu cnpeMHa Jja aMopTH3yje HETaTUBHE COLUja/IHe
edekTe Kpo3 ob6e3behuBame cpeJicTaBa 3a ColUjasiHE NMpPOrpaMe M aKTHUBHE Mepe 3aloll/baBaba.
[l1anupa ce u Ja cpejcTBa TpaH3ULMOHOT GoHJA 6yAy MCKopHuilheHa HCK/bYYMBO KoJ npeayseha
KojuMa je oApeheH KOHAYHM CTATyC KOjU y KOHTEKCTY OBe CTpaTerdje 3HAa4d NpUBATU3ALU]Y
npeayseha uand [eUHUTHUBHO OKOHYAe IpOIleca pPecTPyKTypupamwa (M HacTaBaK OJp>KUBOT
M0CJI0OBaba y TPXKUIIHKUM YCI0BUMA) UM CTevaj npeay3eha.

Wmajyhu y BuAy AUMMeH3Ujy Mpo6JieMa, HeroBo pellaBambe TPaXKU CUCTEMATCKU MPUCTYI
koju he 6uTH popmMainM30BaH Kpo3 NPUIIPEMY U yCBajalbe AKIIMOHOT IJIaHa 3a OKOHYake MOCTYIKa
pecTpyKTypupamwa A0 Kpaja 2012. roguHe. AKIJMOHHU IJIaH, CeEM Mepa M KOpaKa yCMepeHUX Ha
OKOHYale peCcTpyKTypupamwa, obyxBaTuhe u mpejJyore wusMeHa mnocrojeher KoHuenTa
npuBaTu3anuje, oMoryhaBajyhu W HOBe MojieJie W MeToJe MpuBaTU3auuje. Ha Taj HayuH
ocaBpeMemyje ce MHCTPYMeHTapUujyM Koju he y 6yayhHocTu 6UTH JocTynaH Biaau y npouecy
npuBaTU3aLMje U Koju he y Behoj Mepy ocIMKaBaTH KapaKTEPUCTUKE TpaXkibe U CTame Haller
noptdoiuja.

PecTpykTypupame Ap>kaBHUX npe/y3eha 3aBpiuinhe ce y 3aKkoHCKOM poky a0 30. jyHa 2014.
ro/iiHe, ca IW/beM Ja ce HajBehM Jeo pecTpyKTypupamwa 3aBpiiu y 2013. roUHHA 3aBUCHO Of
cpeAcTaBa 3a MCIUIATY COLMja/IHUX MporpaMa. Y TOM ILW/by IpeocTasa npeayseha us noptdoidja
AreHnuje 3a mpuBaTu3alyjy, YKbYy4dyjyhu npeayseha y pecTpyKTypupamy, nofgenvhe ce y Bulile
rpyna. [IpBy rpyny uynHuja 6u npejyseha koja Mory Jia ce npyMBaTHU3yjy U Jla ce MOCTYNAaK HUXOBe
npuBaTu3anmje yopsa. Jlpyry rpyny uvHe npejy3eha koja HeMajy eKOHOMCKY NepCIEKTHBY M 3a
Koja ce He Moxe TpoHahu Kynan. OBa npezayseha nmajy umMmoBuHy ¥ TokoM 2013. roguHe 3anoyehe
npouesypa npojaje Te UMOBHHE Ha TPXUIITY. CpeAcTBa 0/ NIpo/aje lhUX0Be NMOBHMHE KopucTuhe
ce 3a colujaJiHe MporpaMe 3a 3amnocjeHe y npejay3ehrMa koja oAy y creyvaj. ¥ Tpehoj rpynu cy
npenyseha Koja Kao IeJMHA He MOTY Ja OINCTaHy Ha TPXKUIUTY, ald IOCeLyjy [esoBe WU
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NpPOU3BOJIHE IMpOTrpaMe KOjU HMajy TPXKHUIIHY LIAHCY, Ta Ce MOry MpHUBAaTU30BaTH, a 3a
HelepcHeKTHBHE JlesIoBe MOKpeHyhe ce cTedaj. YeTBpTy rpyny 4dvHe npefnyseha koja y 1esuHuU
HeMajy TPKHUIIHY NepCHeKTHUBY, HUTH [T0Celyjy UMOBHHY KoOja ce MOXe NMPOAaTH Ha TPXKUIITY. 3a TY
rpyny npeayseha noTpe6Ho je y npBoj mosioBuHu 2013. roZiiHe MOKPEHYTH CTe4Yaj U YKUHYTH UM
cy6BeHnMje U3 byneTa. CpecTBa IJIaHUPaHa 3a Cy6BeHNMje TUM npe/y3ehrMa Tpe6a mpeycMepuTH
y colyjajHe mporpamMe 3a 36pHHBbaBame paJiHUKa THUX npeay3eha, 3ajelHO ca cpejCTBUMA M3
TpaH3UIMOHOT GOH/a.

3aBpIIETKOM pEeCTPYKTypUpara ApPYUITBEHUX mnpeay3deha ocTBapusie OU ce yIITele IO
OCHOBY CMamelma M YVKHAAamka Cy6BeHIHWja THUM mnpefgysehnMa u ofpeheHH NOPUXOAU Of
npuBaTH3alyje npeayseha Koja Mory Ja ce MpUBATHU3Yjy U OJf PO/iaje UMOBUHE OHUX Npefy3eha
Koja He Mory Ja ce npuBaTu3yjy. C Apyre cTpaHe, NOTeHIMjaJHA GHCKAJIHU TPOLUIKOBU TOBE3aHU ca
pebopMoM JAp:KaBHUX Tpeay3eha cy BHCOKM, NMOCEOHO WCIJIATE OTIPEMHHHA 33 BUIIKOBE
3aMoCJeHUX Y TUM npey3ehrMa v 3a 3anocieHe y npeay3ehuma Koja oly y cTeuaj.

Toxom npBe noJsioBuHe 2013. roauHe aedunucahe ce KpUTEPUjyMU ePpUKACHOCTH 32 jaBHA
npeayseha y Ap»aBHOM BJIACHUILTBY, Kako 61 ce MOIJIe MEPUTH HHUXOBe NOCJI0BHE MepdopMaHce.
PacT epukacHocTH TUX npefy3seha nojpasyMeBa cCMamberwe JUPEKTHUX U UHJUPEKTHUX CyOBeHIMja
Y ToJiM3ame LieHa ycayra jaBHUX npejy3eha Ha eKOHOMCKM HUBO. [lapasiesHo ca yTBphuBameM
KpUTepHjyMa epUKacCHOCTH MOTpeOHO je Whu ka Jasboj Jnbepanv3aldjyd [1eJaTHOCTU y KojuMma
nocJyjy jaBHa npesyseha, a Koje HeMajy KapaKTep NPHUPOJHOT MOHOIOJA, IUTO OM yTHLAJO Ha
nosehawe epUKACHOCTU TNpHUBpPeZie, KBaJUTeTa jaBHUX ycayra M (UHaAHCHjCKe AUCLUIJIMHE M
CMameme Kopyninuje.

[I1aHupaHo je Ja ce yHaNpeaH YIpaB/batbe BEJUKUM JIpKaBHUM Npeay3ehuma u no6osblia
IUX0Ba ePpUKACHOCT U TPAHCIAPEHTHOCT IOCJO0Baha, a 3aTUM Jla Ce HeKa 0[] HbUX NPUBATHU3Y)Y
NpHUBJIaYehbeM CTPATEIlKUX HHBECTHTOpa. Y LW/by IN000JblIalkha HOCJAOBHUX HeppopMaHCcH
JoBpiirhe ce npeTBaparme CBUX BEJHUKHUX JAPXKaBHUX Npey3eha y akImoHapcKa APYIITBA U 0jadaTH
CTPYYHOCT MeHalMeHTa 3a yIpaB/balbe JpKaBHUM npejy3ehrMa, y3 CTpory KOHTPOJY CBUX
ApXaBHUX mnpesny3eha o cTpaHe Biuase. Y ToM morsefy y KpaTKOM poOKy o6e36esauhe ce
npodecroHasn3anMja U Mo6GoJblIarbe MEHALIMEHTa, KoplopaTu3alja u yBohewe cucreMa
OLleMBamba neppopMaHCH.

W3Bpiunhe ce kopnopaTusanuja jaBHUX npepyseha koja he ce opraHusoBaTH Kao ApyLITBa
KalluTa/la, y3 oArosapajyhe pery/ucame HbUXOBUX CeLUPUUHOCTH y 06aB/balby AeNaTHOCTH OF
OTMILITEr MHTEpeca y HETPXKUIIHUM ycaoBuMa. KoprnopaTtusanujom he ce mojeJHOCTaBUTH NMpPaBHU
OKBHMP M CMambWUTH TPOIIKOBU M PU3ULM IOCJOBaka, OMOTYNHTH JlaKIla MpOMeHa CTPYKType U
06JIMKa KanHuTala M NMOoG0/bIIATH YCI0BU KpeAUTHpama, 00e36eJUTH NpUBJIAYee NPUBATHHX
MHBECTHIMja U edUKACHHUje BpIIEHe yJore JAp)kaBe Kao BjacHUKa. To he mojcrahu TpkuiiHa
paBuJIa [I0CJ0Baka U JyrOPOYHO N0GO/bLUIATH KBAJUTET jaBHUX YCIyTa.

PebopMoM penyOo/MYKHX U JIOKAJHUX jaBHUX TMpeay3eha o6e3beauhe ce cMameme
Jp>)KaBHUX JUPEKTHHUX W HHJAUPEKTHUX CyOBeHIMja Kpo3 noBehawe mwHUXOBe ePUKACHOCTU U
NPOJYKTUBHOCTAY Ha 6asu 6OoJ/ber ynpaB/bakba, YHalpehewa I0C/A0Bakbha, TEXHOJOIIKUX
yHanpebema, pandoHasnsanuje 6poja 3amocaeHUX U Kpo3 Jubepanusalujy lieHa Npou3BoJa U
ycayra TUx mpefgyseha. YHanpehewe KopnopaTHBHOT yIpaB/baka W JelNOJHUTH3alja jaBHHUX
npenyseha, npyuBaTHU3alyja jaBHUX Npejy3eha Koja MOry Jia NOC/Ayjy Y KOHKYPEHTCKHUM YCJI0BUMa,
nrbepanrsalyja eJaTHOCTH Koje 06aBJbajy jaBHa npenyseha Koja HHUCY NPUPOJHU MOHOIOJH
(mpou3BoAma eJleKTpUYHE eHepruje, NpeBO3 y >KeJle3HUYKOM caobpahajy, ofpeheHe KoMyHasHe
JleJJaTHOCTHU) W NOoJu3ame IieHa NMPOU3BOJa M YyCJyra jaBHUX npejyseha 10 HMBOa onpaBJaHUX
TPOIIKOBA 3HAa4ajHo he J0ONPUHETH CMamberby jaBHE OTPOLIbe U pUCKaIHOT JepUuiuTa.

YnpaBsate jaBHUM npeaysehuma 6uhe mnpodecronanusoBaHo. 06e36equhe ce
He3aBUCHOCT yIpaBa jaBHUX npeay3eha v epukacHa KOHTpoJiHA yJora Biaze. Haknaze 3a ynpase
jaBHUX mpenyseha 3aBucuhe o/ ocTBapeHHX IUIaHOBA W MOCTUTHYTHX pesysartara. 06e36enuhe ce
CTaJIHO TO/IM3akhe 3Halha W TEXHOJIOIWja y IMOC/I0Bamy jaBHUX npeayseha. TpaHcmapeHTHOCT
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mocjoBawka  jaBHUX  npeay3eha  o6e36eguhe ce Kpo3 peloBHO ob6jaB/bUBambE
TOJMIIBYX /TIOJNYTOAUIIBLUX W3BELITaja, KAao IITO Cy 36MPHHU HW3BELITAjHU O MOCAOBAKY jaBHUX
npeay3eha, GUHAHCH]CKH U3BELITAjH, KA0 U M3BEILITAjU O jaABHUM HabaBKaMa, O i0/le/beH0j ToMohw,
cyOBeHIMjaMa U JJOOUjeHUM rapaHnujama, o GUHAHCHjCKUM PU3UIIMMA, O TI0CJI0Baby Ca MOBE3aHUM
JIMLIUMa U CJIUYIHO.

YcnocraBuhe ce eprKacHU MeXaHHM3MU 332 KOHTPOJIy I0C/I0Baba jaBHUX Npefy3eha. Y nusby
edurKacHUje KOHTpoJIe yTBpAuhe ce mpaBuia, cafjp)kKMHAa M METOJO0JIOTHja 32 U3paJy NOCIOBHHUX
IJIaHOBa U POKOBM 3a M3pajy IJaHOBa. YcnocTtaBuhe ce mnpaBuja U JedUHUCATH K/bYYHH
WMH/JMKAaTOPH 3a OLieHy yCIEIIHOCTH N0CJ0Bama jaBHUX NpeAy3eha U 3a oLleHy pajia yrpaBe jaBHUX
npesayseha HajMame jeJHOM IOAMILIIbE, KA0 U KOJEKC NOHAlllaka PYKOBOAMW/IALA U 3AMOC/AEHUX Y
jaBHUM npesny3ehuma.

PecTpykTypupame ApxaBHux npeayseha sacuuBahe ce Ha yHanpeherwy KOpnopaTUBHOT U
¢duHaHcHjcKor ympaBJ/bamka npeaysehrnMa koja ocTajy y Ap»KaBHOM BJIACHULITBY, yHampebemy
MOCTIOBHUX NMepdopMaHcy nmpeay3eha U Ha y6JiaKaBawby MOC/AeIUIA PECTPYKTYpUpamkha Ha paJHUKe
Koju ocTajy 6e3 mocsia. To he 3HayajHO AOMPUHETH MOOOJbLIAKY KBAJIUTETA YCIyra jaBHUX
npeayseha u cMambewy KOpyIiyje 1 KpuMuHasa. PebopMoM ApkaBHUX U jaBHUX npeay3eha moryhe
je 00e30eqUTH y cpelllbeM POKYy ylITeZie Ha cybBeHnujama of, oko 0,6% B/II12! mo ocHOBY
CMamMBaba JUPEKTHUX W HHJAUPEKTHUX CyOBeHLHja mpejysehrMa, cMamemwa [JaTHX U
aKTUBHUpAHUX TrapaHIidja, TMo6oJblllatba HAJIaTe Tope3a W OCTBapUBamba MNpPUXOJA O]
npuBaTHUsalyje, mTo he JOMPUHETH pacTy NpPUBPeJHE aKTUBHOCTH U 3aM0CJAEHOCTH Y PUBATHOM
CEKTOpYy.

Pedgpopma cucmema cy6eeHyuja

HepecTpykTypupaHa ¥ HenmpuBaTH30BaHa npejyseha koja ce Hajaze TMOJ JpKaBHOM
KOHTpOJIOM o06apajy mnepdopMaHce NpUBpese U MNOACTUYY (GUHAHCHjCKY HEJUCIUIUIMHY U
kopynuujy. CTora je HeONXo/iHO yOpP3aTHU PeCcTPYKTypUparbe U pUBaTU3aLUjy TUX NpeAy3eha, WTo
he fompuHeETH cMamemy YKYNMHHUX pacxoja 3a cyoBeHLHuje. [loTeHIMjasHe yITeZie HA YKYMHUM
pacxoauMa 3a CyOBeHI[Uje Koje 61 ce MOTJie OCTBAPUTH Y CPe/IbeM POKY MpolLieryjy ce Ha oko 1,7%
BAI22,

PedopMy apkaBHUX U jaBHUX Npefy3eha nmpaTuhe orpaHu4aBame CyOBeHLH]a, y3 IPOMEHY
CTPYKType U MexaHHW3aMa Jlo/ieie CyOBeHIMja. Y TOM NorJeJy HajsHavyajHUje MPOMEHE Y CUCTEMY
cyO6BeHIIMja Cy yKUAabe AUPeKTHUX U HHAUPEKTHUX cyOBeHIMja ApxaBHUM npeay3ehuma of 2015.
rojiiHe. Y HapeJHOM TpPOTOJAMILIIEM NepHoAy NnpeiBuheHO je orpaHHMYaBame cyb6BeHIUja 3a A/l
~Kenesnune Cpb6buje“ Ha 0,5% BJAIl roaumme, moxk je 3a JII IIEY ,PecaBuna“ mpeasubeHo
NpOHAJIAKemhe CTPATelIKOr MapTHepa [0 NpHUBaTH3alikje, OJHOCHO /[0 MNOTIYHOI YKHUJama
cy6BeHIMja oBoM mnpenysehy oxn 2015. roguHe. Ha HMBOY JIOKa/HUX caMoOyllpaBa IJIaHUpa ce
CMameme CyOBeHLMja JIOKaJHUM KOMYHaJHUM IpejaysehnMa y3 yHanpehewe TpOIIKOBHe
epuKacHOCTH U NoAu3ame lieHa oJpeheHMX KOMYHa/IHUX YC/Iyra, NpuBaTH3alyja WU jaBHO-
NpPUBAaTHO NAapTHEPCTBO KO/, JIOKAJHHUX KOMYHa/IHUX NpeJy3eha Koja HeMajy kapakTep NpHUPOJHOT
MOHOIIOJIA.

[IpenBrbeHa je U mpoMeHa CTPYKType Cy6GBeHIIMja MOJbOIPUBPESH y NPaBLy NOACTULAA
VHBeCTULHja pasu noBehawa HeHe NPOAYKTHUBHOCTHM U KOHKYPEHTHOCTHM, Kao W yHanpebhema
M0J/bOINPUBPeIHE HHPPACTPYKTYPeE.

[IlpuBpeHM pacT 3acHOBaAH Ha 3Hawy NoJpa3yMeBa Ja ce o06e36ene ojrosapajyhe
Ccy6BeHIMje 3a UCTPAXKHUBaKe U Pa3B0j Kao U 3a 3aIITUTY )KUBOTHE CPeJIUHE.

21 TIponeHa PUCKaJHOT CaBeTa.
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OrpanuuaBahe ce ¥ cy6BeHIIMje 32 MHBECTUIWje U 3aM0ll/baBakbe 3aBUCHO 0] epeKaTa OBUX
MHBECTHIMja Ha MPOU3BOAIY, HW3B03, 3aIllOCJEHOCT W jaBHe mpuxoje. [lapasenHo ¢ Tum
yHanpehuBahe ce oNIITH YCJI0BH MHBECTHPAkA U MOCJA0Baka KOjU he GUTH OCHOBHU MO/CTHIIAj 32
NPUJIMB CTPAaHUX JUPEKTHUX WHBecTUIWja. [loce6Ha mnaxkka he ce TOCBETUTH BEJHUKUM
MHBECTHIMjaMa ca 3Ha4yajHUM epeKTHMa Ha PacT MPUBPeJHE aKTUBHOCTH U PACT 3aMOCJEHOCTH.
OpujeHTaLMja je [a ce BUCOKE AUPEKTHE U WHAUPEKTHE CyOBEHI[Hje KOMIEH3Yjy M06O0/bIIamkeM
aM6UjeHTa 3a MOCJOBake KpO3 HacTaBaK ,[M/bOTHHE" MPONHCA, CMalelme Opoja JaHa u 6poja
npoueaypa 3a Ao6ujambe rpabheBUHCKe [103BOJIe, yCTynare 3eMJbUINTa, Behy ¢JieKCUOUIHOCT
TPXKHUIITA pajia, 60Jby 3aIUTUTY KOHKYPEHI[Hj€e, Make IIOPECKO U KBa3uPUCKAIHO onTepeheme.

YcnocraBuhe ce TpaHCIAapeHTaH CHCTEM IJIAaHUPAaHa, A0Jesle U KOHTPOJIE TPOIlemha CBUX
OyleTckux cyoBeHUMja. CBU mporpamMu Koju ce CyGBeHILMOHHUIIY Guhe cacTaBHM Jle0 3aKOHAa O
OylleTy 3a HapeAHy OyleTcKy rojuHy. HajsexHo MuHUcTapcTBo mojgHocuhe Biagu fBa myTa
ro/IMLIb€ U3BELITAj 0 HAYMHY pacno/iesie Cy6BeHIMja U epeKTHMA J10/ie/beHHUX CyOBeHIIHja.

YHuanpelhere nensujckoz cucmema

Y nuspy noBehamwa drckasHe OAPXKUBOCTH NeH3UjCcKOT GOHJIA U CMamema yuelllha pacxo/a
3a neHsuje y B/IIl, moowtpuhe ce ycs0BU 3a CTHLake NMpaBa U3 NMEH3MjCKOT OocHUTrypama. Bucoko
yuyenthe pacxosia 3a nensuje y B/IIl mocsesuua je He caMo ycriopaBara pacTa U Ma/ia 3anocjeHoCTH
HEero M pas/JMuYUTHUX MeXaHH3aMa KOju Cy y paHUjeM Mepuoay TNOACTULAIA HpeBpeMeHO
MeH3UOHHCakbe, KA0o U AeMoTpadCKOr cTapema U caabuje HaIJIaTe JOMPUHOCA, ITO noBehaBa 6poj
KOpPHUCHHUKA TeH31ja ¥ OJHOCY Ha OpPOoj 3amocyeHUX Koju ymiahyjy gonpuHoce. Y HOBUjeM IEPHUOLY
3abeJiexkeHo je moBehamwe NpoceyHe CTapOCTU HOBUX MEH3MOHEPA U AY>KUHE HaBpLIEHOT CTaXa.

[lu/b meH3ujcke pedopmMe je ja ce y CpelilbeM POKY CMakbe TpaHChepHu U3 penyGJndKorT
OyleTa Jip>KaBHOM IeH3MOHOM OHJY U Jla ce CMambd MpUpacT 6poja MeH3HoHepa Kpo3 yBoheme
neHaja 3a NpeBPEeMEeHO IeH3WOHHCare, MOOLITpaBame ycJaoBa 3a GeHeduLMpaHe IeH3Uje U
3alTUTHY KJay3yJy O MpaBy Ha CTAapOCHY MEH3HUjy OCUTYpPaHHUIMMa KOjU Cy Y MOTHOYHOCTH
YIUIATUJIU JOTIPUHOCE ¥ MeH3UjcKu GOH/, a Y CKJIaJy ca Haj6o/boM MehyHapoaHoM mpakcoMm. [lopen
OBUX CTPYKTYPHHUX Mepa, NOTPeGHO je CTBOPUTH yCJIOBe 3a MOJCTHIAke CHUCTeMa J0GpPOBOJHHOT
MEH3UjCKOT OCUTypatha U IPYrUx 06JIMKa 1ITe/[ibe rpahaHa.

YcnocraB/batkbe GUCKATHO OJ[PXKUBOT MEH3UjCKOT CHCTEMA y yCJIOBHMA yOP3aHOT CTapema
CTAaHOBHMINITBA 3axTeBa JaBare BehuxX MOACTHI@ja HA TPXHUIITY pajZa C IUbeM Jla Ce HOBUM
3amoll/baBakbeM 006e30e/1 MoBehawe Opoja ocUrypaHHKa y OJHOCY Ha 6poj mMeH3WoHepa.
duckaaHOj 0/IPKUBOCTH TEH3UjCKOT cucTeMa he JONpUHETH y6p3arme pacTa MPUBpPeSiEe, CMabermhe
He3arnoc/JeHoCTH, 60/ba HaIJIaTa JIONPUHOCA 32 MIEH3WjCKO OCUTYparbe, Kao U MPOMeHe MapamMeTapa
06aBe3HOT MEH3UjCKOT ocurypama (yCJOBH 3a MEeH3UOHHCAmbe, MOJ0XKA] CHeuUIHUX Tpymna) y
CKJIaly ca ieMorpadcKUM KpeTakbuMa U EKOHOMCKUM MOTyhHOCTHMA.

M3MeHaMa 3akoHa O NMEH3UjCKOM U WHBAJHWJACKOM OCUTYypawy, Y NpBoOj mosioBuHU 2013.
ro/iiHe, pakTopuMa aKTyapcKe NpaBUYHOCTU 006e36eauhe ce Jla paJHUIM KOjU ce IEH3UOHUIY Tpe
peryJjlapHe CTapoCHe TpaHUlle 3a NeH3UMOHHUCalke INpUMajy Cpa3MepHO Makbu HU3HOC IeH3UjCKe
HaKHa/e, a paJlHULU KOjU ce IeH3MOHUIY I0C/le peryJiapHe CTapoCHe rpaHulie IPUMajy cpasMepHO
BellM HM3HOC NeH3Hje y 3aBHCHOCTH OJi OYEKHMBaHe AyKHMHe NMpUMama MeH3uje. 3MeHama oBOr
3aKoHa yTBp/Juhe ce npoueHaT yMamera, 0JJHOCHO yBehawa NeH3UjCcKe HaKHa/le 3a CBaKy IOJAMHY
MeH3UOHKCaha Npe, OJHOCHO HAaKOH peryJiapHe cTapocHe rpaHuie. CnpoBobewmeM oBuUX Mepa
ouekyjy ce ymreze22 oz oko 0,1% B/IIl y npeuM roguHaMa npumene, a 0,4% B/ kaza ce 4OCTUTHY
MIyHU yropo4yHU epeKTH yBohemwa aKTyapCcKux GpakTopa NPaBUYHOCTH.

22 TlpoueHa PuckaJHOT caBeTa U MUHUCTApCTBA GUHAHCH]jA U TPUBPEJIE.
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Y cpenmweM poky he ce UMIIEMEHTUPATH aJIeKBaTaH CUCTEM ayTOMATCKUX CTa6UJIM3aTOpa
Koju he cHuCTeM NeH3UjCKOT OoCHrypama yCcKJahuBaTH ca CTapemeM CTAaHOBHUILITBA, KAaKo OW ce
O4yBaJia CTabUIHOCT U COJIBEHTHOCT ITEH3UjCKOT CUCTEMA.

YHnanpeherse 30pascmeeHoz cucmema

HacraBuhe ce yHanmpebhemwe cucTeMa 37paBCTBeHe 3alITUTe paju noBehawma puHaAHCHjCKe
OJIP?KUBOCTH CHCTeMa 3/[paBCTBEHE 3alUTUTE, ¥ CKJI3Jy ca JOHETUM CTPATELIKUM JJOKyMEeHTUMa U
CUCTEMCKUM 3aKOHMMa. [JIlaBHM IU/beBH pedopMe 37ApaBcTBa cy mnoBehawme edukacHocTH
3/IpaBCTBEHOT CUCTEMa, YHANpehemwe 3/JpaB/ba CTAHOBHUILTBA U TOBehare KBAJTUTETA 3JpaBCTBEHE
3amtuTe. OBe [[U/beBe MOryhe je OCTBapUTH MyTeM IpeycMepaBakba ca KypaTHBHE Ha MPEBEHTUBHY
MeJJMLIMHY U yHanpehemwa cucTeMa akpejuTanuje U cepTUdHUKalyje 3JpaBCTBEHUX YCTAHOBA, Y3
YCIIOCTaBJ/bakhe CUCTEMA 00aBe3HOT CepTH(UKOBaka MUHUMAJHUX CTaHjaapja (Hop. 6e36eqHOCT
nanuyjeHrta). Paau Tora cajjaismby TPOUIKOBHU HauWH QUHAHCUpPama 3aMeHuhe ce QUHAHCUPamkeM
M0 YYMHKY (KamuTauuja), IPUMEHOM CHCTeMa JIMjarHOCTUYKHU MOBE3aHUX U CPOAHUX rpymna (T3B.
JPT cuctem ,Diagnosis-Related Group“) u cucrema miahama 3a ycayry. ¥3 To, crnpoBelihe ce
palnyoHasv3alyja 3ApaBCTBEHOT CUCTEMA MPBEHCTBEHO KPO3 CMambele 6poja HeMeAHIIMHCKOT
0C06Jba, pallMOHAIM3ANH]Y OOJTHHUYKUX ITI0CTes/ba U 60JbY KOHTPOJIY Pacxo/ia 3a MeJJUIIUHCKE YCIyTe.
Tume he ce noBehaTu eprKacHOCT 37PaBCTBEHUX YCTAaHOBA, 06e36€UTH BpeJHOBAbE HHUXOBUX
CTBapHUX y4YMHaKa M NoBehaTH KBaJMTeT 3ApaBCTBeHe 3amTuTe. [0 TOM OCHOBY O4YeKyjy ce
3HauajHe VIITe/le U CMaleme KOPYILHje V 3ApaBCTBY, Kao U o6e3beheme Behux cpejcraBa 3a
MO/IepHU3Al1jy CHCTeMa 3/IpaBCTBeHe 3alITHUTe (BpXyHCKA MeJUIIMHCKA OoNlpeMa).

M3MeHaMa 3akoHa O 34paBCTBEHOj 3alITUTH pedopMucahe ce HauyWH QPUHAHCHpaHa
HabaBKe JileKOBa M CAaHUTETCKOT MaTepHjaja Kpo3 yBoheme LeHTpa/M30BaHe jaBHe HabaBKe
JIEKOBA, MeIMIIMHCKE ONIPEME U CAaHUTETCKOT MaTepHjajia, a 1o NoTpebu U KPo3 JIOHOIIEe APYTUX
Mepa, ca IM/beM Jia Ce CIpeyd CTBapame HOBHUX JyroBa M 06e36ese yurrese of HajMamwe 20% y
P®30, y3 Behy JIMKBUHOCT y NOCJ0Baby PpapMalieyTcKe UHYCTPHje U CTaOUIHO QYHKIIMOHNCAbe
3apaBcTBeHOT cekTopa. Popmupahe ce ympaBa 3a LieHTpa/iM30BaHe jaBHe HabaBKe 3a MOTpebe
3[paBCTBEHUX YCTaHOBA Koja he ornovyeTtu ca pagom g0 31. mapta 2013. rogune.

Beha HamsaTa gonpuHOca 3a 3[JpaBCTBEHY 3alITUTY Kao U MO6OJblIalbe CUCTEMa U 60Jba
opranusanuja paga P®30 omoryhuhe euMuHKNCame AOLBLY TpeMa dapMaleyTCKoj UHAYCTPUU U
ypeaHo CHabJeBame TPXKHUIITA JIeKOBUMA. 3aKOHOM O POKOBHUMa M3MHpeHha HOBUYAHUX 0OaBe3a y
KOMepIMjaJIHUM TpaHCaKIidjaMa npeaBubheHo je ckpaherme poka 3a U3MHpee HOBYaHUX 06aBe3a
P®30 (150 ganay 2013. roaunu, 120 gana y 2014. roaunu u 90 gana y 2015. rogunu). Yurrenama y
3[IpaBCTBEHOM CEKTOPY 3Ha4yajHO he JOMPUHETH U CTBapamhe eJIeKTPOHCKe KapToTeke TokoM 2013.
ro/iiHe Kao LIeHTPaJTM30BaHOT COPTBEPCKOT cUCTEMA Y Koju he OUTHU yMpekeHe CBe 3/[paBCTBEHE
YCTaHOBE Ca 3ipaBCTBEHUM JIOCHjerMa CBUX MaljdjeHaTa y 3eMJbH.

3aKoHCKa peryJjiaTMBa U3 06J1acTH 3/jpaBCTBeHe 3allTUTe ycKJIajuhe ce ca 3aKOHOJaBCTBOM
EY, a noHehe ce 1 HOBY 3aKOHU O MexaHHM3MHUMa GQUHAHCUPaKa, IPUBATHUM IIpY>KaoLMa ycayra U
0 wu3BellTaBamwy. [IpHopuTeTHe 06/1aCTM y Dpa3Bojy 3[paBCTBeHe 3allTUTe y HapeJHOM
TPOroJ UM [TIepUOAY Cy IPeBeHTHBHA 3/lpaBCTBEHA 3alUTHUTA, yHanpehemwe ycioBa 3a Jiederwe U
06e36ehrBame 06aBe3HOT 3/ipaBCTBEHOT OCUTypaa 3a Jihla 6e3 concTBeHUX npuxoja. [lpuopurer
he MMaTU ¥ KOHTHHYHMpaHa U KBaJUTETHA 0O0YyKa MeJUIMHCKOr 0co6/ba M moBehame KBajuTeTa
MeJJULIMHCKUX YCyra, y3 Jaby JlelleHTpaju3alujy 3/paBCTBeHOr cucTteMa U nosehame yJsore
JIOKaJIHe caMOyTIpaBe y CUCTEMY 3/1paBCTBa.

Yuanpeberse cucmema o6pa3zosarsa

HacrtaBuhe ce yHampebewe cucrtemMa obpasoBama ca IM/bEM Ja ce NMoBeha KBaUTET,
00YXBaTHOCT, peJIeBaHTHOCT U epUKACHOCT 06pa3oBaba Ha CBUM 06pa30BHUM HHUBOWMA, Y CKJIAAY
ca CtpaTerujoM pa3Boja o6pasoBamma y Cpouju 0 2020. roguHe.

YHanpebeweM mnpenyHUBEP3UTETCKOT ob6pasoBama 06e3benuhe ce MOTHYHUjU 0OyXBaT
y4eHHKa OCHOBHHMM M CpeJlbHUM 06pa3oBambeM M I0/M3akhe KBaJHUTETAa OCHOBHOT U CpeJIber
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06pa303a1-ba Kpo3 0oJ/be yCJioBe 3a HACTaBy U y4Ye€mbe, BellM KBa/IMTeT HACTaBHUX IJIaHOBA U
nporpama, HaCTaBe U y4€tbd, HACTAaBHUKA U KBAJIUTET 3HAba.

YHanpebeweM yHUBEpP3UTETCKOr oOpa3oBawa 00e36eauhe ce KpedHpame HAYYHUX U
CTPY4YHUX 3Hama KojuMa ce oMoryhaBa CBeONIUTH HampeJak JApymtBa v mnoBehawe ydyeriha
nomyJialyje ¢ BUCOKUM 06pa3oBameM y YKYITHOj MOMyJalUjH, Kao U MyHHUje mpucyctBo Cpbuje y
€BPOIICKOM ITPOCTOPY BUCOKOT 06pa30Bama U eBPONICKOM UCTPAXKUBAYKOM ITPOCTOPY.

K/bydHr MexaHM3aM 3a HCIykhaBakbe I[[W/beBa o00pa3oBama je yBobhewe cucrema
duHaHCUpama OpeJyHUBEP3UTETCKOT o6Gpa3oBarba NpeMa 6pojy ydeHHKa, V 3aBHUCHOCTHU O]
06pa30BHUX MOTpe6a U COIMOEKOHOMCKHX OCOOEHOCTH JIOKAJHUX 3ajefiHULlA. YHanpeauhe ce u
¢duHaHCcUpame BUCOKOT 06pa3oBatha ca Iiu/beM Jia ce IPBeHCTBeHOo 06e36eau noBehawe KBauTeTa
YHUBEP3UTETCKOT 00pa3oBama, a 3aTUM NoBehawe 6poja cTyZeHaTa U moBehawe ePUKACHOCTH
CTyaupatba.

O moceGHOT 3Hayaja je mpusarohaBarbe HACTAaBHUX M CTYAMjCKUX Nporpama 3axTeBHUMa
CaBpeMeHOI TPXKHUIUTA paZa U edUKAcHUje (UHAHCHUpPAle YCMepeHO Ha IJIJaHUpame pasBoja
obpaszoBama U NMoJAU3amke KBaJWTeTa U ePUKACHOCTU obpa3oBama. [loce6aH 3HA4Yaj 32 aKTUBHO
YK/byYUBale y TPXKHUIITE pajia MMa yHanpeDherme KBaJHTeTa CPeJHOLIKOJICKOT oGpasoBama U
KBaJIMTETa YHUBEP3UTETCKOI jaBHOT M NMPHUBATHOT 06pa30oBama, Kao U yckiahuBarme Tpaxkibe 3a
KBATMPUKOBAHOM pPAaJHOM CHAaroM W TMOHYJe, NMpPU 4YeMy je MOHyJa y HeKUM mpodecujama
NpeBeJiMKa, a Yy HEKUM HeJ0BOJbHA. Yjiora JpXaBe je Ja CUCTEMATCKH yHampehyje kBaaureT
nporpamMa M HacTaBHHMKA y CUCTEMY jaBHOT 00pa3oBama M /ia BPLIM NPEBEHTHUBHY PEryJaTOPHY
bYHKIM]jy KOJ TpUBATHOT 06pa3oBamba.

CnpoBobhemwe ¢uckalHe KOHCOJMHAALMje TOJpasyMeBa Ja ce U y 00JacTH 0oOpa3oBamba
OCTBape yIITeJe KpO3 palMOHAJW3alMjy LIKOJICKE MpeXe, HApOYUTO HA HUBOY OCHOBHOT
06pa3oBatba, C TUM Jla Ce TO He 0J]pa3d Ha KBAaJUTET OCHOBHOT, CpPe/ithel’ U BUCOKOT 06pa3oBatba.
Bpoj oxe/bema u 6poj HacTaBHOT 0co6Jba yckaahupahe ce ca CTONoOM ymuca yueHHUKA Y OCHOBHE U
CpeAitbe LIKOJIE U, TI0 MOTPe6H, U3BpLIKhe ce crajalbe o/le/beha Y IIKOJaMa Koja HeMajy J10BOJbaH
6poj yueHHKa.

YHuanpeheroe cucmema coyujaive 3auwmume

HacraBuhe ce yHanpehewe cuctema colujasiHe 3alITUTE Y CKiaaay ca CTpaTerujoM passoja
CcolMjaJIHe 3allTHUTe, 3aKOHOM O COLMjaJIHO] 3alUTUTU U [lOpOAMYHUM 3aKOHOM. Y TOM LUJBY
06e36enuhe ce 60/be TapreTUpame COlMja/iHe 3alITUTe U ebpUKACHUje PUHAHCUpakbe MporpaMa
HOBYaHe colldjajHe moMohu W geunjux gojaraka. [Ipyxahe ce Beha ¢uHaHcHjcka mnoJpiiKa
HajCUPOMAIIHUjUM OPO/IMllaMa U 0CET/bUBUM I'pyllaMa U CMalbUTH aIMUHUCTPAaTUBHE Gapujepe 3a
Jlobujame noMmohu.

[To6osblIatbe GUHAHCHjCKE OJIPXKUBOCTH CUCTEMA COLMja/He 3aIUTHUTE 3aXTeBa M060/bLIAE
JIOCTYMTHOCTH ¥ KBaJIUTeTa COLMja/IHE 3aIUTUTE, KA0 U CMakelwe aJIMUHUCTPAaTUBHUX 6apujepa 3a
Jlobujame colMja/He NMOMOhM y cK/JIaJly ca MMOBHMHCKHM CTaTyCcOM KOpHCHUKa. [liaHupa ce
panMoHaIM3anuja 6poja KOPUCHUKA COLMjaiHE 3alITUTE 0 OCHOBY MpPOBepe MMOBUHCKOT CTamba
KOPHUCHUKA NOPOJU/bCKUX, JeUUjUX U OOpAuKHUX HAKHAJA KAao HAjCKYIJbUX MporpaMa coldjasHe
MoMORNHU U 110 TOM OCHOBY Ce OY€eKYyje 3HauajHO CMaHeHE TPOIIKOBA.

ConujasHa nosuThKa 6uhe ycMepeHa Ha mporpaMe 3alliTUTE HAjCHPOMAlHUjUX CJ0jeBa
CTAHOBHMILTBA, C [IMJ/beM Jia ce 06e36e/i1 0 P>KUBOCT U3/iBajamba 3a COLMjaJHy MOMON. Y TOM LIU/bY
TokoM 2013. roguHe u3paauhe ce conujajHe KapTe, Kako OM colMjalHy NOMOh mnpumanu
KOPHUCHMLM KOojUMa je oHa noTpebHa. JIokajsHe camMmoynpaBe MMahe aKTUBHY yJIOTY y COLIMjaJIHOM
30pHUmbaBaky CHPOMAllHUX CTaHOBHHUKA, 06e36ehyjyhu cpe/icTBa 3a mporpaMe colujajaHe 3allUTUTe,
Ipe cBera CMpoMalllHUX [TOPOJHLA Koje He NpuMajy nomoh u3 6yyera Peny6snke. Ha peny6nykom
Y Ha JIOKaJIHOM HUBOY 06e36eanhe ce ceJIeKTUBHOCT U TapreTUPAHOCT COLMja/He MOJUTHKE, KaKo
064 orpaHHMYeHa Cpe/CcTBa OylieTa KOPUCTUIIe NOPOAULE U 0coOe KOjuMa je ToMoh HajmoTpe6HHja.
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YHanpebherse ynpasbarea 10KAAHUM jaBHUM (hUHaHcujama
YHanpeheHo ynpaB/bate JIOKJIHUM jaBHUM HHaHCHjaMa 06e36eauhe ce Kpo3s:

O OrpaHUYere pacTa 3al0CJeHOCTH, IJIaTa U CyOBeHIUja y JIOKAJIHUM CaMOyIlpaBaMa, Kao U
npeHoc oZpeheHUx HaJJIEXKHOCTH ca HUBOA Peny6JiMKe Ha JIOKaJHY CaMOYIpaBy y 06/1acTH
cao6pahajHe UHGpacTpPyKType, 06pa3oBama, 3/ipaBCTBEHE U COI[UjaIHE 3aLITUTE;

o nmnoBehawe edUKACHOCTH yCayra Koje Ipyka JiOKaJHAa caMoymnpaBa, nyteM Behwux
MHBECTHUIH]jaA Y JIOKAJIHE Pa3BOjHE MPOjeKTe U PacT TPOIIKOBHE epUKACHOCTH UHBECTUIIN]ja;
y6p3ame npolieca Bpahawa UMOBHHE JIOKAJIHOj CAaMOYTPaBH;
noboJsblllatbe  MOCJOBHOI aMOWjeHTa Ha JIOKQJIHOM HHBOYy KpO3  yKJarbambe
aIMUHUCTPATUBHUX 6apHjepa, YKUAambe HeoTPeOHUX GUPOKPATCKUX MPOIeypa, yBoherme
eJIEKTPOHCKe YIIpaBe U CMatberhe KOpYIIHje.

Y numy jayama ¢rcKasHe OJJFOBOPHOCTH JIOKAJHUX caMoylpaBa uU3MeHuhe ce 3akoH O
duHaHCHpawy JIOKaJHe caMOyIpaBe, KOjuM 6U ce ycliocTaBuJIa Be3a u3Mehy o6uma cpejcraBa Koju
ce TpaHcdepullle jeUHULU JIOKaJHE caMoOyllpaBe U 06KMMa M3BOPHUX NpHXoJa HalsaheHUX Ha
TEPUTOPUjU Te jelUHUIle JIOKAJHEe caMmoyrnpaBe. M3MeHe y cucTeMy QUHAHCHpawba JIOKAJTHUX
caMoyInpaBa MoJipa3yMeBajy U /la ce KpUTEPUjyMH 3a YTBphUBae cTeleHa Pa3BHUjeHOCTH KOjU Cy
eJleMeHT o6padyyHa o6uMa TpaHcdepa MojeJUHAYHUM je[JMHUIAMA JIOKAJIHEe caMoyIlpaBe YTBpJe
3akoHOM. llu/b M3MeHa je fa ce 06e36eau edrKacHUje Kopullhemwe KanalUTeTa JOKaJIHUX jaBHUX
¢duHaHCHja, TpU YeMy cy edeKTH NpeJIOKEeHUX Mepa, V CpeJitbeM POKY, MpolLielheHd Ha oKo 1%
B/I1.23

23 [lponeHa PUCKaJHOT CaBeTa.
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V. 3aBpluHe ozpeaoe

CacraBHu [Jeo o¢uckanHe cTpaTeruje uuHe: I[lpusor 1 IIpojekiuja OCHOBHHX
MaKpOeKOHOMCKHUX WHAWKaTopa, [lpuaor 2 MHWsBemrTaj o mnopeckoj mnoautunu, llpuaor 3
KoHcosnupoBanu 6usaHc cektopa Apxkase 3a 2013. roguny u [lpusor 4 M3HOC HEHaMEHCKHUX
TpaHcdepa jeAuMHUIIaMa JJOKaJHe camoytipaBe 3a 2013. roauHy.

duckanny crpaTerujy objaButu y ,Ciayx6eHoM riaacHuky Peny6suke Cpbuje”.

05 Bpo;j:
Y Beorpaay, 28. HoBeM6pa 2012. roguHe

BIAJLA

MPE/ICEJIHUK

WBuna /Jlaunh
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IIpojexyuja 0CHOBHUX MAKPOEKOHOMCKUX UHOUKamMopa IIpunoe 1
l’lcxasaﬂf) y IPOL,eHTUMAa OCUM aKO HUje 2012 2013 2014 2015
JApyraddije Ha3Ha4YeHOo

Ctona peasiHor pacta B/III -2,0 2,0 3,5 4,0
B/ no Tekyhum TPXUIIHUM teHama (y 3.267.099 3.679.015 3.979.131  4.316.243
MUJIMOHUMA JMHapa)

BJIl y eBprMa (y MUJIHOHHUMA) 28.691,8 30.946,0 32.614,3 34.639,2
BAIl y nonapuma (y MUJIMOHHMA) 36.725,5 40.229,8 42.398,6 45.031,0
B/II o cTaHOBHUKY y eBpUMa 3.966,7 4.295,5 4.545,3 4.846,8
B/II1 o cTaHOBHHUKY y AoJapyuMa 5.077,3 5.584,2 5.908,8 6.300,9
H3eopu pacma: npoyeHmHe npomeHe y KOHCMAHMHUM YeHamda

JlndyHa noTpouima -0,7 -1,3 0,7 1,0
Jlp>kaBHa OTPOLI A 4,8 -4,4 0,8 1,7
WHBecTuLMje y PUKCHU KaTUTA -14,5 8,7 7,4 8,3
[IpomeHna 3anuxa kao % BAII 0,0 0,0 0,0 0,0
13B03 pobe u ycayra 1,8 9,2 10,6 11,1
YB03 pobe u ycayra -0,4 2,5 55 6,6
HAonpunoc pacmy BJIT

O®uHasiHa foMaha Tpakba -3,0 -0,2 2,3 3,0
MHBecTULIMOHA NOTPOIL A -3,3 1,7 1,6 1,9
JIngHa moTpoIIHa -0,6 -1,0 0,5 0,8
Jlp>kaBHa OTPOLI A 0,9 -0,9 0,2 0,3
[IpomeHna y 3as1uxaMa 0,0 0,0 0,0 0,0
Cro/bHO-TPTOBHUHCKU GUJIaHC poba U ycayra 1,0 2,2 1,2 1,0
Pacm 6pymo dodame epedHocmu desiamHocmu

[TossonpuBpesa -19,9 17,7 3,3 3,8
Hupyctpuja -3,6 1,3 3,5 4,8
['paheBuHapcTBO 0,9 1,2 8,1 9,6
Ycayre 1,3 0,2 3,0 3,4
JonpuHoc pacmy 6pymo dodame epedHocmu des1amHocmu

PacT 6pyTo ofiaTe BpeJHOCTH -2,0 2,0 3,4 4.0
[To/bonpuBpesna -2,1 1,5 0,3 0,4
HUupycTtpuja -0,7 0,3 0,7 1,0
['paheBuHapcTBO 0,0 0,1 0,3 0,4
Ycayre 0,8 0,2 2,0 2,2
Kpemarse yena

BAII nedaaTtop 5,0 10,4 4.5 4,3
[ToTpourayke 1eHe (mpocek nepruoza) 7,5 11,1 4,8 4,5
[ToTpourayke neHe (Kpaj mepuosa) 13,8 5,5 5,0 4,5
Kpematrsa y cnobHOM cekmopy

H13B03 pobe ($.0.6) y MU eBpa 8.625 9.732 11.195 12.980
YB03 pobe (¢$.0.6) y MuJ. eBpa 14.212 14.897 16.030 17.437
Canio TProBUHCKOT payyHa -5.587 -5.165 -4.834 -4.456
13B03 pobe u ycayra (% BJAI) 41,1 42,1 45,0 48,0
YB03 po6e u ycayra (% B/IT) 60,0 58,2 59,4 60,8
HeTo n3Bo3 no6apa u ycayra (% B/IT) -18,9 -16,2 -14,4 -12,8
Caspmo Tekyher pauyHa (% B/IT) -11,0 -9,0 -7,9 -7,0
HanumonasHa mrenmwa (% BT 3,8 5,8 7,2 8,5
Jomahe jaBHe nnBectunuje (% B/IT) 3,5 3,6 3,5 3,7
WuBecTuuuonu pauuo (% B/AII) 14,6 15,2 16,0 16,8
3anocaeHocm u 3apade

Bpoj 3anocsieHux (y xubagama) 1.725,0 1.721,6 1.742,2 1.782,3
Pact 3amocsieHocTn -1,2 -0,2 1,2 2,3
PacT npoiyKTUBHOCTH -0,8 2,2 2,3 1,7
CTona pacTa npoceyHe peasiHe HETO 3apajie 2,3 -1,4 1,4 2,2




[Tpusior 2

H3BEIITA] O IOPECKO] IIOJIMTULIU

duckannom ctpareruja 3a nepuog 2013-2015. roauHe mocTaB/beHa Cy TPU OCHOBHA 11MJba
opecKe MOJIUTHKE:

1. noBehame nopeckux MpuUxoza,

2. nmoBehame e(bI/IKaCHOCTPI IopeckKkor cucrtema, OAHOCHO CMambeme HEeroBor YTHLlaja Ha
pesiaTvBHE LI€HE U ITIOCJIOBHE OJJIYKEe U

3. cMameme TPOLIKOBA aAMHUHUCTPUPAA

OBu uusbeBu he ce ocTBapuTH ciefehrMM NJIAaHUPAaHUM HM3MeHaMa MOPEeCcKUX 3aKoHa Koje
mpe/iCTaB/bajy HACTABaK nopecke pepopme 3amnovyete 2012. rogune:

1. lloBehame cTone nmopesa Ha Ao6UT mpaBHUX JuIa ca 10% Ha 15% u cy»kaBambe IopecKUux
NOJCTHIAja HA JBa: ONLITH IOPECKHd KpeAUT 3a WHBECTHIHje U NOPECKH KPEeAUT 3a BEJHKY
vHBecTULYjy. [lopes Tora, usMeHaMa 3akoHa O Mope3y Ha JOOUT MpaBHUX JHLA NpeABubeHo je U
yBoheme nopesa 1o ol6MTKY Ha yC/yTe, Ipe CBera Kao aHTH eBa3voHa Mepa, 6yayhu aa he ce oBaj
nope3 NpUMeHUBATH Ha ycCayre U3 3eMasba Koje ca CpOujoM HeMajy yroBop o usberaBamwy
JIBOCTPYKOT onope3suBama. Takohe, npejjoxeHe nsMeHe oBor 3akoHa yBoge OEL/l mpaBusa Ko
yTBphuBama TpaHCchepHHUX IleHa, Kao U JApyre NOpecKo-TeXHHYKe NpoMeHe Koje he mopeckum
00BE3HHUI[MMa CMAbUTH TPOIIKOBE MPUMeEHe 3aKOHa (MpaBuJia 3a OTMHUC NMOTpaXkUBakba, TPeTMaH
JIMKBUJALMOHOT OCTaTKa, HA4MH yTBphHBama aKoOHTAalLMje, POKOBH 3a MOJHOIIEHE MOPECKUX
npujaBa U ipyro).

2. [loHouewe 3aKoHA 0 HaKHaZlaMa 3a KopHullhemwe jaBHUX Jlob6apa KojuM he ce Ha jejHOM
MeCTy 06jeJTUHUTH CBe AaKOUHe Koje ce muahajy 3a kopuitherwe NPUPOAHUX BPEJHOCTH, 06apa o/
OMIITEr UHTEpPeca U Jobapa y OMIIToj yIOTPe6H Koje Cy cajia mponvcaHe y 17 HemopecKux 3aKoHa.
JloHoIIeeM OBOT 3aKOHa 3Ha4YajHO he ce yHanpeUTH TPAHCIAPEHTHOCT CUCTEMA jaBHUX MPUXO0/a,
06e36eIUTH MPeJABUAUBOCT TPOIIKOBA MOCJ0Baba MPUBPE/U U MOBehaTH MPUXO/M U3 OBUX H3BOPA
jacHOM /10/1e/I0M Ha/IJIeXKHOCTH 33 IbUXO0BY KOHTPOJIY U Haruiaty. MictoBpemeno he ce oneMoryhutu
yBOoheme CKpPUBEHUX Mope3a MpPONUCUBaMkeM HaKHajZla Koje HUCY MOoBe3aHe ca KopullnhermeM
oapeheHor go6pa.

3.IlocTynHo ycar/aiiaBake aKijM3He MOJUTHKE ca IpaBuarMma EY:

o Y [oMeHy aKLM3He MOJIMTHKE Ha JAyBaHCKe IpepaheBUHe OHO IMoJpa3yMeBa JOHOIIEHE
CpeJIlbOPOYHOT IJIAHA MOCTYIHOT noBehaBama akIU3HOT onTepeherwa. Kon nurapera oHO
he 6UTH ycMepeHO Kpo3 crnenudUUHy akiu3y Kako 6u ce go 2020. roguHe nocturao EY
MUHUMYM of, 1,8 eBpa Mo nakavuu HajjedTUHUje LUrapeTe, a KOJ OCTAIUX JYBAaHCKUX
npepabeBuHa kpo3 moBeharbe MUHUMa/IHE aKlM3e KaKo OW Ce TMOCTYIHO YjeJHAYUJIO
bUX0BO aKIM3HO onTepehewa ca nurapetaMma M u3lbersjie IpoMeHe y CTPYKTYPU TPaKibe
Koje 64U yrposusie mopecke MpUxOJie U OuUle CyNpOTHe LU/beBHMMA jaBHe 3JpaBCTBEHE
MOJIUTHUKE.

o Y ob6jsacTy akiyysa Ha HapTHe JepUBaTe OHO MOJpasyMeBa MNOCTYNHO H3je/lHAYaBakbe
aKLM3HOT onTepehewma pasJUYUTHUX JepuUBaTa y HUCTOj ynoTpebu. IliaH je na ce oBo
yjeqHayaBake OCTBApU KPO3 MOCTYNHO NMoBehake aklM3e Ha racHa y/ba U T€YHHU HaDTHU
rac Koju ce ynotrpe6JbaBajy 3a MOroH NyTHUYKUX BO3WUJIA, Y3 3a/ip’KaBakbe peaHOr M3HOca
aKlu3a OBUX JlepuBaTa y [JpyrdM yrnorpeb6amMa y MOMEHTY HHUXOBOI [IOCTU3akbha
MUHHMaJTHUX U3HOCA TponucaHux y EY.

o Y ob6JiacTy akiM3a Ha ajJikoxoJsiHa Nuha npesBuba ce MOCTYNHO ycarJiallaBake aKIU3HOT
ornopesrBama CBUX aJIKOXOJIHMX NMUha npeMa MpPOLEHTY aJK0oXoJia Koju cajipxke. JJuHaMHKa
OBUX NpoMeHa Ouhe ycarjalleHa ca pacToM aJMUHUCTPATUBHOr Kamauuteta [lopecke
ymnpase.

4. JloHo1IEe HOBOT 3aKOHA O Mope3y Ha J0X0/jak rpahaHa KojuM he ce Kpo3 mpoimpemne
MOpecKe OCHOBHIIE U CMakbethe pa3J/ihka y eeKTUBHOM NOpPeCcKoM onTepehemwy nMpuxoa o paja y
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OAHOCY Ha HW3BOPp HWJIK YyrOBOPHMW OCHOB IpHUXOJ4, 066366AI/ITI/I noBehame XOPpHU30HTaJIHE H
BEPTHUKaAJIHE IPABEAHOCTH OIMMOPE3HBdbad KA0O U CAMUX NIOPECKUX TPUXOJd.

5. 3meHe 3akoHa o mope3y Ha UMOBHHY Koje he mpe cBera GUTH ycMepeHe Ha NMPOMEHY
Ha4yMHa BpeJHOBaka MOpecKe OCHOBUIlE 3a JIMIIA Koja BOJie MOCJIOBHE Kibure. [locTojehe, HauesiHO
HCIPaBHO, pelliekhe Ko/, Kojer je Mopecka OCHOBUIIA 3a TOpe3 Ha UMOBUHY OBHUX JIMIA YTBpheHa Kao
BPE/IHOCT y HbUXOBUM KHUTaMa TPEHYTHO je U3BOp 3Ha4yajHe MOpecKe eBasuje, 6yayhu fa BeJUKH
6poj 06BE3HMKA CUCTEMATCKH MOTIEHYje 0BY BPEJHOCT M3 MOPECKUX passiora. CTora je HeOmXoJHO
Jla ce 3a MOpPeCKe CBpxe yBeJle 06aBe3Ha He3aBHCHA MpolleHa T3B. ¢ep BPeJHOCTH UMOBHHE OBUX
JIMLa Koja 61 ce cipoBoAwIIa CBakuX 3 n0 5 roguHa. OBa M3MeHa je HEONMXO/IHA U Kao JleJIMMHUYHA
NpUXo/JHA KOMIleH3aldja Beh 3akoHCKM mpeABuhDeHOr yKHAama HaKH3Jle 3a Kopuliheme
rpaheBHHCKOI 3eMJbUIINTA KOja je 3Ha4yajaH NPUXOJ| JIOKAJIHUX CaMOYIpaBa, aJd U H3Pa3uTO
JIMCKPUMHUHATOPAHA U JIUCKPEIMOHA jaBHA JaXK6HHA.

6. 3aKOH 0 YCJIOBHOM OTMHCY KaMaTa ¥ MHpPOBamy NOPECKOr Ayra uMa 3a Li/b Jja OJIaKLIa
M3MHpee NOPeCKUX AyroBa U CTBOPH YCJIO0BE 3a pe/loOBHO U3MHpHBame TeKyhux o6aBesa. Ujeja je
Jla ce 00BE3HUKY KOjU PeJJOBHO U3MHPYje Tekyhe o6aBe3e YCJI0BHO OTIIUILE YT 10 OCHOBY KaMaTa,
JIOK OM TrJIaBHMLA Ayra MHUpOBaJia HajBulle JBe rojguHe. HakoH HcnymaBama ycjoBa 3a OTIHC
KaMaTe 00Be3HMK he MohM Ja mjaTu IVIaBHU NOpecKd Ayr y 24 MecedyHe paTe, HapaBHO Y3
M3BplIaBame TeKyhux o6aBesa.

[lopes npeTX0/AHO HaBeIeHUX KPYITHUX IPOMEHA Y IOPECKOM CUCTEMY Y HapeJHOM IepUOoLy
IJITAaHUPAH je CUCTeMATCKU paJ, Ha M0jeJHOCTaB/bUBaky NOPECKUX NPOoLeAypa KPo3 cMamee 6poja
MOpPeCKUX MpHjaBa, ONTUMHU3ALMjH POKOBA 3a FbUX0BO MOJHOLIEHE U CBODEHEM BUXOBOT CaZipKaja
Ha MH}opMalyje GUTHe 3a MPOBepPy UCIPABHOCTH MOLITOBAkha MOBE3aHUX MOpecKux npomnuca. To
HoJpa3yMeBa, 1opeJ, IpoMeHa MOPeCKUX 3aKOHA W oJrosapajyhe M3MeHe WJIM [JOHOIIEHe HOBUX
[0/I3aKOHCKUX aKaTa 3a TOTOBO CBAK{ NMOpPecKH o6/MK. [IpuMepa paju, mjaHMpaHa je 3aMeHa 4
Nopecke NpHjaBe 3a opese U JOMPUHOCE N0 OAOUTKY (3 mepuoAHYHEe U jefiHA FOAUIIbA) jeJHOM
HNEPUOJUYHOM [I0OPECKOM IIPHjaBOM.

[IpeTxonHe Mepe mopecke MOJUTHKe oJakiiahe W MJIaHUPAHO MNO6GOJbLIAKE KOHTpOJIE
MOIITOBaka NOPECKUX NPOINUCA, a TUME U HaljlaTe NOPEeCKUX NPUX0Ja. Y OBOM JIOMeHY KJ/by4YaH je
IJIaH U3rpajime nHopManoHor cucteMa [lopecke yrnpaBe U lbeHUX JAPYTUX MaTepHjaJHUX, Kao U
KaJ[pOBCKUX KamauuTteTa. OCHOBHU LMJ/b je Ja ce TOKOM OBOr Iepuoja 06e36eAu MPaKTUYHO
dyHKIMOHNCae HHTerpucaHor uHdopmaunuoHor cucreMma I[lopecke ympaBe koju he cBakor
nopeckor o6Be3HHMKa jeJIHO3HAYHO TIIOBE3MBATH Ca CBUM IEerOBHMM [OPecKMM o6aBe3ama,
OMOTYhUTHU NMpely3Hy aHa/lNU3y NOPEeCKUX PU3UKA U HA H0j 3aCHOBAHO MJIaHMpake KOHTPOJ1a, Kao U
NPYXUTH edUKacaH CepBUC MOpecKUM o6Be3HuLMMa. [IpeaBubeHo je Aa AMHaMKKa pa3Boja OBOT
cucreMa omoryhu fia cBu nopecku o6Be3Hunu fo 30. jyHa 2014. roguHe npebhy Ha eIeKTPOHCKO
MOJHOIIIehe TTOpecKux mpujaBa. Takohe, 3a 2013. roguHy MIaHHUPAHO je 06jeiMbaBalbe HaJlora 3a
nyahame cBUX mope3a U JONpPHHOCA Ha 3apajy U Apyre yroBopeHe HakHaze. To he, ¢ jegHe cTpaHe,
3HAYajHO CMABUTH AJMUHHUCTPATHBEHE TPOLIKOBE OOBE3HMIIMMA, a, C Jpyre CTpaHe, GUTHO
0JIaKLIAaTH KOHTPOJIy MJlahakbha OBHUX jaBHUX MPHUX0/1a, T0CeO6HO JONpPHUHOCA 32 06aBE3HO COLUja/IHO
ocurypame. OcTBaprBambe OBOT LiMJ/ba ¥ PeJaTUBHO KPAaTKOM PoKy oMoryheHo je u ¢opMupamem
lleHTpa/JHOT perucrTpa OCUTypaHHKa CBUX (OHJI0BAa 006aBE3HOT COLMjaJIHOT ocurypamwa y 2012.
roauHu. [lnaHrvpaHa afMUHUCTpaTUBHA YHanpebhemwa, uamehy ocrasor, omoryhuhe u nosehaBamwe
Hanopa [lopecke ynpaBe Ha cy364jamy KJacU4He NOPeCKe eBa3uje, ajlu U 00KMMa CMBe EKOHOMUje U
HEeHO CBoheme y yo6ruUyajeHe OKBUPE.

KoHayHO, y 3aBHCHOCTH 0J, 06uMa yuITeJa MNPOUCTEKJUX H3 edekaTa Mepa
MJIAHUPAHUX Yy 06J1acTH 06aBE3HOT COLUjaJIHOT OCUTYypama, Npe CBera y JAOMeHy o6MMa IpaBa U
OpraHM3alUju BbUXOBOT aIMUHUCTPUPAba, IIJIAHUPA Ce MPUXO0JHO HEYTPASHO CMakbetbe JONPUHOCA
3a 06aBe3HO COIMjaJIHO OCUTYpake KOjUM OU ce CMamUI0 U YKynHO ¢uckasHo onTepehemwe paja,
yuMe 6OM ce mnoBehasa HM3BO3HA KOHKYPEHTHOCT CpIICKe MpPHUBPeAE W [I0JaTHO Iojayasia
npuBayHoCcT CpbUje Kao UHBECTULUOHE JleCTUHALIU]e.
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Omnurra Byuet JlokanHa I'pagoBu u All m Kosona KoHconupoBana
- [lyTeBu 00Co ®oup [IMO P30 HC3 ®oupx COBO

npxkaBa  PenyGiuke — camoymnpaBa OMNIITHHE BojBosnHa Cpouie HeTUpamba OMIITA JIpXKaBa

1 2 3 4=5+6 5 6 7 8=9+10+11+12 9 10 11 12 13 14=2+13
JaBHU npuxoAH 1.692,6 941,6 235,1 216,0 19,2 19,0 496,8 3074 164,0 20,9 4,5 -71,6 1.621,0
Texyhu npuxoau 1.690,6 940,4 234,3 215,2 19,2 19,0 496,8 307,4 164,0 209 4,5 -71,6 1.619,0
[lopecku npuxoaun 1.503,6 837,1 179,4 164,7 14,8 0,0 487,1 304,0 161,1 19,6 2,4 -71,6 1.432,0
[Tope3 Ha jox0jaK 188,6 55,1 133,4 127,3 6,1 188,6
JlonpuHoCH 487,1 487,1 304,0 161,1 19,6 2,4 -71,6 415,5
[Tope3 Ha Jjo06UT 79,1 70,4 8,6 8,6 79,1
B 434,3 434,3 434,3
Akuuze 233,3 233,3 233,3
Hapune 35,6 35,6 35,6
OcTa/u mopecKy NpUXoau 45,8 8,4 37,4 37,4 45,8
Henopecku npuxoau 187,0 103,3 54,9 50,5 4,4 19,0 9,8 3,4 3,0 1,2 2,2 187,0
JloHanuje 2,0 1,2 0,8 0,8 2,0
JaBHHM pacxogu 1.825,0 685,3 314,8 266,2 48,6 31,5 793,4 533,0 224,77 27,4 8,3 -71,6 1.753,4
Texyhu pacxoau 1.682,1 629,0 249,9 207,4 42,5 14,5 788,7 530,5 2238 269 7,6 -71,6 1.610,5
Pacxosu 3a 3anociieHe 406,3 218,9 76,0 49,8 26,2 1,3 110,0 3,8 104,1 2,0 0,1 406,3
JlonpUHOCH Ha TepeT MocJ0AaBIia 71,6 39,2 13,4 8,1 5,3 0,2 18,7 0,5 17,9 0,3 0,0 -71,6 0,0
Kynosuna po6a u ycayra 261,8 74,4 69,7 63,9 57 11,9 105,9 3,1 94,3 1,8 6,7 261,8
OTnJjiaTa KamaTa 95,7 90,1 4,5 4,5 1,1 95,7
Cy6BeHIUje 119,1 85,2 33,8 29,0 4,8 119,1
Conwujanna momoh u TpaHchepu 692,4 100,7 37,9 37,5 0,5 553,8 522,9 7,5 22,8 0,6 692,4
00 yeza neH3uje 500,7 500,7 500,7 500,7
Ocranu Tekyhu pacxoau 35,2 20,3 14,6 14,6 0,3 0,2 0,1 35,2
Kanutannu pacxonu 131,6 46,9 64,4 58,5 59 17,1 3,2 1,2 0,9 0,6 0,5 131,6
Heto 6yyercke nosajMure 11,3 9,4 0,4 0,3 0,1 1,4 1,2 0,2 11,3
PUCKaJIHU pe3y/TaT UCK/b. TpPaHchepe -132,3 256,3 -79,6 -50,2 -29,4 -12,5 -296,5 -225,6 -60,7 -6,5 -3,7 0,0 -132,3
TpaHcdepu o] Jpyrux HUBOA BJIACTH 450,6 0,0 75,3 46,2 29,1 6,3 369,0 288,2 62,7 144 3,7 450,6
Byuer Peny6sinke 378,2 0,0 75,3 46,2 29,1 6,3 296,5 281,0 06 144 0,5 378,2
I'pajjoBu ¥ onITHHE 0,0 0,0
AIl BojsosiuHa 0,0 0,0
Dong [TMO 62,6 62,6 59,4 8% 62,6
P®30 2,0 2,0 2,0 0,0 0,0 2,0
HICE 7,8 7,8 52 2,6 7,8
D®oung COBO 0,0 0,0
Tpancdepu ApyrumM HUBOMMA BJIACTH 450,6 378,2 0,0 0,0 0,0 0,0 72,5 62,6 2,0 7,8 0,0 0,0 450,6
Byuer PenyGnke 0,0 0,0
I'pajjoBU U onIITHHE 46,2 46,2 46,2
All BojBojiMHa 29,1 29,1 29,1
Donp MU0 288,2 281,0 7,2 2,0 52 288,2
PP30 62,7 0,6 62,0 59,4 2,6 62,7
HC3 14,4 14,4 14,4
doung COBO 3,7 0,5 3,2 3,2 3,7
JII "MlyteBu Cp6uje” 6,3 6,3 6,3
HeTo TpaHcepu ApyrumM HUBOMMa BJIACTH 0,0 -378,2 75,3 46,2 29,1 6,3 296,5 225,6 60,7 6,5 3,7 0,0
duCKaJIHU pe3yaTaT £132;3 -121,9 -4,3 -4,0 -0,3 -6,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -132,3
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P.b. JeauHuna jioKa/He OnmtHu TpaHchep Tpaucdep YKYITHO
camMoynpage COJINJAPHOCTHU

1 Apa 68.424.018 25.782.842 94.206.860
2 AsexcaHjpoBalj 213.123.511 30.533.472 243.656.983
3 AekcuHarl 444.651.199 43.546.123 488.197.322
4  AnubyHap 148.094.544 33.121.624 181.216.168
5 AnatuH 157.396.388 24.023.749 181.420.137
6 ApanbesioBarj 196.931.884 27.123.485 224.055.369
7 Apume 71.103.965 15.725.538 86.829.503
8 baOymHuIa 172.505.764 66.773.734 239.279.498
9 bajuna bamrta 121.477.712 38.148.366 159.626.078
10 BaTtouuHa 77.774.968 34.371.349 112.146.317
11 Bau 82.493.475 30.975.047 113.468.522
12 Bauka [lananka 214.514.882 22.483.136 236.998.018
13 Bauka TomnoJia 126.677.715 26.314.066 152.991.781
14 bBauku [leTpoBarn 82.219.260 31.083.581 113.302.841
15 Bena Ilananka 158.772.363 82.049.714 240.822.077
16 bBesa llpkBa 155.080.768 37.913.793 192.994.561
17 DBeorpag 0 0 0
18 BeouuH 31.508.690 16.083.881 47.592.571
19 bBeuej 158.360.271 25.423.174 183.783.445
20 bunane 121.684.145 48.811.426 170.495.571
21 bBoratuh 298.206.531 34.478.260 332.684.791
22 bojHuk 157.101.357 55.415.420 212.516.777
23 BosbeBar 172.266.060 39.753.380 212.019.440
24  Bop 293.609.649 24.121.053 317.730.702
25 Bocunerpan 129.259.351 129.998.995 259.258.346
26 bpyc 135.262.426 50.346.616 185.609.042
27 bByjaHoBar 360.216.966 59.460.560 419.677.526
28 BasbeBo 391.441.374 23.203.690 414.645.064
29 BapBapuH 193.442.460 49.126.765 242.569.225
30 Besnwuka Ilnana 287.863.339 37.782.951 325.646.290
31 Besuko 'paguiure 174.749.732 37.699.494 212.449.226
32 Buagumupnu 164.629.632 39.929.431 204.559.063
33 BuaauuuH XaH 217.896.561 70.745.645 288.642.206
34 BaacoTuHIE 281.499.175 52.545.821 334.044.996
35 Bpame 377.596.909 25.736.960 403.333.869
36 Bpb6ac 171.325.612 22.385.433 193.711.045
37 Bpmwauka bama 75.249.998 23.644.191 98.894.189
38 Bpar 131.782.680 16.349.148 148.131.828
39 TanuH XaH 103.652.392 52.072.930 155.725.322
40 Touybar 101.129.864 68.601.021 169.730.885
41 Topwu MusaHoBal, 194.828.722 24.963.723 219.792.445
42 JlecnoToBalj 214.630.408 33.702.410 248.332.818
43 JluMUTpOBrpaj 71.699.389 36.381.723 108.081.112
44 JlobeBar 140.791.565 46.582.849 187.374.414
45 JKabamb 151.887.959 34.055.432 185.943.391
46 Kabapu 135.655.331 36.577.855 172.233.186
47 JKary6uma 198.981.848 56.513.663 255.495.511
48 Kutuite 162.719.802 45.051.315 207.771.117
49 Xwurtopaba 173.354.719 58.265.815 231.620.534
50 3ajeuap 265.415.132 27.619.703 293.034.835
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51 3pemaHuH 273.831.050 16.162.104 289.993.154
52 HBamula 285.000.740 45.425.302 330.426.042
53 MWubuja 130.525.590 26.384.847 156.910.437
54 Hpur 64.067.473 35.080.709 99.148.182
55 Jaroauna 355.430.237 25.585.991 381.016.228
56 Kammxa 59.163.893 15.520.838 74.684.731
57 Kukunzga 211.264.659 22.806.325 234.070.984
58 Kiazmoso 119.784.527 31.626.964 151.411.491
59 Kuuh 144.477.258 39.305.440 183.782.698
60 Kmwaxesnalj 359.733.822 45.500.203 405.234.025
61 KoBauuia 184.628.293 38.002.596 222.630.889
62 KoBuH 183.858.698 32.183.727 216.042.425
63 Kocjepuh 38.805.574 16.793.593 55.599.167
64 KouespeBa 117.217.156 39.313.828 156.530.984
65 Kparyjesar 567.479.325 15.735.069 583.214.394
66 KpasbeBo 710.593.525 30.764.388 741.357.913
67 Kpynamw 199.797.760 50.951.034 250.748.794
68 Kpymesar 487.102.152 24.833.595 511.935.747
69 Kyua 178.939.335 25.467.293 204.406.628
70 Kypuymiuja 208.652.488 85.883.166 294.535.654
71 KyueBo 202.951.963 55.015.731 257.967.694
72  JlajkoBar 32.988.865 15.627.569 48.616.434
73 JlamoBo 22.020.747 23.486.340 45.507.087
74 JlebaHe 253.492.191 65.728.291 319.220.482
75 JleckoBarj 899.267.836 38.033.941 937.301.777
76 Jlo3Huna 532.143.812 32.710.474 564.854.286
77 JlydyaHu 141.517.930 26.669.502 168.187.432
78 Jbur 79.192.191 39.618.361 118.810.552
79 Jby6oBuja 132.206.870 56.100.488 188.307.358
80 MajaaHnmnek 223.919.031 33.315.420 257.234.451
81 MaJsiu 3BOpHUK 92.860.993 55.908.519 148.769.512
82 Maunu Uhom 55.825.818 39.638.444 95.464.262
83 Mauio llpauhe 149.081.062 50.554.002 199.635.064
84 MepBeha 112.295.092 96.929.154 209.224.246
85 MepouinHa 129.414.485 54.601.760 184.016.245
86 MuonuIa 127.947.828 44.416.741 172.364.569
87 HeroTun 237.562.585 26.064.966 263.627.551
88 Hum 771.387.971 15.321.217 786.709.188
89 Hosa Bapom 138.941.650 46.340.604 185.282.254
90 Hoga llpma 86.544.526 33.828.141 120.372.667
91 HoBu beuej 116.397.603 25.796.873 142.194.476
92 Hosu KHexenaig 68.544.563 31.129.611 99.674.174
93 Hosu [lazap 507.703.732 37.374.930 545.078.662
94 Hosu Caf 860.533.520 9.978.392 870.511.912
95 Omnoso 56.038.783 34.416.522 90.455.305
96 OceuunHa 141.452.507 37.100.455 178.552.962
97 Onanu 213.722.855 31.993.685 245.716.540
98 IlaHueBO 278.464.279 13.922.226 292.386.505
99 [lapahun 265.988.193 33.310.962 299.299.155
100 [IlerpoBai 345.516.064 50.754.192 396.270.256
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101 [ehuHmu 56.434.385 16.745.654 73.180.039
102 IupoT 298.674.155 27.640.987 326.315.142
103 IlnaHpuiite 124.253.643 46.156.402 170.410.045
104 IloxapeBar 180.090.664 14.460.632 194.551.296
105 [Iloxxera 173.433.059 31.111.664 204.544.723
106 IIpeuieBo 350.619.320 58.764.796 409.384.116
107 Ilpu6oj 263.920.606 50.259.893 314.180.499
108 Ilpujenosbe 369.027.942 58.424.353 427.452.295
109 IIpokymnsbe 301.559.354 38.613.038 340.172.392
110 Paxam 122.076.043 54.235.036 176.311.079
111 Pauva 131.674.012 45.810.198 177.484.210
112 Paiuka 173.649.656 39.956.345 213.606.001
113 Pekosar 151.966.603 43.931.343 195.897.946
114 Pyma 217.314.294 25.207.766 242.522.060
115 CBuuajHar 174.716.816 43.531.703 218.248.519
116 CBpJ/bur 189.586.855 66.584.846 256.171.701
117 CenTa 73.094.960 14.915.510 88.010.470
118 Cevam 96.766.854 27.111.770 123.878.624
119 Cjenuna 329.467.045 75.087.897 404.554.942
120 CmegnepeBo 409.975.050 27.573.957 437.549.007
121 CwMmepepeBcka [lasanka 265.310.011 32.684.081 297.994.092
122 Cokobatba 120.871.051 32.208.340 153.079.391
123 Com60p 360.524.859 23.996.837 384.521.696
124 Cp6o6paH 65.065.539 36.405.901 101.471.440
125 CpemMcka MuTpoBuia 263.551.732 23.622.090 287.173.822
126 Cpemcku KapsoBiu 19.595.322 15.845.103 35.440.425
127 CrapaIlasoBa 190.117.881 23.360.828 213.478.709
128 Cy6oTtuna 364.981.498 15.019.302 380.000.800
129 Cypayauna 176.682.931 60.499.501 237.182.432
130 TemepuH 92.015.317 24.234.184 116.249.501
131 TwuTen 94.903.209 36.904.655 131.807.864
132 Tomousa 147.662.085 25.865.382 173.527.467
133 TproBuiuTte 87.735.847 109.961.432 197.697.279
134 TpcreHuk 423.800.905 31.221.226 455.022.131
135 TyrtuH 354.218.248 100.505.157 454.723.405
136 'hwuhenar 73.680.280 39.262.203 112.942.483
137 ‘hynpuja 158.154.429 30.666.747 188.821.176
138 V6 110.434.162 34.892.987 145.327.149
139 Vxwuie 227.538.722 15.380.093 242.918.815
140 lipna Tpasa 40.608.279 51.464.076 92.072.355
141 Yajetuna 66.457.645 22.779.366 89.237.011
142 Yavak 327.716.493 15.835.119 343.551.612
143 Yoxka 103.396.023 48.975.654 152.371.677
144 Illab6arg 397.162.691 24.948.862 422.111.553
145 Ilwupg, 182.582.188 33.341.979 215.924.167

YKYIIHO: 29.790.290.228 5.508.419.772 35.298.710.000




	Fiskalna strategija za site -Konacno
	Prilog 1 - Projekcija osnovnih makroekonomskih indikatora (2)
	Prilog 2- Izvestaj o poreskoj politici (2)
	prilog 3  konsol 1
	Prilog 4-Transferi za 2013

