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Medunarodna banka za obnovu i razvoj odobrila je Republici Srbiji kredit u iznosu od 30 miliona dolara za podrSku reforme i
revitalizacije trziSta kapitala kroz implementaciju projekta ,,Projekat razvoja trzista kapitala“

Opsti ciljevi Projekta su podrSka daljem razvoju pravnog, regulatornog i ekonomskog okruzenja, ja¢anje trziSta korporativnih
obveznica kao dodatnog nacina finansiranja preduzeca (ukljucujuci zelena i druga tematska izdavanja obveznica). Projekat je
strukturisan oko dve glavne komponente
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INSTITUCIONALNE, PRAVNE | PODRSKA IZDAVANJU
REGULATORNE REFORME KORPORATIVNIH OBVEZNICA

N N~

| ProSirenje ponude i baze izdavaoca korporativnih

—— Razvoj i unapredenje regulatornog okvira ;
obveznica

Jacanje kapaciteta relevantnih institucija: Komisije za N N .
hartije od vrednosti, Centralnog registra hartija od — ldentifikacija potencijalnih emitenata

vrednosti i Beogradske berze . . . . . . "
Angazovanje profesionalnih savetnika koji ¢e raditi sa

Uskladivanje rada relevantnih institucija sa —— emitentima i pruziti im podrsku u procesu izdavanja
medunarodnim standardima korporativnih obveznica

Reforma poreskog sistema u cilju unapredenja trzista | Poseban fokus ¢e biti na zelenim i drugim tematskim
kapitala izdanjima

Kreiranje interaktivnog web portala sa objedinjenim
informacijama relevantnim za trziSte kapitala
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PRIJAVA ZA PROGRAM

» Privredna drustva — kandidati za emisiju korporativnih obveznica (u daljem tekstu: Emitenti) dostavljaju prijavu za u¢eS¢e u Projektu
na adresu:

» Obrazac prijave se nalazi na sajtu Ministarstva finansija https://mfin.gov.rs/dokumenti2/pokretanje-dugorocnog-finansiranja-kroz-
projekat-trzista-kapitala

ANALIZA PRIJAVA | PRISTUPANJE PROJEKTU

Ispunjenost osnovnih uslova za uéestvovanje u Projektu analizira Jedinica za implementaciju projekta Ministarstva
finansija

Osnovni uslovi se odnose na finansijske pokazatelje poslovanja (npr. prihodi, odnos finansijskog duga i kapitala)

Emitenti koji udu u Projekat, potpisuju Pismo o prihvatanju obaveza za u€estvovanje (eng. Commitment Letter)

ODABIR FINANSIJSKIH | PRAVNIH SAVETNIKA

+ Emitentima se dodeljuju finansijski i pravni savetnici koji ¢e sprovesti analizu spremnosti za izdavanje obveznica i dati preporuke
za unapredenja (ukoliko je potrebno)

Savetnici se biraju iz grupe savetnika sa kojima Ministarstvo finansija ima potpisan okvirni ugovor o uéestvovanju u Projektu
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| OBUKA — TRZISTE KAPITALA

04 * Kljuéni menadZment emitenata, kao i kljuéni ljudi iz organizacionog dela zaduzenog za finansije, u obavezi su da
produ obuku o trziStu kapitala (prednosti, pravila, nacin funkcionisanja...)

| DODELA KREDITNOG REJTINGA

05 + Emitenti su u obavezi da dobiju kreditni rejting kompanije i kreditni rejting planirane emisije od strane jedne od
agencija za kreditni rejting koje imaju potpisan okvirni ugovor sa Ministarstvom finansija

| IMPLEMENTACIONI SPORAZUM

06 » Emitenti koje udu u finalnu fazu pripreme za emisiju obveznica potpisuju Implementacioni sporazum (eng. Engagement Letter)

» Sporazumom potvrduju svoju spremnost za sprovodenije finalne faze u procesu izdavanja korporativnih obveznica
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ODABIR INVESTICIONOG DRUSTVA

Emitentima se dodeljuje investiciono drustvo (broker), kao i finansijski i pravni savetnici koji e sprovesti finalne aktivnosti za
realizaciju emisije obveznica

Savetnici se biraju iz grupe savetnika sa kojima Ministarstvo finansija ima potpisan okvirni ugovor o uéestvovanju u Projektu

| EMISIJA OBVEZNICA

« Aktivnosti vezane za pripremu emisije obveznica (priprema prospekta, prezentacija investitorima), kao i samu emisiju
08 sprovodi odabrano investiciono drustvo (broker)

» Finansijski i pravni savetnici pruZaju podrSku u sprovodenju ovih aktivnosti

TROSKOVI | REFUNDACIJA

TroSkovi pripreme emitenata za izdavanje, kao i troSkovi emitovanja obveznica bice pokriveni iz sredstava Projekta

Nakon uspesne prve emisije obveznica privredno drustvo je duzno da vrati odredeni procenat troSkova — precizni detalji ¢e biti
definisani prilikom ulaska u Projekat (za firme u vecinskom vlasniStvu Zena ne postoji obaveza refundiranja troSkova)

Refundiranje se odnosi na aktivnosti kreditnog rejtinga, aktivnosti investicionog drustva i aktivnosti finansijskih i pravnih savetnika
(sprovedene u fazi finalne pripreme emisije obveznica)




o1y
Projektna organizacija, uloge i odgovornosti ﬁi oo

ODBOR ZAINTRESOVANIH
STRANA

JEDINICA ZA
IMPLEMENTACIJU RADNA GRUPA
PROJEKTA

EMITENTI

PARTNER
KOMPANIJE

Odbor zainteresovanih strana je zaduzen za strateSko upravljanje projektom,
pracenje projektnih aktivnosti i davanje smernica za dalje delovanje. Predsedavajuci
¢lan Odbora je pomoc¢nik ministra finansija - Sektor za finansijski sistem. Odbor €ine
predstavnici sledecih institucija i organizacija:

Ministarstvo finansija
Narodna banka Srbije
Komisija za hartije od vrednosti
Beogradska berza
Privredna komora Srbije
Privredna komora Srbije — Udruzenje Brokera
UdruZenje osiguravaca
Udruzenje banaka Srbije
. UNDP
10. Drustva za upravljanje doborovoljnim penzionim fondovima

Radna grupa je zaduZena za operativno upravljanje projektom, uz podrsku Jedinice za
implementaciju projekta Ministarstva finansija. Radna grupa koordinira i prati
saradnju izmedu partnerskih kompanija, koje pruzaju podrsku izdavaocima obveznica, i
emitenata. Radna grupa ima Sest ¢lanova i ¢ine je predstavnici Ministarstva finansija,
Komisije za hartije od vrednosti, Centralne fiducijarne jedinice, Beogradske berze i
Centralnog registra hartija od vrednosti.

Emitenti mogu biti privredna drustva iz Republike Srbije koja Zele da kroz izdavanje
obveznica prikupe sredstva za dalji rast i razvoj svog poslovanja.

Partner kompanije su pruzaoci profesionalnih usluga (finansijski savetnici, pravni
savetnici, investiciona drustva, revizori, agencije za kreditni rejting) angaZzovane od
strane Ministarstva finansija da pomognu emitentima u procesu pripreme i izdavanja

obveznica. 5
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Hvala vam!

prijava.korporativheobveznice@mfin.gov.rs




